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RESUMEN EJECUTIVO | Noviembre de 2019

En septiembre la actividad econémica y los
precios sintieron los efectos de la volatilidad
cambiaria tras las PASO y la postergaciéon de las
decisiones de consumo e inversibn en un
escenario de aumento de la incertidumbre. Con
mayor incertidumbre luego de las PASO, Ila
actividad econdmica retrocedié un 2,1% interanual
en septiembre y 1,6% en la medicién mensual sin
estacionalidad. Asi, mantuvo el signo negativo de
agosto luego de tres meses donde el impacto
positivo de la campafia agricola y la estabilizacion
de las principales variables macroeconémicas
habian resultado en niveles mas altos de
produccién agregada que en 2018. Gracias a
mayores exportaciones y la Ultima etapa de la
campafia, el agro registr6 una suba, con un
impacto positivo en la industria de alimentos, en
particular de carne vacuna (+17,7% i.a.) y molienda
de oleaginosas (+1,7% i.a.). La actividad minera
continué en alza por el impulso de la extraccion no
convencional vinculado a Vaca Muerta. El comercio,
la construccién y la industria fueron los sectores
que explicaron la mayor parte de la caida.

Ante la incertidumbre en el mercado cambiario
y la escasez de financiamiento, la construccién
se contrajo un 8,5% frente a un afo atras. Pese
a este desempefio en septiembre, la construccion
permanecié por encima del nivel de diciembre de
2018, aunque con sefiales mixtas para los préximos
meses: las expectativas vinculadas a la obra privada
mejoraron levemente ante minimos histéricos del
costo de la construccion en dolares, pero los
permisos de construccién para proyectos privados
se redujeron luego de cinco meses de expansion.
Ademas, los despachos de cemento aceleraron su
retroceso en octubre, dato que sugiere un
escenario poco optimista para la actividad en el
corto plazo.

Los movimientos cambiarios y sus efectos en el
consumo interno impactaron en la produccién
industrial. La produccién industrial retrocedid 5%
en septiembre frente al mes anterior y 5,1% en la
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comparacién anual, volviendo a niveles de
diciembre de 2018. Pese a la baja general, cinco
ramas crecieron en términos interanuales, entre las
que se destacaron productos textiles, por la
estabilizacién del clima luego de anegamientos que
impidieron la cosecha, y alimentos, que tuvo la
cuarta suba consecutiva por un aumento en la
molienda de oleaginosas y de carne vacuna de
exportacion, aunque con bajas en molienda de
cereales, lacteos, vinos y bebidas. La caida de la
industria respondi6 en gran parte al desempefio de
quimicos y prendas de vestir que, junto con
minerales no metalicos y refinacion de petroleo,
aceleraron su retroceso interanual.

Las exportaciones crecieron por séptimo mes
consecutivo y el superavit comercial acumulado
a octubre alcanzé el maximo valor en diez afios.
En octubre las exportaciones aumentaron un 9%
interanual. El crecimiento de 13% de las cantidades
exportadas, que acumulan trece meses seguidos
de expansion, compensé la caida del 4% en los
precios. Este desempefio respondié al dinamismo
de los productos primarios, las manufacturas
agropecuarias, y los combustibles y energia. El
rubro de productos primarios tuvo el mayor nivel
de exportaciones en doélares para octubre en mas
de 20 afios, por el impulso de las ventas de maiz 'y
de porotos de soja, que fueron tres veces
superiores a las de un afio atras. Las exportaciones
de manufacturas agropecuarias cumplieron mas de
un afio en alza con mayores envios de pellets de
soja y de carne; con un maximo histérico para los
envios de carnes. Las cantidades exportadas de
combustibles y energia crecieron por las mayores
ventas de aceites crudos de petréleo. Por su parte,
las exportaciones de productos industriales
disminuyeron en octubre debido a una caida de las
exportaciones de biodiésel a Paises Bajos y de
automoviles a Brasil. En cambio, aumentaron los
envios de plata a Estados Unidos, Suiza y Alemania,
y de aluminio a México, Estados Unidos y Brasil.
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RESUMEN EJECUTIVO | Noviembre de 2019

El impacto de la devaluacién de mediados de
agosto tuvo diferentes efectos en el consumo:
mientras que algunos hogares tuvieron
mayores dificultades para hacer frente a los
aumentos de precios, otros reaccionaron
anticipadamente y aceleraron sus compras en
la segunda mitad del mes y en septiembre. El
consumo durable continué en baja, aunque
sostenido por Ahora 12, lo que se reflejo en un
menor ritmo de caida de las compras de
electrodomésticos (cayé 11% interanual en
septiembre, la mitad de la baja de agosto). También
del consumo masivo mostré signos de
desaceleracién en las caidas en octubre (cayd 4%
interanual, luego de la baja de 7% en el mes
anterior), con un adelantamiento de compras, en
especial para los sectores con capacidad de
anticipar consumo. Las compras en el canal
mayorista (+10%) aumentaron, mientras que los
canales de cercania (-14%) y los almacenes (-0,3%)
redujeron su ritmo de caida. Luego de tres meses
en alza las compras en autoservicios (-13%) e hiper
y supermercados (-1%) retrocedieron.

El total de trabajadores registrados continué
estable en los niveles de diciembre de 2018. El
total de trabajadores registrados alcanzé los
12.109.600 trabajadores en septiembre, 0,8% por
debajo del mismo mes del afio pasado. Fue la

MONITOR DE LA ECONOMIA REAL

menor caida desde septiembre de 2018, el primer
mes en el que la crisis comenz6 a impactar
negativamente en el empleo. En términos
desestacionalizados, la cantidad de trabajadores
registrados cayd 0,1% con respecto a agosto,
ubicandose practicamente en el mismo nivel de
diciembre de 2018. La cantidad de asalariados
privados se redujo 0,4% frente a agosto y alcanzd
los 6,1 millones, 2,2% por debajo del nivel de
septiembre de 2018 (-139.000 trabajadores). Las
actividades vinculadas a la economia del
conocimiento, petréleo y gas, y explotacion de
minas y canteras estuvieron dentro de las que mas
crecieron en septiembre. El sector de agricultura,
ganaderia, caza y silvicultura también aumenté en
agosto, 1,3% con respecto al mismo mes de 2018.
Por otra parte, la industria manufacturera, el
comercio y la construccién, mas vinculados al
mercado interno, se ubicaron 4,5, 4,2% y 3,6% por
debajo del afio pasado, respectivamente, y
explicaron gran parte de la caida en el empleo
asalariado registrado del sector privado. A su vez, el
empleo privado registrado aumenté en 6 de las 24
provincias en relacion con agosto (Neuquén,
Tucuman, Misiones, Chaco, La Pampa y Formosa) y
en 3 frente a un afio atrds (Neuquén, Salta y Santa
Cruz).
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SEMAFORO DE LA ECONOMIA REAL

ACTIVIDAD ECONOMICA

En septiembre la actividad econémica retrocedi6 2,1% frente al mismo mes de 2018. Si bien la caida fue menor que la de agosto (-3,6%),
esto se debe a la comparacién contra un mes que tuvo uno de los peores registros de 2018. En la medicién mensual, la actividad cay6
1,6%, con lo que la actividad se ubicé en niveles de 2012. La caida acumulada a septiembre fue del 2,3% interanual.

La industria retrocedio 5% en septiembre frente al mes anterior, tras la caida de 3,4% registrada en agosto. En la medicion interanual
tuvo una baja de 5,1%, menor que la del mes anterior (-6,4%). Entre enero y septiembre acumulé una caida interanual del 7,8%.

INVERSION

La construccién cay6 en septiembre 4,6% con respecto a agosto y se mantuvo un 6,5% por encima de finales de 2018. En la medicion

interanual se redujo 8,5% en el mes y 8% entre enero y septiembre.

El consumo interno de cemento cayé 8,8% interanual en octubre, afectado por los movimientos cambiarios. Entre enero y octubre
disminuyé 6,3% frente a un afio atras.

Las importaciones de bienes de capital cayeron 12% en octubre con respecto al mismo mes de 2018 y acumularon una baja del 33%.

SECTOR EXTERNO

Las exportaciones crecieron 9,1% en octubre, impulsadas por una suba del 13% en las cantidades que mas que compensé la caida de los
precios (-4%). Las cantidades exportadas aumentaron en todos los rubros, a excepciéon de las manufacturas industriales. En lo que va del
afio, las exportaciones se incrementaron un 5,4% interanual, con una suba del 13% en las cantidades. El saldo comercial fue positivo en
octubre y lleva mas de un afio de superavit. Entre enero y octubre la balanza comercial ascendié a los US$ 11.265 millones, su maximo
valor en diez afios.

Las ventas de productos primarios crecieron 46%, con una suba de 49% en las cantidades. El alza fue impulsada por los mayores envios
de cereales (+34%), en particular maiz en grano a Vietnam, PerU y Republica de Corea; y de semillas y frutos oleaginosos (+209%), por
porotos de soja a China. Las exportaciones de productos agropecuarios aumentaron 10% en octubre con un crecimiento del 12% en las
cantidades. A pesar de los menores precios, las ventas de pellets de soja crecieron 11% interanual, con Indonesia, Tailandia y Vietnam
como destinos principales. Los envios de manufacturas industriales retrocedieron 10% por menores ventas de biodiésel a Paises Bajos y
de automoviles a Brasil.

Las importaciones cayeron 18,8% en octubre. Todos los usos econdmicos retrocedieron, con excepcién de piezas y accesorios para
bienes de capital, que crecié luego de 16 meses en baja. Los bienes intermedios, combustibles y vehiculos automotores para pasajeros
explicaron gran parte de la caida del mes. En lo que va del afio, las importaciones acumularon una baja del 25,6%.

EMPLEO Y CONSUMO
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El consumo masivo cay6 un 4% interanual en octubre, y desaceleré su ritmo de caida frente al registro de septiembre. El descenso de la
inflacion tuvo efectos mixtos: mientras que en los hogares de mayores ingresos el consumo aumenté 1%, en los de menores recursos y
los de clase media baja disminuy6 su retroceso. Entre enero y octubre el consumo masivo acumulé una baja del 7% con respecto al
mismo periodo de 2018.

Las ventas de electrodomésticos cayeron un 11% interanual en septiembre, 11 puntos menos que en agosto y la menor caida del afio.
Entre enero y septiembre acumularon una caida del 28% frente al mismo periodo de 2018.

Los patentamientos de autos y motos disminuyeron en octubre 33% y 37% respectivamente frente a un afio atras. En los primeros
nueve meses del afio acumularon bajas del 44% y 45%.

El salario real cay6 3,3% en septiembre y desaceler6 su tasa de caida por quinto mes consecutivo. En los primeros nueve meses del afo
descendié un 7,1% interanual, mientras que el aumento en términos nominales fue del 45,7%.

La inflacion nacional fue del 3,3% en octubre, recortando casi a la mitad la suba de septiembre (+5,9%). La inflacién nucleo fue del 3,8%,
los precios estacionales aumentaron 2,8% y los regulados 2%.

Con algo mas de 12,17 millones de trabajadores, en septiembre el empleo retrocedié 0,1% frente a agosto en la medicién sin
estacionalidad, luego de tres meses de alzas. El registro interanual mostré una caida del 0,8%. La cantidad de asalariados privados fue
de 6,1 millones, 0,4% menos que en agosto (la séptima caida consecutiva) y 2,2% menos (-139.000 trabajadores) que en septiembre de
2018.

N
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SEMAFORO DE LA PRODUCCION

TURISMO RECEPTIVO (cantidad de arribos): +16% (ene-sep) y +4% (septiembre). Lleva 15 meses en alza y alcanz6 el mayor nivel
para septiembre en los Ultimos tres afios.

TURISMO INTERNO (cantidad de turistas hospedados): +2% (ene-sep) y +1% (septiembre). Aumentd en el mes la cantidad de
turistas hospedados tanto locales como extranjeros.

GASES INDUSTRIALES: +6% (ene-sep) y +0,3% (septiembre). El crecimiento del mes, sin embargo, fue el mas moderado del afio.
YERBA MATE, TE Y CAFE: +3% (ene-sep) y +5% (septiembre). Tuvo la segunda suba consecutiva.

MOLIENDA DE OLEAGINOSAS: +13% (ene-sep) y +2% (septiembre), moderé su ritmo de expansiéon dado que la comparacion
interanual ya no se realiza frente a un mes afectado por la sequia.

AGROQUIMICOS: +14% (ene-sep)y 0% (septiembre), se mantuvo estable luego de cuatro meses en alza.

CARNES ROJAS: +2% (ene-sep) y +18% (septiembre). Tuvo el aumento mas pronunciado del afio, y le permiti6é alcanzar un resultado
acumulado positivo.

LACTEOS: -4% (ene-sep) y -2% (septiembre). Cayé luego de tres aumentos consecutivos, que se debieron a la mejora de la
rentabilidad del sector.

ALUMINIO PRIMARIO: -2% (ene-sep) y -1% (septiembre). La baja se debié a las menores exportaciones.

REFINACION DE PETROLEO: -3% (ene-sep) y -2% (septiembre). La caida se acentud frente al resultado del mes anterior por una
desmejora en gasoil y en asfaltos.

PRODUCTOS TEXTILES: -11% (ene-sep) y +21% (septiembre). Tuvo el tercer aumento consecutivo y el mayor entre los sectores
manufactureros, debido a la demora en la cosecha de algodén, que impulsé al segmento de fibras.

VINOS: +5% (ene-sep) y -7% (septiembre). Luego de ocho meses de aumentos, cay6 por segunda vez consecutiva por el retroceso en
las exportaciones de vinos a granel, pese al aumento en los envios de embotellado.
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DETERGENTES Y PRODUCTOS DE HIGIENE PERSONAL: -14% (ene-sep) y -14% (septiembre), por la caida del consumo masivo.

AUTOMOTRIZ: -23% (ene-sep) y -16% (septiembre). La producciéon volvié a reducirse por menores ventas internas. Segin ADEFA, en
octubre el retroceso fue del 18%.

MINERALES NO METALICOS: -7% (ene-sep) y -4% (septiembre), por la menor actividad en cemento y productos de arcilla.

QUIMICOS: -6% (ene-sep) y -12% (septiembre), afectado por los registros negativos en quimica basica y materias primas plésticas,
que contintdan sintiendo los efectos del apagdn de junio, y en productos farmacéuticos por el deterioro del consumo interno.

EDICION E IMPRESION: -5% (ene-sep) y +5% (septiembre), por la mayor actividad editorial.

SIDERURGIA: -13% (ene-sep) y -12% (septiembre). La produccion se vio afectada por la menor actividad del sector automotriz, la
construccién y algunos rubros metalmecanicos.

MAQUINARIAY EQUIPO: -19% (ene-sep) y -9% (septiembre). Desaceleré el ritmo de caida, por la suba en aparatos de uso doméstico
y el mejor desempefio de la maquinaria agricola.

CEMENTO (despachos totales): -6% (ene-sep) y -9% (septiembre). Segiin AFCP, los despachos de cemento cerraran 2019 un 4% por
debajo de 2018.

Nota: todas las variaciones son interanuales.
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ACTIVIDAD ECONOMICA | Estimador Mensual de la Actividad Econémica, septiembre de 2019

Con mayor incertidumbre luego de las PASO,
la actividad econdmica volvio a caer

El contexto de volatilidad cambiaria post-PASO incidié en los registros de consumo y produccion. La
inflacién de septiembre (+5,9% mensual) fue la mas alta en un afio, y tuvo efectos negativos en el poder
adquisitivo y, por lo tanto, en la demanda interna. Asi, la actividad econdmica tuvo una caida del 2,1% frente a
septiembre de 2018. Si bien el ritmo de retroceso fue menor que el registrado el mes anterior, esto se debe a
la comparacion contra un mes que tuvo uno de los peores registros de 2018. En la medicion mensual, la
actividad cayd 1,6% y se ubicé en niveles de 2012. La caida acumulada a septiembre fue del 2,3% interanual.

EVOLUCION DEL ESTIMADOR MENSUAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA (EMAE)

Enero de 2015 a septiembre de 2019
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Las expectativas sectoriales y los datos de
octubre indican una nueva caida en la actividad
econémica en el pré6ximo mes. Las expectativas
de estabilidad o aumento de la demanda interna,
tanto de la industria como de la construccion,
mejoraron levemente para los proximos meses
aunque permanecen bajas. En tanto, la confianza
del consumidor tuvo un retroceso vinculado con las
percepciones macroeconémicas. Los indicadores
de construccion (despachos de cemento),
siderurgia, y consumo durable (patentamientos de
autos y motos) y masivo de octubre acentuaron su
baja interanual frente al registro de septiembre.

Nota: el dato de noviemnbre corresponde solo a la confianza del consumidor.
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDECy UTDT.
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ACTIVIDAD ECONOMICA | Estimador Mensual de la Actividad Econémica, septiembre de 2019

La cadena agroindustrial y la mineria permanecieron entre
las actividades mas dinamicas en septiembre

Pese al retroceso general, la mitad de los
sectores crecié en septiembre. La suba del agro
fue la mas destacada, producto del dinamismo
exportador y los ultimos efectos de la campafia
agricola. Este sector tuvo impactos positivos en la
industria de alimentos, en particular de carne
vacuna (+17,7% interanual) y molienda de
oleaginosas (+1,7%). Ademas del agro, otros sectores
en alza fueron minas y canteras, con el impulso de la
extraccion no convencional; actividades
inmobiliarias, empresariales y de alquiler, que tuvo
su primera suba en un afio; ensefianza;
administracion publica; y salud. Transporte, vy
electricidad, gas y agua no tuvieron variaciones.

Las actividades de hoteles y restaurantes
continuaron con un desempeio mixto: crecié la
actividad turistica, con récords en los arribos de
extranjeros, pero disminuyé la de restaurantes
por el menor consumo local. Asi, el sector tuvo una
nueva baja. En tanto, el comercio cayé a menor
ritmo por el mejor desempefio relativo de las ventas
de electrodomésticos, que recortaron a la mitad su
caida gracias al programa Ahora 12, sumado a la
comparacion contra un mes de bajos registros
(-15,2%). En cambio, el consumo masivo (-7%) y los
patentamientos de autos (-33%) mantuvieron
retrocesos pronunciados. Por su parte, la
intermediacion financiera desacelerd levemente su
caida frente al registro de agosto.

La industria y la construccién tuvieron otra baja
en el mes. Llevan 17 y 14 retrocesos consecutivos
respectivamente. En el caso de la industria, la caida
interanual fue menor que la de agosto, pero en la
medicién mensual tuvo una baja considerable que
llevo al sector a niveles de finales de 2018. Cinco
ramas crecieron, entre las cuales se destacaron
productos textiles, tabaco y alimentos, que tuvo su
cuarta suba consecutiva. Quimicos y prendas de
vestir fueron los sectores con mayor incidencia en la
caida industrial.

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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INVERSION | Septiembre de 2019

La inversion se mantuvo en niveles similares
a los de diciembre

En septiembre la inversion tuvo la menor baja interanual desde mayo de 2018. El Indicador Mensual Adelantado de
Inversion (IMAI) recortd su tasa de caida a menos de la mitad con respecto al registro del mes anterior: pasé de un
retroceso del 12,8% de agosto a un 6,1% en septiembre. En la medicién desestacionalizada, si bien la inversién cay6 3,9%
con respecto a agosto, luego de dos crecimientos consecutivos, se mantuvo en los niveles registrados a final de 2018, que
fueron los mas bajos de los Ultimos dos afios y medio. El registro del tercer trimestre también mostré desaceleracién: el
IMAI cay6 un 8,7% interanual, una baja mas moderada que la del segundo trimestre (-15%). En la medicién
desestacionalizada, la inversion se contrajo 0,7% respecto del trimestre anterior y en lo que va del afio acumula una baja
del 14,5% interanual.

Todos los componentes de la inversion desaceleraron su caida interanual en septiembre, aunque mantienen
caidas pronunciadas. Maquinaria y equipo, que concentr6 el 43% del total, retrocedié un 10,1% y fue el componente con
mayor incidencia en la caida general, aunque su caida fue inferior a la de agosto (-18,1%). Equipo de transporte cay6 un
17,5% (-29,4% en agosto) y representd el 8% de la inversion. La construccion, el componente de mayor peso (49% del
total), retrocedié 2,5% frente a septiembre de 2018 (-6,5% en agosto).

INDICADOR MENSUAL ADELANTADO DE INVERSION (IMAI)
indice base enero de 2016=100y var. interanual; enero de 2016 a septiembre de 2019

332/,

2483 Nivel
"1 I | - I i I I desestacionalizado
6,78-6,1%
-12,8% Var. interanual

INVERSION POR COMPONENTES
Var. interanual; enero de 2016 a septiembre de 2019

58,5%

ek Construccién (49%)

_/\ /\ /\ -2,5%
DI Maquinaria y
-10,2% o 5'% equipo (43%)

Equipo de
transporte (7%)
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Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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INVERSION | Construccién, septiembre de 2019

La construccion cay6 en septiembre y muestra seiales
mixtas para los préximos meses

La construccién cayé 8,5% en septiembre
frente al mismo mes del afio anterior, aunque
se mantuvo un 6,5% por encima de fines de
2018. En la medicién desestacionalizada cayé
4,6%, mientras que en el acumulado del afio
retrocedi6 un 8% interanual entre enero vy
septiembre, afectada por la incertidumbre
generada por el afio electoral y la volatilidad
cambiaria.

Dos de los 13 insumos crecieron frente a un
afio atras y tres lo hicieron frente a agosto. El
yeso y las placas de yeso fueron los insumos que
crecieron (+11,7% y +0,1% interanual,
respectivamente). Las mayores bajas se
registraron en asfalto (-43,6%), tubos de acero sin
costura y vidrio plano (-20,1%), y hierro redondo y
acero para la construccién (-15,4%).

ISAC, NIVEL GENERAL
Enero de 2016 a septiembre de 2019

Nivel mensual Var. interanual

i
ey
3%-508%

“‘ Ir5°/ -8,5%

-11,8%

-24,6%

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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ISAC, CONSUMO APARENTE
DE INSUMOS REPRESENTATIVOS

Var. interanual (i.a.) y sin estacionalidad (s.e.); 2019

) . sep ene-sep
septiembre (i.a.) &) )
Asfalto -38% -16%
Yeso 01%  -0,2% 10%
Mosaicos
graniticos y 0% 0,4% -11,2%
calcareos
Cemento
Portland s ‘ el e
Cales 5,9% I -7,9% -7,3%
Tubos de acero
sin costura, -7.2% l -10,7% -5,7%
vidrio y griferia
Pinturas -8,5% . -8% -7,4%
Pisosy
revestimientos -9,6% . 0% -16,9%
ceramicos
ISAC general -10,1% . 41,3% -8,0%
Hormigon
- -10,2% . -4,4% -1,5%
Placas de yeso -12,9% . 0,4% -11%
Ladrillos 0,
huecos -15,4% - -1,6% -11,8%
Hierro redondo
y acero 20,1% - -1,6% -13,5%
Articulos
sanitarios -5,9% -20,4%
de ceramica
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INVERSION | Construccién, septiembre de 2019

Las expectativas vinculadas a la obra privada mejoraron
levemente

Sin embargo, otros indicadores anticipan datos negativos para octubre.

El 2,2% de las empresas del sector vinculadas a la obra privada espera aumentar la actividad entre octubre y
diciembre. Fue una proporcidon mayor a la de agosto, cuando ninguna de ellas anticipaba mejoras. Por otro lado, este
mes ninguna de las empresas vinculadas a la obra publica espera mejoras. La caida de la actividad econdmica, la
inestabilidad de los precios y los atrasos en la cadena de pagos figuran como las principales causas de este prondstico.

Tras cinco meses en alza, la superficie permisada para proyectos privados a nivel nacional cay6 16,7% interanual.
Sin embargo, para el periodo enero-septiembre tuvo el segundo registro mas alto desde por lo menos 2014, detras de
2017,y acumuld una suba interanual de 6,2%.

El consumo interno de cemento cay6 8,8% interanual CONSUMO INTERNO DE CEMENTO
en octubre. En lo que va del afio disminuyé 6,3%.
Controlado por dias habiles, el consumo de cemento tuvo
la misma caida, ya que en octubre de 2019 se registraron Nivel (toneladas) Var. interanual
la misma cantidad de dias habiles que en el mismo mes 1.179.763

del afio pasado. Segln la Asociacion de Fabricantes de
Cemento Portland (AFCP), en 2019 los despachos de
cemento caerian 3,9% incluyendo exportaciones, un
retroceso superior al de 2018 (-2,5%). Por su parte, el
indice Construya, que mide la venta de insumos al sector
privado, crecié 8,8% en octubre frente a un afio atras, y
51% con respecto a septiembre en la medicién
desestacionalizada. Esta diferencia podria deberse a
efectos comparativos, ya que el indice Construya habia
registrado una contraccion considerablemente mas
acentuada en el segundo semestre de 2018, en
comparacion con la evolucion del cemento.

Enero de 2016 a octubre de 2019

1.115.347

‘ A A o25o72
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COSTO DE LA CONSTRUCCION EN DOLARES
Enero de 2012 a octubre de 2019

Nivel general

Var. mensual

-13,8%

-16%
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El costo de la construccién en délares se mantiene en niveles minimos desde por lo menos 2012.
Si bien en octubre subié 2,3%, todavia se mantiene 5% por debajo de los valores de finales de 2018
y es 30% menor al costo de finales de 2015.

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC, Grupo Construyay AFCP.

MONITOR DE LA ECONOMIA REAL n



Direccion Nacional de Analisis y Estadisticas Productivas i

Subsecretaria de Desarrollo y Planeamiento Productivo
Secretaria de la Transformacién Productiva

Ministerio de Produccién y Trabajo
== Presidencia de la Nacion

SERVICIOS | Turismo, septiembre de 2019

El turismo receptivo por avion sigue
batiendo récords, con mayor dinamismo
en los aeropuertos del interior

Ademas, la cantidad de turistas hospedados en el pais volvié a aumentar en
septiembre.

La llegada de turistas extranjeros por via aérea alcanzé un nuevo maximo en mas de tres afios. En
septiembre aument6 3,5% y en el acumulado de los primeros nueve meses del afio, casi el 16%, respectivamente
frente a los mismos periodos de 2018. Con nuevas rutas y una mejor conectividad internacional, el interior del pais
mantuvo un mayor dinamismo: en estos aeropuertos, los arribos aumentaron en agosto casi seis veces mas
(+12,8%) que en Ezeiza y Aeroparque (+2,4%). Por su parte, la cantidad de argentinos que viajaron al exterior por
avion (319.800) disminuyd 2,6% en comparacion con septiembre del afio pasado.

Brasil se mantiene como el principal origen de los arribos: llegaron en el mes casi 74.000 brasilefios, que
representaron un tercio del total. Sin embargo, el origen con mayor aumento fue Uruguay (+42%), incentivado por
la mayor competitividad cambiaria.

La cantidad de turistas argentinos hospedados aumenté por cuarto mes consecutivo. El crecimiento fue del
0,4% frente a septiembre de 2018. Los argentinos representaron casi el 80% del total de hospedados. El resto
fueron extranjeros, con un aumento del 5,9% en su nivel de alojamiento. Asi, la ocupacion hotelera total subid
1,4%, con la Patagonia como el destino mas dindmico (+24,7%).

TURISMO RECEPTIVO POR ViA AEREA OCUPACION HOTELERA
Cantidad de turistas extranjeros; enero-septiembre de 2016 a 2019 Cantidad de turistas hospedados; enero-septiembre de 2016 a 2019
Total Resto Ezeiza y Aeroparque Total Extranjeros Residentes
2,2 millones I
e P4
1,9 millones 15,4 millones 154 millones  15.7 millones

1,8 millones +28,4% 14 millones

1,7 millones

2016 2017 2018 2019 2016 2017 2018 2019

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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SERVICIOS | Ventas internas, septiembre de 2019

Los servicios inmobiliarios y los de transporte moderaron la
baja en el total de los servicios

Los servicios inmobiliarios (+1,5%) y los de transporte (+0,3%) crecieron, pero no lograron compensar
la baja del resto de los sectores. Aunque comercio, el principal componente de servicios, moderd su baja,
cay6 en un 5,3% (casi la mitad del mes pasado, cuando cayé 9,2%), mientras que hoteles y restaurantes lo
hizo en 1,1%. Los servicios basados en conocimiento también cayeron, a pesar del crecimiento de los
informaticos (+21,8%) y de los empresariales (+5,7%). El congelamiento de precios del combustible impacté
negativamente en Vaca Muerta, lo que afecté en la demanda de los servicios asociados a la extracciéon de
petréleo y gas natural (-13,5%).

EVOLUCION DE LOS SECTORES DE SERVICIOS NIVEL DE ACTIVIDAD DE SERVICIOS

indice desestacionalizado 2017=100; Var. interanuales; 2019

enero de 2017-septiembre de 2019 .
septiembre ene-sep

Actividades inmobiliarias Comercio
Hoteles y restaurantes Transporte TOTAL -4,1% -4,5%
ﬁlj\‘ INMOBILIARIOS 1,5% -1,2%
v @ HOTELES Y RESTAURANTES -1,1% -1,8%
COMERCIO 53%  -93%
SBC -5,6% -2,7%

Apoyo a la actividad primaria -6,1% 10,5%

Empresariales 5,7% -1%
£8$5%553h55528%55558555528858538% N
o1 Jois Joto Informatica 21,8% 6%
Telecomunicaciones -44.2% -12,1%

Nota: SBC incluye servicios empresariales y profesionales, y agrupa a las actividades
empresariales, seguridad e investigacion, publicidad, etc.; servicios de informatica
comprende programacion, consultoria y procesamiento de datos; sector audiovisual: i L.
television, radio, cine y libros; apoyo a la actividad primaria: servicios de apoyo a la Vinculados al sector audiovisual -4,5% -9,8%
extraccion de gas natural y petréleo, y a actividades agricolas y pecuarias; servicios de
telecomunicaciones: servicios de telecomunicacion y telefonia; servicios financieros:
:EEY;ZZZS:;:%::;Z?UX”Iares, auxiliares a la actividad financiera, gestion de fondos, Servicios financieros A 2,6% -6,6%

Fuente: Secretarfa de la Transformacién Productiva sobre la base de AFIP e INDEC.
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INDUSTRIA MANUFACTURERA | Septiembre de 2019

La produccion industrial volvio a caer
y retorno al nivel de diciembre

La actividad del sector cay6 en septiembre 5% con respecto al mes anterior. La produccién industrial de
septiembre, que se ubic6 5,1% por debajo del mismo mes del afio pasado, retorné a los niveles de diciembre.
La de este mes fue la segunda caida consecutiva (en agosto habia sido del 3,4%) y, junto con la de marzo, la
mayor de 2019.

Este desempeiio respondié a una nueva caida en la demanda interna, en un contexto de volatilidad
macroeconémica posterior a las elecciones. El impacto de la suba del tipo de cambio en agosto perduré
en las ventas locales a través de los canales de precios, financiamiento y expectativas. Las industrias mas
vinculadas al mercado interno, tipicamente productoras de bienes de consumo durable, bienes de capital y
sus insumos, volvieron a tener los peores registros.

iNDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL (IP1)
indice base 2004 = 100; enero de 2016 a septiembre de 2019

Variacion mensual s.e. Nivel sin estacionalidad
2017 2018 ene-sep
+2,5% -5% -3,8%
T g
3,9%
2,9%
0,8 %
-1,8%
-2,8%
-5% -5%
Vo = 5 >XNc 5 0o 2L oo s s >Nc S o0oah 2L oo s S >Sc S5 0oy 2l oo s s >c S o0 oa
5$§§§33$$5§DE$§2§33$$5§DSﬁgggiafﬁagﬂﬁﬁgﬁgaafﬁ
2016 2017 2018 2019

Nota: no hay dato de variacién mensual s.e. para enero de 2016 dado que no tiene base de comparacién por ser el inicio de |a serie.

Pese al retroceso general de la industria, el sector de alimentos y bebidas sumé su cuarta
suba consecutiva. Es la industria con mas peso del entramado manufacturero, aunque su
crecimiento fue moderado y no alcanz6 a compensar al resto de los sectores.

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC. Gf(jﬁCOS disponib/es en anexo
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INDUSTRIA MANUFACTURERA | Septiembre de 2019

Quimicos y prendas de vestir explicaron la mayor parte de la

caida interanual

Junto con minerales no metalicos y refinacion de
petréleo, quimicos y prendas de vestir aceleraron
su retroceso interanual y fueron responsables de
gran parte de la caida en la industria. Dentro del
sector quimico, fueron determinantes las mayores
caidas en quimica basica, materias primas plasticas y
productos farmacéuticos; y en textil, la fabricacion
de prendas de vestir.

Productos textiles y tabaco crecieron a dos
digitos, y alimentos tuvo la cuarta suba
consecutiva. Productos textiles aumenté su
produccion un 21% interanual a partir del
crecimiento en fibras, que respondié a una baja base
de comparacién, dado un cambio en el proceso
productivo: este afio la cosecha de algoddén se
demordé hasta septiembre, por lo que la mayor
produccion se realizd este mes, cuando
normalmente se realiza en meses anteriores. Fue la
industria de mayor dinamismo, seguida por tabaco.
La rama alimenticia mantuvo su expansién, aunque
volvi6 a crecer a un ritmo reducido por la
desaceleracién en molienda y a pesar del empuje de
panaderia y carne vacuna, los dos subsectores con
mayor incidencia positiva en el entramado
manufacturero.

Otros equipos y aparatos tuvo un registro
positivo, en un contexto adverso para la
metalmecanica. Crecié6 4% por mayor produccién
de electrénica de consumo e instrumentos médicos.
Contrasté con las bajas observadas en el resto de los
bienes de capital (maquinaria y equipo y productos
de metal), asi como de sus insumos (metales
basicos), y de los bienes de consumo durable
(automotriz, otros equipos de transporte y muebles
y colchones), todos ellos afectados por el menor
dinamismo del mercado interno. Segun ADEFA, el
sector automotriz caeria 18% en octubre frente a un
afio atras, y sumaria asi 13 meses seguidos en baja.

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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IPI POR SECTORES

Var. interanuales; 2019

agosto ene-se
septiembre P
1,4%

-10.6%

Productos textiles

Productos de -12,5%

tabaco B 103% )
Zdaigi%r: ’epiilwopealr’esién o B 41% EHED
Otros equipos i W 3% -15,3%
s FE
Tmee i
Cauchoy plastico '8'10{"3'2% B -9,2%
dgmme o
IPI general 654:/:/0 = -7,8%
Metales basicos 98230& -10,2%
g/lqaj;;nariay -14'4%:8,7% — 19.3%
Productos de metal -7,7%
Quimicos 12.3% % -5,8%
z/lollff?(l)ise}; 15120/;% I -15.1%
Automotriz -16,2% I -23,1%
Prendas de vestir _11 -12,5%
T -40.4%

Grdficos disponibles en anexo
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INDUSTRIA MANUFACTURERA | Alimentos y bebidas, septiembre de 2019

La produccion de alimentos y bebidas desaceleré su
crecimiento en septiembre pero sigue en terreno positivo

desde julio

A pesar del menor dinamismo, el desempefio de los ultimos meses podria revertir las
caidas de la primera mitad del afio y llevar al sector a cerrar 2019 en terreno positivo.

IPI - ALIMENTOS Y BEBIDAS POR SEGMENTOS SELECCIONADOS

Var. interanuales; 2019

CARNE VACUNA

17,7%

0%

AGO SEP ENE-SEP

MOLIENDA DE
OLEAGINOSAS

36,8%

1,7%

AGO SEP ENE-SEP

MOLIENDA DE CEREALES

AGO SEP ENE-SEP

I
1,3%

-11,6%

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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Crecioé por el incremento de la faena, que contintia impulsada por el dinamismo
de las exportaciones, particularmente con destino a China. Si bien la faena tuvo
un repunte del 17%, la participacién de las hembras disminuy6é por cuarta vez
consecutiva, lo que sugiere que en los proximos meses este crecimiento serd mas
moderado, ya que se entraria en un periodo de retencién. De hecho, segliin datos del
Ministerio de Agricultura, la faena desaceler6é su incremento interanual al 6,7% en
octubre, y la participacién de hembras volvi6é a caer. Por su parte, las exportaciones
subieron 56% frente a septiembre de 2018 y China siguié creciendo en participacion,
con el 72% del total. Con tres meses todavia por contar, las ventas al exterior ya
superaron las de todo 2018 y se encaminan a superar las 700.000 toneladas, cerca del
récord de 2005 (770.000 toneladas).

Desaceleré su alza fuertemente en septiembre frente a los meses anteriores.
Luego del crecimiento interanual promedio del 30% entre junio y agosto, la suba de
septiembre fue de solo 1,7%. La molienda de soja, en particular, crecidé 8% con respecto
a septiembre de 2018 y mantuvo la dinamica de los ultimos meses. El comportamiento
del segmento respondi6 a las caidas en los demas granos oleaginosos, como el girasol (-
33%) o el mani (-69%). Segun el Ministerio de Agricultura, en octubre la molienda volvié
al crecimiento de dos digitos (+19%). En cuanto al ciclo de soja 2019/20, los datos
oficiales estiman que el drea sembrada sera levemente mayor que la de la campafia
anterior, aunque por la falta de lluvias en algunas regiones maiceras podria seguir
aumentando, por las zonas que se pasarian del maiz a la soja.

Cay6 debido a una cosecha afectada por el clima. Las primeras estimaciones oficiales
de la cosecha de trigo del ciclo 2019/20 rondan las 19 millones de toneladas, un 2,4%
menos que en la campafia anterior. Este recorte resulté en mayor medida del clima
adverso que afectd los rindes, y es posible que la produccién se reduzca ain mas con el
avance de la cosecha. Para el maiz, las primeras proyecciones de siembra mantienen el
area de la campafia anterior, pero por las mismas adversidades climaticas podria
reducirsey los productores podrian pasar parte de esa superficie a la soja.

Grdficos disponibles en anexo
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INDUSTRIA MANUFACTURERA | Alimentos y bebidas, septiembre de 2019

IPI - ALIMENTOS Y BEBIDAS POR SEGMENTOS SELECCIONADOS

Var. interanuales; 2019

VINOS

AGO SEP ENE-SEP

-2'9% I

-7.3%

LACTEOS

AGO SEP ENE-SEP

4,5%

2,2%
BEBIDAS
AGO SEP  ENE-SEP
I
-2,2%
4,5%

Retrocedié por segundo mes consecutivo. Fue por las exportaciones a granel, que
disminuyeron 48% con respecto a septiembre de 2018, pese al aumento en los envios y
el consumo interno de vino embotellado. Los datos de octubre muestran una dinamica
similar: aumentos del 9,7% en las exportaciones y del 7% en el consumo interno de vino
embotellado, y caida del 22% en las exportaciones a granel.

Cayo luego de tres subas consecutivas. El crecimiento de la produccién primaria no
compens6 el menor consumo de productos lacteos, como leche fluida (-11% en el
acumulado a septiembre) o quesos (-5%). Ademas, las exportaciones acumulan una baja
del 12% hasta septiembre. Estos dos factores llevaron a un incremento de stocks de
productos lacteos, especialmente de leches no refrigeradas y en polvo. El Ministerio de
Agricultura informé para octubre una nueva suba de la producciéon primaria (+1%
interanual), aunque podria haber una nueva caida en el sector industrial dada la
debilidad del consumo interno.

El rubro de gaseosas, cervezas y otras bebidas sin alcohol desaceleré
marcadamente su ritmo de caida. En septiembre el rubro retrocedié un 2,2%
interanual, luego de la caida promedio del 14% entre abril y agosto. Esto responde a la
mayor produccién de cervezas, ya que la de gaseosas, el segmento de mayor peso,
disminuy6 14%. La Camara Argentina de la Industria de Bebidas sin Alcohol (CADIBSA)
informo que en octubre se mantiene una tendencia negativa para las gaseosas, con una
caida interanual del 10% en las ventas.

IPI1 - ALIMENTOS Y BEBIDAS, NIVEL GENERAL Y RESTO DE LOS SEGMENTOS

Var. interanuales; 2019

+7% +6%

14,1%

13,1%

7.8%
5,4% 5,4%
[

Galletitas,
panaderiay
pastas

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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Carne aviar

Agosto Septiembre Enero-septiembre
+3% -1% -11% +5% -10% -10%
5,1%
0,4% 0,2%
on| N
-2,5%
-7%
-9,2%
-13,1% -13,6% -12,6%-13%
. Azlcar, Preparacién Otros
Yerba mate, Allme!\tos confiteriay de frutas y Fiambres 'y productos
téy café y bebidas chocolate hortalizas embutidos alimenticios

Grdficos disponibles en anexo
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INDUSTRIA MANUFACTURERA | Textil, septiembre de 2019

cosecha

cuero y calzado.

El segmento de productos textiles crecié en
septiembre por tercer mes consecutivo.
Aument6é la produccion de todos los rubros
excepto otros productos textiles, que incluye
cintas, elasticos y articulos de merceria.

Preparacién de fibras de uso textil dio el
principal impulso, a raiz de la cosecha de
algodon 2018/2019. Con un aumento de casi
159% interanual, tuvo la mayor incidencia positiva
para el segmento debido a las demoras en la
cosecha de algodon (por lo que la mayor
produccion se realiz6 este mes, cuando
normalmente es en meses anteriores), sumadas a
una buena campafia. Segun el Boletin para el
Sector Algodonero, la cosecha finalizd en
septiembre de 2019 con 441.000 hectareas
sembradas, un 35% mas que en la campafa
anterior 2017/2018.

Hilados de algodén, tejidos y acabados de
productos textiles también crecieron en
septiembre. La mejora se debié a la sustitucion
de importaciones por producciéon nacional: las
importaciones de tejidos planos y de punto
tuvieron caidas del 31,3% y del 11,8% en délares,
respectivamente.

Prendas de vestir, cuero y calzado cayé como
resultado del comportamiento del mercado
interno. La caida del segmento fue producto de
la menor demanda interna de indumentaria, ropa
interior y de trabajo (equipos de proteccién y
uniformes).

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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IPI - SECTOR TEXTIL

Var. interanuales; 2019

Productos textiles tuvo un nuevo crecimiento por una mejora
en la campaiia de algodén y los efectos de la demora de la

Sin embargo, el sector textil en su conjunto cayé debido a la baja de prendas de vestir,

agosto ene-se
septiembre P
SECTOR -7.2%
-11,8%
TEXTIL 77% I
. 0,6%
Productos textiles -10,6%
46,7%

Preparacion de

) . -9%
fibras de uso textil -II 158,6%

Hilados de 4,5% 5%
algodon . 131%
Tejidos y 4,6%
acabados de -6,9%
productos textiles . 13,1%
Otros
productos -20,6%
textiles '10r1%l
Prendasde o
vestir, cuero 11,4% -12,5%
y calzado -7,3%-
Prendas -13,1% )
de vestir 15.3%
-22,6%
Curtidoy
articulos -11,1% -6,3%
de cuero -8,7%
Calzado -6,4% 7%

Sus partes
ysasPartes 1019 |
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INDUSTRIA MANUFACTURERA | Quimicos, septiembre de 2019

Las consecuencias del corte de energia eléctrica de junio
continuaron impactando en la producciéon de quimicos

Los segmentos de quimica basica y de
materias primas plasticas y caucho sintético
fueron los mas afectados, dado que involucran
plantas con procesos de produccién continuos.
El corte de electricidad general del domingo 16
de junio provocé desperfectos en los equipos y
procesos de produccién de estos segmentos, que
aun afectan su normal desempefio. Esto llevé a
que registraran en septiembre las mayores caidas
al interior del sector quimico.

El retroceso del consumo también repercutié
en el sector. El deterioro del poder adquisitivo,
qgue se manifestd en una menor demanda, redujo
la produccion tanto de detergentes, jabones y
productos personales como de productos
farmacéuticos. A su vez, las exportaciones del
complejo farmacéutico retrocedieron un 1% en
septiembre, aunque acumulan un crecimiento del
2% en el afio por los mayores envios de principios
activos hacia Alemania, Estados Unidos y Brasil.
Por su parte, la produccion de gases industriales
se mantuvo casi sin variaciones en la medicion
interanual. Este resultado, que implicé la marca
mas baja del afio, se debi6é a la menor demanda
de Vaca Muerta.

El segmento de otros productos quimicos
registré su segundo crecimiento consecutivo.
La suba estuvo impulsada por la produccion de
biodiésel que, tras la reapertura del mercado
europeo a comienzos de 2019, regularizd sus
envios a este destino. En septiembre se
exportaron cerca de 180.000 toneladas a la Unién
Europea, tres veces mas que un afio atras.

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC y Kairos Web.
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IPI - SUSTANCIAS Y PRODUCTOS QUIMICOS

Var. interanuales; 2019

agosto ene-se
septiembre P
Otros productos 3%
quimicos 16,7%
3,1%
Gases industriales 6%
| 0,6%
13,7%
Agroguimicos 14%
0%
0,5%

Pinturas -11%

-71 °/'
Productos -7,5% 2%
farmacéuticos 76% .
Sustancias y -4,4% 6%
productos quimicos 123% -
Detergentes y -20,2% 14%
productos personales

-13,5%
Materias primas -3,8%
plasticasy -18%
caucho sintético
=i -26,1%

Quimica 18%

basica
-53,1%
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INDUSTRIA MANUFACTURERA | Metalmecanica, septiembre de 2019

Ahora 12 continué impulsando la actividad en segmentos
metalmecanicos

Sin embargo, se redujo la demanda de Vaca Muerta, sector que venia sosteniendo la
produccién de algunos equipos.

De la mano de Ahora 12 aumenté en septiembre, por tercer mes consecutivo, la produccién de
aparatos de uso doméstico y crecié el segmento de otros equipos e instrumentos, por las ventas de
celulares. Sin embargo, los segmentos restantes permanecieron en baja. El menor ritmo de Vaca Muerta
impacté en la fabricacién de maquinaria y equipo de uso general, y de otros productos y servicios de trabajo
de metales, mientras que la caida de la actividad de la construccion repercutié nuevamente en los rubros de
maquinaria y equipo y de productos de metal. A su vez, la baja del sector automotriz impacté6 en el segmento
de otra maquinaria de uso especial.

La fabricacién de equipos agricolas aumenté en los segmentos dominados por pymes nacionales. Si
bien la produccién de maquinaria agricola tuvo un nuevo retroceso debido al bajo acceso al financiamiento,
crecio en los segmentos de pulverizadoras, sembradoras e implementos (producidos por pymes), mientras
que disminuy6 en tractores y cosechadoras, segmentos dominados por grandes firmas multinacionales, de
mayor valor unitario y por consiguiente con una demanda mas dependiente del crédito.

IPI - METALMECANICA, POR SECTORES SELECCIONADOS
Var. interanuales

2018 ene-jun agosto septiembre ene-sep

PRODUCTOS DE METAL 1.4%  -67% -11,7% -9,4% 7.7%  (Casi la totalidad de la baja de productos de metal se debi6 al
segmento de otros productos y trabajo de metales, afectado
por la menor demanda de las industrias de petréleo y gas y de
la construccion. La baja base de comparacion (-15,4% en

De uso estructural -4,7% -2,9% -6,8% -1,2% -3%

Envases metdlicos 51% -3,3% -13,8% 4% -3,3% . -
51%  -33% 3.8% 8.4% 3.3% septiembre del 2018, la tercera mayor caida de ese afio)
Otros productos y trabajo de metales -8,5% -13,4% -13,9% -9,9% explicé el crecimiento de la producciéon de envases metalicos.
MAQUINARIA Y EQUIPO -18,3% -24,6% -14,4% -8,7% -19,3% Maquinaria de uso general cay6 por la menor demanda de

Vaca Muerta de equipos para la extraccion, tratamiento y
almacenaje de petréleo, y la menor produccién de equipos de
De uso general 2,4% 14,4% -15,1% -18,4% 2,9%  refrigeraciony ventilacion.
Maquinaria agricola cayé por tractores y cosechadoras,
segmentos dominados por multinacionales, en los que incide
mas el costo del financiamiento. No obstante, crecié la
produccién de sembradoras, pulverizadoras y otras maquinas
Otra maquinaria de uso especial 9,6% -19% -17,3% -9,6% -17,6% € implementos, con mayor presencia de pymes nacionales.
Otra maquinaria de uso especial cayé por la menor
demanda de la industria automotriz y de la construccion.
o Aparatos de uso doméstico creci6 por el impulso de Ahora
Aparatos de uso doméstico -28,7% -27,6% 7,3% 2,7% -16,8% 12y la baja base de comparacién (-44,5% en 2018). Aumento la

fabricacion de lavarropas, termotanques, heladerasy cocinas.

Agropecuaria -28,1% -47% -21,9% -2,1% -36,3%

En septiembre aumenté la produccién de celulares por el
-18,3% -23,4% 3,7% -15,3% impulso de Ahora 12, que se sumé a una baja base de
comparacion (-64,8% en 2018, la mayor caida del afio).

OTROS EQUIPOS E
INSTRUMENTOS

Afectado por la menor produccién de motos, que aceleré su
OTRO EQUIPO DE TRANSPORTE -24,1% -47,7% -20% -19% -40,4% caida en el Gltimo trimestre pero mantiene un ritmo de baja
menor que el del primer semestre, gracias a Ahora 12.

El crecimiento del mes se debié a la baja base de comparacién
(-47,6% en 2018, la mayor baja del afio).

Carrocerias, remolquesy

h -14,3% -35,9% -11,7% 15,9% -26,6%
semirremolques

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC. Gf(jﬁCOS disponib/es en anexo
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SECTOR PRIMARIO | Petréleo y gas, octubre de 2019

Con el impulso de Vaca Muerta, la produccion
de gas fue la mas alta de los ultimos diez ainos

La extraccion de gas y petréleo continla aumentando ininterrumpidamente
desde hace mas de 20 meses.

En octubre, la produccidon de gas crecié 5,7% mientras que la de petréleo crecié 2,7%, gracias al
impulso de la extraccién no convencional. El desarrollo a gran escala de la formacion patagénica
incrementé la participacion de la extraccién no convencional en la produccion total, que entre 2006 y 2019
pasod de 0,8% a 44,6% en gas, y de 0,03% a 21,09% en petréleo. Asi, con participaciones constantes en la
mayoria de las cuencas productivas, fue la neuquina la que aportd mas significativamente al crecimiento de la
produccién de gas en los ultimos cuatro afios.

Las exportaciones de combustibles y energia crecieron 5,7% en los primeros diez meses del afio
mientras que las importaciones disminuyeron 33,8%. Asi, el déficit comercial energético fue de US$ 328
millones, un 87% menor al registrado en el mismo periodo de 2018. Los rubros de exportacion con mayor
participacion y crecimiento fueron petréleo crudo (+3,9%), carburantes (+6,7%) y gas de petréleo, otros
hidrocarburos gaseosos y energia eléctrica (+26,6%). Al contrario, los rubros con caidas en sus ventas fueron
grasas y aceites lubricantes (-14%) y resto de combustibles (-46,5%).

PRODUCCION DE GAS POR CUENCA

En millones de metros cubicos; enero-octubre de 2009 a 2019

40.827 =
2524 Total
Neuquina
Austral
.150 Golfo San Jorge
3.951 Noroeste

didininleiklkibiLIL IR

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Neuquén firmé un acuerdo de cooperaciény asistencia técnica con el Instituto Argentino
de Ferrocarriles para reactivar el proyecto del tren norpatagénico. El objetivo es reducir los
costos en el transporte de arenas siliceas, fundamentales para la fractura de pozos no
convencionales.

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de la Secretaria de Gobierno de Energia.
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COMERCIO EXTERIOR DE BIENES | Balanza comercial, octubre de 2019

Las exportaciones volvieron a crecery el
superavit comercial alcanzé su maximo valor
en diez ainos

En los primeros diez meses del afio, la balanza comercial tuvo un saldo positivo de US$ 11.265 millones, el registro
mas alto desde 2009. En octubre, el saldo fue superavitario en US$ 1.768 millones, el mayor valor desde abril de 2012. Este
resultado se debi6 al aumento de las exportaciones (+9% interanual), que ademas fue el séptimo consecutivo: las cantidades
exportadas (+13%) sumaron trece meses seguidos en alza, y mas que compensaron la caida de los precios (-4%). Los envios
de manufacturas agropecuarias crecieron 10% y también los de productos primarios (+46%), mientras que los de
combustibles y energia y manufacturas industriales disminuyeron 9% y 10%, respectivamente. En el acumulado del afio las
exportaciones aumentaron 5% interanual, con una suba de 13% en las cantidades y una baja de 7% en los precios.

Las importaciones disminuyeron 19% en octubre frente al mismo mes del afio anterior. Todos los usos retrocedieron
en el mes, con excepcién de piezas y accesorios para bienes de capital que crecié luego de 16 meses en baja, por una suba
del 22% en las cantidades que super6 la caida en los precios (-16%). Las compras de combustibles y lubricantes y vehiculos
automotores mostraron las mayores bajas. La disminuciéon en las importaciones de bienes de capital respondié a las
menores compras de motores generadores, transformadores eléctricos y maquinaria de uso general.

EXPORTACIONES, IMPORTACIONES Y SALDO
Evolucion en millones de ddlares (var. interanual); enero de 2015 a septiembre de 2019

2015 2016 2017 2018 ene-sep
56.784 (-17%) 57.909 (+2%) 58.621(+1%) 61.559 (+5%) 53.848 (+5%)
60.203 (-8%) 55.852 (-7%) 66.930 (+20%) 65.441 (-2%) 42,583 (-26%)
-3.149 -2.057 -8.309 -3.882 11.265
5.889
(+9%) .
g Exportaciones
(-19%)
e Importaciones
- el - --.I--IIII.III
] I =EEEEEgEER=E]~E] ol
E8E553385583288532333553288885%2338558388883352333853888888%833¢88¢
2015 2016 2017 2018 2019
EXPORTACIONES POR GRANDES RUBROS
Evolucion en millones de ddlares (var. interanual); enero de 2015 a septiembre de 2019
2015 2016 2017 2018 ene-sept
23.288 (-12%) 23.362 (+0,3%) 22.562 (-3%) 22.886 (+1%) 20.040 (+3%)
17.950 (-21%) 16.806 (-6%) 18.769 (+12%) 20.495 (+9%) 15.631 (-8%) Manufacturas
13301 (-6%) 15.963 (+18%) 14.812 (-6%) 13.989 (-6%) 14.580 (+28%) ;
2.246 (-55%) 2.048(-9%) 2477 (+21%) 4,190 (+69%) 3598 (+6%)  2.250 astopecuarias
(+10%)
1.650 Manufacturas
(-10%) industriales
1.612
(+46%) Productos
primarios
377
9% .
— o~ Combustiblesy
T AREAREd AR AR S AEER Y HANEROdAERRY DA AREdARERYOAE AR E G0 E R energia
ErIes32298828088¥3235229538208¢8323229432068032322988808832522983

2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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COMERCIO EXTERIOR DE BIENES | Exportaciones por grandes rubros, octubre de 2019

Las exportaciones de productos primarios aumentaron un 46% y superaron los US$ 1.600 millones,
récord histérico para el mes. Las cantidades crecieron por octavo mes seguido y mas que compensaron la
caida en los precios (-2%). El desempefio del rubro respondié a las mayores ventas de cereales (+34%), en
particular de maiz en grano (+44%) a Vietnam, Peru y Republica de Corea; y de semillas y frutos oleaginosos
(+209%), principalmente porotos de soja, con envios tres veces mayores a los de octubre de 2018 (afectados
entonces por la sequia) con destino a China, y manies crudos y sin tostar que crecieron por quinto mes
consecutivo y multiplicaron por seis las ventas frente a octubre de 2018, a Paises Bajos, Polonia y Argelia.

PRODUCTOS PRIMARIOS

Var. interanual; enero de 2015 a octubre de 2019
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Las exportaciones de manufacturas agropecuarias alcanzaron los US$ 2.250 millones, el mayor nivel
de los ultimos cuatro afos, aumentaron 10% frente a octubre de 2018 y representaron el 38% de las
ventas del mes. Las cantidades enviadas aumentaron 12% interanual, acumularon trece meses seguidos en
alza, y mas que compensaron la caida de los precios (-2%). A pesar de los menores precios, los envios de
pellets de soja crecieron un 11% interanual con destino a Indonesia, Tailandia y Vietnam. Ademas, continud el
buen desempefio de las exportaciones de carnes (+76%), que llevan mas de dos afios de crecimiento
ininterrumpido y alcanzaron un maximo histérico en dolares en el mes (US$ 451 millones). Se destacaron los
envios de carne bovina, deshuesada y congelada, cuyas ventas se duplicaron, en especial con destino a China,
y carne bovina, deshuesada, fresca o refrigerada (+40%) a Alemania, Paises Bajos y Chile.

MANUFACTURAS DE ORIGEN AGROPECUARIO

Var. interanual; enero de 2015 a octubre de 2019
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Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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COMERCIO EXTERIOR DE BIENES | Exportaciones por grandes rubros, octubre de 2019

Las cantidades exportadas de combustibles y energia tuvieron una suba del 24% en octubre mientras
que los precios retrocedieron un 26%. Asi, las exportaciones del rubro disminuyeron 9% en valor. El
crecimiento estuvo impulsado por los mayores envios de aceites crudos de petréleo (+41%) a Paises Bajos,
Estados Unidos y Chile. En cambio, cayeron las ventas de naftas (excluidas para petroquimica) por sexto mes
consecutivo, con menores envios a Estados Unidos, Paraguay y Brasil; las de fueloil retrocedieron por
segundo mes seguido con menores ventas a Estados Unidos, Bahamas y Uruguay; y las de aceites
combustibles, que no registraron exportaciones en el mes.

COMBUSTIBLES Y ENERGIA

Var. interanual; enero de 2015 a octubre de 2019

Cantidades
Délares

Precios

Las exportaciones de productos industriales cayeron 10% en el mes, por una disminucién en las
cantidades exportadas, mientras que los precios se mantuvieron estables frente a octubre de 2018.
Las ventas de productos quimicos retrocedieron 18% interanual por menores envios de biodiésel (-99%) a
Paises Bajos; y las de material de transporte cayeron 9%, principalmente por automdéviles (-28%) a Brasil. Sin
embargo, las exportaciones de piedras, metales preciosos y sus manufacturas aumentaron 28% por mayores
ventas de plata en bruto (+44%) a Suiza, Estados Unidos y Alemania y de oro para uso no monetario (+27%) a
Suiza; y las de metales comunes y sus manufacturas crecieron 22% por mayores ventas de aluminio en bruto
a México, Estados Unidos y Brasil y tubos y perfiles huecos sin costura (+9%) a Estados Unidos, aunque no
compensaron el resto de las caidas.

MANUFACTURAS DE ORIGEN INDUSTRIAL

Var. interanual; enero de 2015 a octubre de 2019

Cantidades
0% Délares
-10% Precios

-10%

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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COMERCIO EXTERIOR DE BIENES | Brasil, septiembre de 2019

Con la region latinoamericana estancada, Brasil proyecta un
bajo crecimiento econémico con caida de la produccion
industrial para 2020

En 2019 la economia de América Latina y el Caribe se EXPECTATIVAS DE MERCADO
mantendria en el nivel de 2018. Segln estimaciones de
la Comisién Econd6mica para América Latina y el Caribe
(CEPAL), el crecimiento de la region seria de solo 0,1%.
Para América del Sur, en cambio, proyectaron una baja del
0,2%, la primera desde 2016. En este contexto, las
expectativas de mercado estimaron para Brasil un leve
crecimiento del 0,9% interanual en 2019. En tanto, las
proyecciones para la industria anticipan un retroceso de
0,7%, en un contexto de alto desempleo (fue de casi 12%
en el tercer trimestre de 2019 y alcanz6 a 12,5 millones de
brasilefios) y de un consumo local que no logra volver a £PE5%3596853528552338853
los niveles previos a la recesion de 2015 (pese al aumento
del 1,5% hasta septiembre).

Proyecciones de crecimiento; enero de 2018 a octubre de 2019

3,5% 30

3%
2,8%

0,8% 0,9% PBI

Produccién
industrial

La economia brasilefia crecié 2,1% interanual en septiembre y 0,8% en el acumulado anual. En la medicion sin
estacionalidad, tuvo una leve suba de 0,4%. En tanto, la industria tuvo su primer incremento interanual en tres meses, del 1,1%.
En la medicion mensual crecid 0,3%, por segunda vez consecutiva, y volvio a los niveles de principios de afio. En el mes se
destaco la suba interanual del sector automotriz, impulsada por la demanda interna, que crecié 10,1% a pesar del retroceso de
las exportaciones (-7,1%) principalmente hacia Argentina. También crecieron las industrias de alimentos, bebidas, textiles,
metales, y electrénicos. En tanto, los sectores en baja fueron maquinaria y equipo, tabaco, edicién e impresién, productos
quimicos y farmacéuticos, y la industria extractiva. En lo que va del afio la industria acumulé una baja de 1,4% frente a un afio
atras, explicada principalmente por el desempefio de las actividades extractivas (-9,8%), mientras que la industria de
transformacién no tuvo variaciones.

ACTIVIDAD ECONOMICA DE BRASIL INDUSTRIA MANUFACTURERA DE BRASIL
indice 2002=100; enero de 2016 a septiembre de 2019 indice 2012=100; enero de 2016 a septiembre de 2019
Var. interanual  Nivel sin estacionalidad Var. interanual  Nivel sin estacionalidad
2016 2017 2018 ene-sep 2016 2017 2018 ene-sep
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Brasil fue el segundo socio comercial de Argentina en octubre y fue destinatario del 16% de lo exportado.
Los principales productos exportados fueron camiones, trigo, autos, cajas de cambio, papas y malta sin tostar.

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de Banco Central de Brasil e IBGE.
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CONSUMO | Octubre de 2019

Las decisiones de consumo continuaron
postergandose

Sin embargo se adelantaron compras asociadas a planes de financiaciény a
los sectores de mayores ingresos.

El impacto de la devaluacidon de mediados de agosto tuvo diferentes efectos: mientras que algunos hogares tuvieron
mayores dificultades para hacer frente a los aumentos de precios, otros reaccionaron anticipadamente y aceleraron
sus compras en la segunda mitad de agosto. Asi, el consumo redujo su caida interanual y mejoré con respecto a los
primeros meses del afio. El indice Mensual Adelantado de Consumo registré en septiembre una baja del 2,9% frente a un afio
atras, recortando el descenso de agosto cuando registré una caida del 4,3%. Asi, cerro el tercer trimestre con una disminucion
del 2,5% con respecto al mismo periodo del 2018, una tasa mas moderada que los trimestres previos. En concordancia, algunos
indicadores de compra de bienes durables recortaron su ritmo particularmente en septiembre, y el consumo masivo inauguro
el cuarto trimestre con una baja desacelerada. Esta trayectoria es el resultado es la combinacién del consumo anticipado de
aquellos consumidores con capacidad para stockear, y de una base de comparacién poco exigente (fue a mediados del afio
pasado cuando el consumo comenzd a caer, y algunos indicadores registraron meses después bajas a dos digitos). Sin
embargo, estos efectos fueron amortiguadores; el retroceso del consumo permanecio y estuvo asociado a consumidores que
lograron hacer frente a los mayores precios en un contexto de un poder adquisitivo reducido. Hacia adelante, el consumo
seguiria resentido: la confianza del consumidor cay6 5,4% en noviembre frente al mes anterior; y si bien el subindice de
situacion personal y bienes durables desmejoraron, la baja mas pronunciada fue la vinculada a la situacion macroeconémica
con perspectiva a largo plazo.

El consumo durable recorté considerablemente su caida, por las mejoras en las condiciones de financiacion de Ahora
12y por el Electrofest. Las ventas de electrodomésticos cayeron en septiembre un 11% interanual; redujo a la mitad la baja de
agosto, y fue asi el menor retroceso del afio. El desempefio por segmento fue mixto: las ventas de linea blanca y wearables
fueron las que crecieron en el mes (+7% y +60% respectivamente) y cayo6 el resto de categorias, entre las que se destacaron los
pequefios electrodomésticos (-2%, 16 p.p. menos que en agosto), tecnologia informatica (-30%, 15 p.p. menos) y linea marrén
(-17%, 11 p.p. menos). Las Unicas categorias que aceleraron sus retrocesos fueron fotografia (-36%, 1 p.p. mas que en agosto) y
climatizacién (-11%, 11 p.p. mas). Por su parte, los patentamientos disminuyeron en octubre: se patentaron unos 32.600
automoviles, un 33% menos que un afio atras, y casi 23.500 motos, un 37% menos.

PATENTAMIENTOS DE AUTOS Y MOTOS, ESCRITURAS, Y VENTAS DE ELECTRODOMESTICOS
Var. interanual; febrero de 2016 a octubre de 2019

2016 2017 2018: unidades (var.) ene-oct: unidades (var.)
+10% +27% 802.992 (-11%) 411.426 (-44°%)
0% +45% 572.546 (-17%) 285.585 (-45%)
+5% +29% 175.223 (-9%) 175.223 (-9%)
s/d% +15% 25.755.974 (-12%) 14.428.231 (-28%)
628 Autos

Motos
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Nota: el IMAC es elaborado por la Secretaria de la Transformacién Productiva. i r . 0
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC Grdficos disponibles en anexo
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CONSUMO | Evolucion del consumo masivo, octubre de 2019

El consumo masivo desaceleré su ritmo de caida en octubre

Las promociones y los descuentos fueron las claves que le permitieron al consumidor adaptar su
consumo al contexto macroeconémico y maximizar su presupuesto. Asi, el consumo masivo retrocedié
4% en octubre frente al mismo mes de 2018, y recort6 en 3 puntos su caida con respecto a septiembre. En lo
que va del afio acumulé una baja del 7%. El descenso de la inflacién tuvo efectos mixtos: mientras que en los
hogares de mayores ingresos el consumo aumenté 1%, en los de menores recursos y los de clase media baja
disminuyd su retroceso, pasando de caidas del 9% en septiembre al 8% en octubre en el primer caso, y del
9% al 4% en el segundo. El sector de clase media tipica tuvo una caida mayor (-7%) que la registrada en
septiembre (-4%). Entre las regiones, el Litoral (+4%) fue la Unica que crecid. El NOA (-7%), AMBA (-6%) y la
region Centro (-5%) desaceleraron sus caidas, mientras que la Patagonia (-11%) y Cuyo (-3%) las aceleraron.
Segun Kantar, 2019 cerraria con una caida del consumo masivo del 7%.

El retroceso en el aumento del precio medio impulsé las ventas en el canal mayorista. Este canal fue el
Unico que aumentd sus ventas en octubre, con un 10% de alza. Si bien permanecen en baja, los canales de
cercania (-14%) y almacenes (-0,3%) redujeron su ritmo de caida. El canal de autoservicios retrocedié 13% e
hiper y supermercados 1%, luego de tres meses en alza. En cuanto al tipo de marcas, las terceras tuvieron
una suba del 2% y las distribuidoras del 4%, mientras que el resto de las marcas cayé.

EVOLUCION DEL CONSUMO MASIVO CONSUMO MASIVO POR )
Y EL PRECIO MEDIO CANALES DE COMERCIALIZACION
Var. interanual; | trim. de 2015 a octubre de 2019 Var. interanuales; 2019
Precio medio Volumen octubre
. ene-oct
septiembre

2016 2017 2018 ene-oct

+33%  +24% +28% +57% 1% I

-4% -1% -1% 7% Hiper+Super -5,6%

60% 1%

. 10%
Mayorista - ’ -2%

-6%

Autoservicio ’ -7,5%

18% -9%
4%
1% 2963%
= - .I — - - - -
" 1n ll | L] IIII II [ N | I
2o 1% 3% -1% 3% . 0%
2% Ca T 7% ’ Almacén -0,2%
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Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de Kantar. Gf(jﬁCOS disponib/es en anexo
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SALARIOS | Salario real del sector privado, septiembre de 2019

El salario real desacelero su ritmo de caida
por quinto mes consecutivo

Con una baja de 3,3% frente al mismo mes del afio pasado, el salario real desaceleré su ritmo de caida
por quinto mes consecutivo y tuvo la menor baja en 16 meses. En los primeros nueve meses del afio
descendi6 un 7,1% interanual, mientras que el aumento en términos nominales fue del 45,7%. El aumento
interanual de la remuneracién promedio fue de 48,5%, a $47.571, ante un registro inflacionario del 53,5%.
Por su parte, la mediana de los salarios subi6 47,6% a $37.486.

En septiembre se hicieron efectivas cuotas correspondientes a la paritaria 2019 para aceiteros,
alimentacién, bancarios, calzado, comercio y estaciones de servicio, entre otros. Asi, el 28,6% de los
trabajadores privados recibié aumentos salariales en el mes. Hacia octubre esta proporcion se elevé al 30,1%,
con incrementos destacados para metallrgicos, bancarios, construccién, camioneros, gastronémicos,
sanidad y textiles.

Asi, la caida del salario real mostré una desaceleracién, a pesar del mayor impacto inflacionario en el
mes, influenciada por la baja base de comparacidén interanual, ademas de los aumentos paritarios. En
tanto, las medidas anunciadas a partir del 14 de agosto continuaran contribuyendo a aliviar el efecto sobre
los salarios de bolsillo de los trabajadores: para el caso de los trabajadores formales en relacion de
dependencia, la exencion del pago de aportes por hasta $2.000 mensuales en dos meses, sumada a la
compensacion por el aumento del minimo no imponible de ganancias y la compensacion salarial de $5.000,
contribuiran a morigerar el impacto del aumento de los precios sobre el poder adquisitivo.

SALARIO REAL DEL SECTOR PRIVADO
Enero de 2016 a septiembre de 2019; promedio 2016=100

Var. interanual Salario real promedio
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Nota: el salario nominal utilizado es la remuneraciéon promedio nacional del sector privado segiin OEDE y es deflactado por el IPC nivel general INDEC. El andlisis
del salario por sector corresponde a la serie de AFIP, deflactada por el IPC nivel general de INDEC. Los datos de diciembre y junio incluyen el efecto SAC.
Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de OEDE, AFIP e INDEC.
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PRECIOS | indice de Precios al Consumidor, octubre de 2019

La inflacion se redujo en octubre y retorno a
valores de abril

En un mes con movimientos cambiarios mas moderados, el registro de inflacion se recorté a casi la
mitad. Con un 3,3% mensual, los precios minoristas desaceleraron su alza en octubre en relacién con el 5,9%
de septiembre, que fue el registro mas alto de los Ultimos 12 meses. El tipo de cambio se deprecié 3,6%,
luego del 7,2% de septiembre y el 24% de agosto. La inflacion nucleo fue de 3,8%, menor que la de
septiembre (+6,4%), y los precios de los productos estacionales aumentaron 2,8%. La inflacion de precios
regulados fue del 2%, explicada principalmente por la suba en las prepagas (+4%) y los combustibles (+4%, a
mediados de septiembre). Los precios de los servicios como gas, agua y electricidad se mantuvieron estables
y parmanecieron en niveles de abril. En términos interanuales la inflacion fue del 50,5% y acumulé una suba
del 42,2% a octubre.

Los precios de los alimentos y bebidas también moderaron su alza: aumentaron 2,5%, menos de la mitad
que en septiembre (+5,7%). En GBA en particular, las mayores subas se registraron en aguas, gaseosas Yy
jugos (+5,5%); frutas (+5%); y aceites, grasas y mantecas (+4,4%). Las divisiones con mayores aumentos a nivel
general fueron equipamiento y mantenimiento del hogar (+8,1%), bebidas alcohdlicas y tabaco (+6,2%),
prendas de vestir, y calzado y salud (+4,7%, cada capitulo).

Las expectativas de inflacién sugieren una aceleracién de la suba de precios en noviembre. Segun el
relevamiento del BCRA, la inflacion mensual de noviembre seria del 4,1%, y para todo 2019 rondaria el 55,6%
interanual.

IPC NIVEL GENERAL IPC SEGUN DIVISIONES
Enero de 2017 a octubre de 2019 Octubre de 2019
; . Variaciones
Var. interanual Var. intermensual Mensual Acumulada Interanual

mantenimiento del hogar Bl 54,5% 63%
Bebidas alcohdlicas y %

57.3% tabaco R 46.4%
salud B 533%  70,5%
Prendas de vestiry
calzado - 4.7% 42,1% 47%
Bienes y servicios varios - 3,8% 43,5% 54,9%
Transporte - 3,5% 36,3% 43,3%
NIVEL GENERAL B 422%  50,5%
Restaurantes y hoteles - 2,5% 40,8% 48,3%
Alimentos y bebidas no
alcohdlicas - 2 44.4% 51.8%
Recreacion y cultura - 2% 40,3% 48%
Vivienda, agua, elect. y
otros combustibles - Okt 34,5% N.4%
Educacion . 1,6% 38,2% 41,2%
Comunicaciones I 0,5% 39,2% 54,5%

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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EMPLEO | Trabajadores registrados, septiembre de 2019

El trabajo registrado continuo en niveles de
diciembre de 2018

En septiembre se ubicd por debajo de los niveles del afio pasado.

El total de trabajadores registrados continué estable en los niveles de diciembre de 2018. El total de trabajadores
registrados alcanzé los 12.109.600 trabajadores en septiembre, 0,8% por debajo del mismo mes del afio pasado. Fue la
menor caida desde septiembre de 2018, el primer mes en el que la crisis comenzé a impactar negativamente en el
empleo. En términos desestacionalizados, la cantidad de trabajadores registrados cay6 0,1% con respecto a agosto,
ubicandose practicamente en el mismo nivel de diciembre de 2018.

El crecimiento del monotributo y el empleo publico no llegé a compensar las caidas en el resto de las categorias
ocupacionales. Los aumentos de 1% y 0,2% en la cantidad de monotributistas y empleados publicos con respecto a
agosto, respectivamente, compensé la evolucién negativa de los asalariados privados y los auténomos. La cantidad de
asalariados registrados del sector privado cayé 0,4% en la medicién sin estacionalidad y la de auténomos 0,3%. La
cantidad de trabajadores de casas particulares crecié 0,1% y la de monotributistas sociales cay6é 1,7%, siempre en
términos desestacionalizados con respecto a agosto. En términos interanuales, el empleo asalariado registrado privado se
ubico 2,2% por debajo del nivel de 2018, similar a la tasa promedio de lo que va del afio.

El empleo asalariado registrado crecié en 6 de las 24 provincias con respecto a agosto. En la variacién mensual sin
estacionalidad, el empleo en el interior del pais cay6 0,3%. Dentro de esta dindmica, 6 provincias aumentaron el empleo
asalariado registrado privado en comparacién con el mes pasado: La Pampa (0,5%), Neuquén (0,4%), Tucuman (0,2%),
Formosa (0,1%), Chaco (0,1%) y Misiones (0,1%). En la provincia de Buenos Aires el empleo privado cayé 0,3%, y en la
Ciudad de Buenos Aires, 0,2%. Con respecto al afio anterior, Neuquén (+5,4%), Santa Cruz (+1,2%) y Salta (+1,1%) fueron
las provincias que mostraron incrementos.

EVOLUCION DE LA CANTIDAD DE TRABAJADORES REGISTRADOS
En miles de trabajadores; serie sin estacionalidad; enero de 2017 a septiembre de 2019

>0 S5 x3332038z0%58x3392032z8%8zx333=a
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EMPLEO | Trabajadores registrados, septiembre de 2019

Las actividades vinculadas a la economia del conocimiento, petréleo y gas, y explotacién de minas y canteras
estuvieron dentro de las que mas crecieron en septiembre. Dentro de los servicios, si bien el empleo agregado en el
sector de actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler present6 una caida de 0,8% con respecto a septiembre de
2018, las actividades de informatica e investigacién y desarrollo mostraron un dinamismo significativo, y suman mas de
un afio de crecimiento ininterrumpido. Ademas, extraccion de petréleo y gas y la actividad minera fueron responsables
del aumento de 5,1% del sector de explotacion de minas y canteras, que crece desde abril desde 2018. El sector de
agricultura, ganaderia, caza y silvicultura también aumenté en agosto, 1,3% con respecto al mismo mes de 2018. Por otra
parte, la industria manufacturera, el comercio y la construccién, mas vinculados al mercado interno, se ubicaron 4,5, 4,2%
y 3,6% por debajo del afio pasado, respectivamente, y explicaron gran parte de la caida en el empleo asalariado registrado
del sector privado.

ASALARIADOS REGISTRADOS DEL SECTOR PRIVADO, POR SECTORES

Septiembre de 2019
var. interanual Miles de Participacion
Absoluta Relativa  trabajadores en el total
Explotacion de minasy canteras . 4141 5,1% 86 1,4%
Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura . 4.071 1,3% 321 5,3%
Ensefianza I 1532 0,4% 420 7%
Suministro de electricidad, gas y agua | 565 0,8% 74 1.2%
Sin especificar | 27 3,6% 1 0,01%
Pesca -153 | -1,1% 13 0,2%
Servicios sociales y de salud -1.340 | -0,4% 324 5,4%
Intermediacién financiera 2626 i -1,6% 160 2,7%
Servicios comunitarios, sociales y personales 4501 -1,2% 381 6,3%
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 6337 IR -0,8% 820 13,6%
Hoteles y restaurantes 6406 IR -2,4% 259 4,3%
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 215960 N -2,9% 537 8,9%
Construccion -1905s | -4,2% 433 7.2%
Comercio 4133 I -3,6% 1.114 18,4%
Industria manufacturera 51263 -4,5% 1.098 18,2%
[ ToTaL 22% 6043 100%
Las expectativas netas de creacién de empleo para el EVOLUCION DE LAS EXPECTATIVAS EMPRESARIAS SOBRE
dltimo trimestre del afio fueron positivas, aunque SUS DOTACIONES EN LOS PROXIMOS TRES MESES
continla en maximos en el porcentaje de empresas Porcentaje del total de empresas encuestadas;
que esperan mantener sin cambios su dotacién de enero de 2014 a octubre de 2019
personal para los préximos tres meses. El 4% de las La dotacién aumentara La dotacién disminuira
empresas indicé que espera aumentar su dotacion y el Expectativas netas
3,5% declaré que espera disminuirla en los proximos tres
meses, arrojando expectativas netas positivas para el
Ultimo trimestre del afio. Sin embargo, volvié a crecer
porcentaje de empresas que espera mantener su
dotacion sin cambios, y alcanzé al 92,5% de las empresas, ‘\A
el valor mas alto de la serie. | | \. A
Al .|.,._,|"|||”,.3,5
0,5 p.p.
Nota: expectativas netas es la diferencia entre el porcentaje de empresas que espera R e Y e e CR e e e A e e CREE B e oy
3?52?25?5;3 dotacién de personal y el porcentaje de empresas que espera Sors ot ot ot ot ot

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de OEDE-SIPAY EIL.
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ANEXO | Industria manufacturera, septiembre de 2019

ALIMENTOS Y BEBIDAS
indice y var. interanual; enero de 2016 a septiembre de 2019

IPI Var. interanual
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Nota: no hay dato de variacién mensual s.e. para enero de 2016 dado que no tiene base de comparacién por ser el inicio de la serie.
Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC.
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ANEXO | Industria manufacturera, septiembre de 2019

SUSTANCIAS Y PRODUCTOS QUIMICOS
indice y var. interanual; enero de 2016 a septiembre de 2019

IP1 Var. interanual
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Nota: no hay dato de variacién mensual s.e. para enero de 2016 dado que no tiene base de comparacién por ser el inicio de la serie.
Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC.
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ANEXO | Industria manufacturera, septiembre de 2019

PRODUCTOS DE METAL
indice y var. interanual; enero de 2016 a septiembre de 2019

IPI

Var. interanual
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OTROS EQUIPOS, APARATOS E INSTRUMENTOS

-19,1%
-31,5%
w oo x o >z Jd0FF>Uwohhoexoe>2z20kFF>UwWwmeo >z 0 F >U woeo >z d0 F
Z w << o < o) a v A Z w < o I o) a v ] Z w << m < o) a v A Z w < o < o) o
mu§<§a_g%ogomLLE<Eaﬁgﬁogomm§<§aﬁg%ogomu§<§aagﬁ
2016 2017 2018 2019

MUEBLES Y COLCHONES, Y OTRAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS
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Nota: no hay dato de variacién mensual s.e. para enero de 2016 dado que no tiene base de comparacién por ser el inicio de la serie.
Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC.
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ANEXO | Industria manufacturera, septiembre de 2019

PRODUCTOS DE TABACO
indice y var. interanual; enero de 2016 a septiembre de 2019

IPI Var. interanual
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OTRO EQUIPO DE TRANSPORTE
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Nota: no hay dato de variacién mensual s.e. para enero de 2016 dado que no tiene base de comparacién por ser el inicio de la serie.
Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC.
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ANEXO | Consumo, octubre de 2019

CONSUMO PRIVADO

Var. interanuales

Acumulado 2019 Ultimo dato

Consumo masivo -7% - -4% octubre
Ahora 12 -12% +104% septiembre
Supermercados -12% - -7% agosto
Shoppings -14% - -7% agosto
Electrodomeésticos -28% _ -11% septiembre
Escrituras PBA -33% _ -9% octubre
Escrituras CABA -44%_ -19% septiembre
Patentamientos de autos -44%_ -33% octubre
Patentamientos de motos -45%_ -37% octubre

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC, Kantar, Colegio de Escribanos de CABAy provincia de Buenos Aires, GFK'y ACARA.

CONSUMO MASIVO EN VOLUMEN CONSUMO MASIVO EN VOLUMEN
POR NIVEL SOCIOECONOMICO POR CANASTAS
Var. interanuales; 2019 Var. interanuales; 2019
octubre +
octubre ene-oct septiembre ene-oc
TOTAL %
POBLACION 7% 7% Infusiones - Rl -3%
-4%
Cuidado personal 32/- -4%
-2/
] | 0%
Alimentos secos -3%

-5%

-8%
Bebidas I -8%

-6%

TOTAL < [ 7%

-7%

-6%
Cuidado del hogar ’ - -8%

-8%

-4%

Refrigerados/  -11% [ NN 13%

e CLASE BAJA 2% congelados 13
INFERIOR
(17% de la poblacién) LESEES —8%_ 11%

-15%

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de Kantar.
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