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RESUMEN EJECUTIVO | Julio de 2019

La actividad econémica crecié en mayo por
primera vez en 12 meses, y confirmé el cambio
de tendencia y una mayor difusion a los
sectores productivos

En mayo la actividad econémica creci6 2,6% frente a un
afio atrds por primera vez en un afio. La estabilidad del
tipo de cambio, la desaceleracion de la inflacion, y la
baja de tasas de interés se sumaron al cierre de
paritarias y a la recuperacién de las jubilaciones y las
asignaciones familiares que se reflejan en mejores
perspectivas de inversién y consumo para los préximos
meses.

El sector agropecuario no sélo recuperd los niveles
de produccion tras la sequia, sino que la cosecha
alcanzé niveles récord y se sumé a Vaca Muerta
impulsando la actividad. La produccion de la campafia
fue de 147 millones de toneladas y el maiz alcanzé un
maximo histérico de 57 millones de toneladas. En mayo
el sector sumé seis puntos al crecimiento de la actividad
econémica y alcanzd niveles histéricamente altos solo
comparables con 2010 o 2015. Ademas, impulsé el
transporte, la produccion de agroquimicos y de
maquinaria agricola, entre otros sectores de la cadena
de valor. La extraccion de hidrocarburos alcanzé en
mayo el nivel mas alto de la ultima década, con un
aumento del 52% en el petréleo no convencional y del
32% en el gas no convencional de la mano de Vaca
Muerta.

La industria, el turismo y la construccién comienzan
a sumar a la recuperacién econdémica, creciendo
contra el mes anterior. Ademas del agro y la actividad
en minas y canteras, el transporte crecié6 en mayo por
primera vez en 13 meses. La actividad en hoteles y
restaurantes aument6 frente a abril con un récord en el
turismo no residente y una mejora en el turismo interno,
con igual cantidad de turistas hospedados que en 2018.
También crecieron en el mes a mes la construccion y la
industria manufacturera.

La produccién industrial sumé dos meses
consecutivos de crecimiento, impulsada por el agro,
la energia y los sectores orientados a las
exportaciones. La industria crecié 0,6% con respecto a
abril con mejoras en el desempefio de 11 de los 16
sectores. Los proveedores de tubos sin costura,
magquinaria de uso general y gasoil, vinculados al sector
de hidrocarburos, fueron los mas dindmicos, al igual que
la carne, el vino y el biodiésel, actividades con una clara
estrategia exportadora.
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La cosecha viene impactando positivamente en la
molienda de oleaginosas desde abril, con una mejora
que se acentudé en mayo y también se reflejo en el
crecimiento de agroquimicos y el mejor desempefio de
la maquinaria agricola. Los metales basicos, impulsados
por la siderurgia, y la refinacién de petréleo superaron
los niveles de produccion de 2018. Por su parte, el sector
de maquinaria y equipo contribuyé a reducir la caida
interanual, a partir del dinamismo de la fabricacién de
maquinaria para proyectos energéticos por el plan
RenovAr.

Las exportaciones alcanzaron el nivel mas alto en
cinco afios en el primer semestre, con mayores
cantidades vendidas y bajas en los precios de todos
los rubros. En junio las exportaciones de productos
primarios, combustibles y manufacturas de origen
agropecuario aumentaron cerca de un 2% en millones
de ddlares por una suba del 13% en las cantidades
vendidas. Ademas, la diversificacion de destinos de los
productos argentinos se ubicé en sus mayores niveles
en 10 afios y se abrieron 12 nuevos mercados desde
2015. Los cereales cerraron el primer semestre con un
récord desde 2013, por mayores envios de maiz a
Vietnam, PerU y Arabia Saudita, y de trigo a Brasil y
Chile. Las manufacturas agropecuarias aumentaron por
las mayores ventas de grasas y aceites, en especial
aceite de soja a India, Irdn y Egipto, que alcanzaron
niveles comparables a los récords de 2015 y 2017; y de
aceite de girasol a Francia, Malasia y Espafia. Las
exportaciones de carnes también tocaron un récord,
debido principalmente a China que demandd 4 de cada
5 kilos exportados. Por su parte, las exportaciones de
combustibles y energia crecieron a partir de las mayores
ventas de aceites crudos de petréleo a Bahamas,
Emiratos Arabes Unidos y Estados Unidos. En el caso de
las manufacturas de origen industrial, la baja se debié a
la menor demanda desde Brasil y la parada de planta
local de una automotriz, en conjunto con la baja puntual
de los envios de biodiésel, que mantienen buenas
perspectivas con la potencial reapertura del mercado
estadounidense en la segunda mitad del afio. El buen
desempefio de las exportaciones sumado a la caida de
las importaciones, que se desaceleré en junio en las
compras de bienes de capital y bienes intermedios,
resultd en un superavit comercial de US$ 5.589 millones
en la primera mitad del afio, el mayor nivel desde 2012.
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El acuerdo Mercosur-Unién Europea es un hito
histérico que abre oportunidades para todos los
sectores de nuestro pais, y nos impulsa a aumentar
nuestra competitividad. El acuerdo, alcanzado en julio
luego de 20 afios de negociaciones, es una asociacion
estratégica equilibrada que brinda a los sectores el
tiempo necesario para aumentar su competitividad.
Alienta la llegada de inversiones, las exportaciones de
las economias regionales, y la participacion de los
productos y servicios argentinos en las cadenas globales
de valor. La asociacién con el bloque que representa el
30% de la inversién extranjera directa mundial,
consolida junto al Mercosur un mercado de 800 millones
de habitantes.

Si bien el consumo continda rezagado, las
expectativas se ubican en los mejores niveles en un
afo y medio, y contintian las medidas de alivio. Si
bien adn no alcanza terreno positivo, el consumo
muestra sefiales de una paulatina recuperacién y
desacelera su caida frente a 2018. El consumo masivo
retrocedid un 7% interanual en el segundo trimestre,
una baja mas moderada que la de los primeros tres
meses del afio, y empiezan a observarse algunos
indicios de recuperacion. Las segundas marcas, con
calidad y garantia similar a las primeras, siguen siendo
las mas elegidas por los consumidores. El consumo
durable también mostré signos de mejora. En junio, los
patentamientos de autos y motos recortaron su caida en
10 puntos porcentuales con el estimulo del programa
Junio Okm, que otorgd importantes descuentos a los
consumidores a través de un acuerdo entre el Gobierno
nacional, terminales y concesionarias. El programa se
extendio al mes de julio y agosto, confirmando en los
primeros dias del mes el estimulo con un aumento en
los patentamientos diarios y mejores perspectivas para
el sector. Las ventas de electrodomésticos, por su parte,
desaceleraron su caida en junio por el impulso de la
renovacién del programa Ahora 12, que canalizé el
consumo financiado con una baja de 20 puntos en la
tasa de interés, extendiéndose a mas rubros, por mas
dias y con mayores opciones de plazo de financiacion
por rubro.
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El total de trabajadores registrados tiende a
estabilizarse desde comienzos de este afio con un
mejor desempeio en el interior del pais. En mayo
hubo 12,1 millones de trabajadores registrados, un 1,8%
menos que un afio atras y a un ritmo equivalente al de
abril. En la medicién mes a mes sin estacionalidad se
redujo un 0,1% respecto de abril y se mantuvo en
niveles similares a los de diciembre de 2018, luego de
haber aumentos en enero y febrero y un retroceso en
marzo Yy abril. Los asalariados del sector privado
disminuyeron un 2,7% frente a mayo de 2018. No
obstante, frente a abril los asalariados aumentaron en
12 de las 24 provincias y en el interior del pais el nimero
de asalariados crecié frente a abril, con un aumento en
Coérdoba y Mendoza, al igual que en la CABA. Ademas, el
empleo en las actividades primarias continudé en
expansién por el dinamismo del agro, la extraccion de
petroleo y gas, y los minerales no metalicos. Las
actividades de informatica e investigacion y desarrollo,
vinculadas a los servicios basados en conocimiento
(SBCQ), siguen mostrando tasas positivas y acumulan mas
de un afio de crecimiento ininterrumpido. También
crecio el empleo en el transporte aéreo y de pasajeros,
acompafiando el buen momento del turismo receptivo
que sigue sumando récords.

Con una economia mas estable y con un mejor
posicionamiento internacional, la reactivacién
alimenta buenas expectativas para los préximos
meses. La confianza del consumidor sumé tres meses
de aumentos consecutivos y un mayor nivel que en
2018, con mejoras en la evaluacién de la situacion
personal, la macroeconomia y la percepciéon de un mejor
momento para la compra de durables e inmuebles.
Ademas, continla la baja en las expectativas de inflacion
ante la confirmacién de la desaceleracion en el alza de
precios. Las perspectivas son también mas favorables
para la industria, tanto en la demanda interna como en
la externa, y en la construccién privada. Las expectativas
netas de creacién de empleo acompafian las mejores
perspectivas y volvieron a ser positivas en junio por
segundo mes consecutivo, tras seis meses en terreno
negativo, con buenas expectativas en las ramas de
productos quimicos y no metdlicos, metallrgica,
maquinaria y equipo, comercio por mayor y menor,
restaurantes y hoteles, transporte, almacenaje y
comunicaciones, servicios financieros y a las empresas,
entre otros; evidenciando la difusién a sectores con
distinto perfil productivo.
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ACTIVIDAD ECONOMICA

La actividad econdmica aument6 2,6% con respecto a un afio atras, luego de un afio en baja. En la medicién sin estacionalidad subid
0,2% frente a abril. Entre enero y mayo retrocedié 3,1% frente al mismo periodo del afio pasado.

La industria creci6 0,6% en mayo en la medicién desestacionalizada, su segunda suba consecutiva. Con respecto a un afio atras cayé
6,9%, y desaceleré la baja con respecto a abril. En lo que va del afio acumulé una baja del 9,8% interanual.

INVERSION

La construccién crecié por segundo mes consecutivo en mayo y la mejora se difundié a 10 de sus 13 insumos. Subié 2,3% con
respecto a abril y desaceleré a 3,4% su caida interanual en mayo, su baja menos pronunciada en los Ultimos ocho meses.

El consumo interno de cemento disminuy6 en junio un 11,4% interanual, afectado por la menor cantidad de dias habiles y mayores
lluvias. Sin embargo, al controlarlo segun cantidad de dias habiles, la caida se reduce a un 1,5% interanual..

Las importaciones de bienes de capital cayeron 24,1% en junio con respecto al mismo mes de 2018 y acumularon una baja del 37,8%
en el primer semestre del afio.

SECTOR EXTERNO

Las exportaciones crecieron 1,9% en junio, impulsadas por una suba del 13,5% en las cantidades, que compenso la baja en los precios
(-10,2%). Las cantidades exportadas crecieron en todos los rubros, excepto las manufacturas de origen industrial. En lo que va del
afio, las exportaciones se incrementaron un 2,4% interanual. El saldo comercial del mes fue positivo por décimo mes consecutivo y en
el primer semestre alcanzé el mayor valor desde 2012.

Las ventas de productos primarios, principal complejo exportador argentino, crecieron 0,3%, con una suba de 11,2% en las cantidades
que compensoé la baja de los precios (-9,8%). El alza fue impulsada por los mayores envios de cereales (+36,8%), en particular maiz a
Vietnam, Peru y Arabia Saudita; trigo a Brasil y Chile; y tabaco sin elaborar (+37,2%) a China.

Las importaciones cayeron 23,5% en junio, con bajas en todos los usos econémicos, aunque se desaceleraron las caidas en las

importaciones de bienes de capital y bienes intermedios, en linea con la estabilizacién de la actividad econémica. En lo que va del afio
las importaciones acumularon una baja del 27,9%.

EMPLEO Y CONSUMO

La inflacion nacional fue del 2,7% en junio, en descenso por tercer mes consecutivo y la mas baja del afio. La nucleo fue de 2,7%, los
precios regulados aumentaron 2,8%, y los estacionales, 2,5%. Los rubros con mayores incrementos fueron comunicaciones (7,1%),
recreacion y cultura (3,7%), salud (3,6%), y equipamiento y mantenimiento del hogar (3,4%).

El empleo registrado se mantuvo practicamente estable en mayo. Tuvo una baja interanual de 1,8%, equivalente a la de abril, y se
redujo 0,1% con respecto a abril en la medicién mes a mes sin estacionalidad. La cantidad de asalariados registrados privados cay6
en 169.000 trabajadores (-2,7% interanual).

Las ventas de electrodomésticos bajaron 33% en junio frente al mismo mes de 2018, a menor ritmo que el mes pasado y que el pico
de abril (-38%). En lo que va del afio acumularon una caida del 33%.

El consumo masivo cay6 7% frente al segundo trimestre de 2018, una baja menor que la del primero de este afio. En el afio acumulé
un retroceso del 8%. Alimentos secos, infusiones y cuidado personal fueron las canastas que desaceleraron sus caidas. Los
almacenes, mayoristas y segundas marcas contintian siendo los mas elegidos por los consumidores.

Los patentamientos de autos y motos cayeron 44,4% y 43,8% en junio frente a un afio atras, una desaceleracién de las caidas frente a
las registradas en el mes anterior. En el primer semestre del afio acumularon bajas interanuales del 50% y 49% respectivamente.

El salario real cay6 8,9% en mayo. En los primeros cinco meses acumulé una baja del 8,8%. La suba nominal fue del 43,3% con
respecto al mismo mes del afio pasado.

MONITOR DE LA ECONOMIA REAL 4
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TURISMO RECEPTIVO (cantidad de arribos): +20% (ene-may) y +20% (mayo). La cantidad de turistas extranjeros fue récord
en mas de tres afos.

GASES INDUSTRIALES: +8% (ene-may) y +5% (mayo). El sector continla creciendo, acompafiado ahora por metales basicos,
su principal industria demandante.

YERBA MATE, TE Y CAFE: +4% (ene-may) y +7% (mayo), por una zafra superior a la campafia anterior, y el aumento del
consumo internoy las exportaciones.

VINOS: +11% (ene-may) y +12% (mayo), por el dinamismo de las exportaciones y de una demanda interna en alza.
MOLIENDA DE OLEAGINOSAS: +3% (ene-may) y +7% (mayo), continla en alza impulsada por la cosecha de soja.

AGROQUIMICOS: +6% (ene-may) y +44% (mayo), por los primeros efectos de la cosecha de soja.

TURISMO INTERNO (cantidad de turistas hospedados): -0,4% (ene-may) y +2,3% (mayo). La suba del mes fue impulsada
por los extranjeros, que fueron récord en mas de tres afios.

CARNES ROJAS: -2% (ene-may) y +3% (mayo). El sector comenz6 a repuntar por las exportaciones a China.
LACTEOS: -7% (ene-may) y -10% (mayo), por efectos climéaticos que tenderan a disiparse en la segunda mitad del afio.

ALUMINIO PRIMARIO: -2% (ene-may) y -2% (mayo), cay6 luego del aumento de abril, por la menor demanda interna y un
menor volumen exportado en junio.

MINERALES NO METALICOS: -9% (ene-may) y -5% (mayo), por la menor actividad en productos de arcilla y cerdmica no
refractaria.

CEMENTO (despachos totales): -6% (ene-may) y +4% (mayo); la suba del mes se debe a mejoras en la construccion. Sin
embargo, segun AFCP las toneladas despachadas disminuyeron 11,3% en junio debido a menos dias habiles y mas lluvias

que un afio atras.

SBC (ventas): -1,7% (ene-may) y -2% (mayo). Los servicios asociados a Vaca Muerta y los informaticos continldan en
expansion.

EDICION E IMPRESION: -5% (ene-may) y -2% (mayo), por la menor actividad editorial.
PRODUCTOS DE PAPEL: -5% (ene-may) y -4% (mayo), por la menor demanda de edicién e impresion.

QUIMICOS: -4% (ene-may) y -3% (mayo), por paradas técnicas de planta, aunque el impulso de la produccién de
agroquimicos, la demanda del sector energético y las mayores exportaciones moderaron la caida.

REFINACION DE PETROLEO: -5% (ene-may) y +3% (mayo); el crecimiento del mes respondié al aumento en la produccién de
gasoil.

SIDERURGIA: -19% (ene-may) y +9% (mayo), se increment6é en mayo por el dinamismo de los productos semielaborados
(planos y no planos), aunque la fabricacion de acero crudo se redujo. Seguin la Camara Argentina del Acero, en junio el sector
mantuvo su nivel de actividad.

p B B

MAQUINARIA Y EQUIPO: -27% (ene-may) y -15% (mayo), desacelerd su caida pero continGia en baja por la aun reducida
demanda de maquinaria agricola y las menores ventas de linea blanca.

PRODUCTOS DE HIGIENE: -13% (ene-may) y -12% (mayo), por la caida del consumo masivo.
PRODUCTOS TEXTILES: -19% (ene-may) y -20% (mayo), por la caida en la demanda interna.

AUTOMOTRIZ: -22% (ene-may) y -22% (mayo), por el escaso volumen de ventas internas. Segin ADEFA, en junio la
produccién automotriz cay6 39%.

Nota: todas las variaciones son interanuales.

MONITOR DE LA ECONOMIA REAL 5
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ACTIVIDAD ECONOMICA | Estimador Mensual de la Actividad Econédmica, mayo de 2019

La actividad econdémica crecio luego de un ano
de caida y confirma el cambio de tendencia

Ademas, sumo su cuarto crecimiento mensual en 2019.

La economia comienza a consolidar su recuperacién. En mayo sumé un mes mas al crecimiento iniciado en
diciembre, con una suba del 2,6% frente a un afio atras, la primera en un afio; y un alza del 0,2% frente a abril. La
estabilidad del tipo de cambio y la desaceleraciéon de la inflacién, sumadas al cierre de las paritarias, comienzan a
recomponer las perspectivas de inversion y consumo.

La recuperacion se difunde a mas sectores productivos y la actividad en 9 de los 15 crecié frente a abril,
mientras 12 registraron un menor ritmo de caida. El agro alcanz6 uno de los niveles mas altos para el mes en la
historia, comparable a los récords de 2010 y 2015, no so6lo por una recuperacion tras la sequia de 2018 sino por una
campafa récord de soja que cerré en torno a las 147 millones de toneladas y un récord también para el maiz. Ademas,
superaron los niveles de 2018 el transporte, que crecié también en el mes a mes, y minas y canteras, por el dinamismo
de los proyectos energéticos como Vaca Muerta. El mejor desempefio lo dieron también las menores bajas de la
industria, la construccion, y los servicios de hoteles y restaurantes, que crecieron frente a abril y desaceleraron el ritmo
de caida. La actividad en hoteles y restaurante, tuvo el menor retroceso en un afio, con el segundo mes de crecimiento
de la ocupacién hotelera por un récord de turistas extranjeros y la mejora del turismo interno, que cay6 a menor ritmo.
El resto de los sectores permanecio en baja, aunque la mayoria desacelerd su ritmo de caida.

EVOLUCION DEL ESTIMADOR MENSUAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA (EMAE)
Enero de 2012 a mayo de 2019

Nivel s.e. Var. interanual
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 ene-may
-1% +2,4% -2,5% +2,7% -2,1% +2,7% -2,5% -3,1%
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Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC.
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ACTIVIDAD ECONOMICA | Estimador Mensual de la Actividad Econédmica, mayo de 2019

EMAE POR SECTORES

La cosecha de soja, con 55,3 millones Var. interanuales; 2019 may ene-may
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Con los ultimos datos, la probabilidad de salir de la recesion es la mas alta desde principios de 2017. En mayo,
alcanzo6 el 40,4%, y sugiere que la economia afianzaria su tendencia positiva en los proximos meses. Ademas,
indicadores de junio sefialan que en el segundo trimestre la economia volveria a crecer luego de cinco periodos de
bajas intertrimestrales.

Las buenas sefales se reflejan en las mejores expectativas sectoriales para los préximos meses. Las empresas
industriales esperan mejoras en la demanda interna y externa. En la construccién, las expectativas mejoraron en las
empresas vinculadas a la obra privada. El comercio moderaria su debilidad de la mano de un consumo que muestra
signos de mejoras y de las expectativas de los consumidores, que se encuentran en el mejor nivel en un afio y medio.
En tanto, las expectativas de creacién de empleo en el sector privado se mantienen en terreno positivo..

Nota: para la construccién se considera la respuesta de empresas privadas sobre el desempefio de la actividad para los proximos 3 meses; para la industria, la respuesta sobre la
evolucion de la demanda interna, seglin encuestas cualitativas de INDEC. No se incluyeron los sectores de salud, ensefianza, administracién publicay otros servicios.
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDECy UTDT.
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INVERSION | Mayo de 2019

La inversion crecié en la comparacion mensual
y modero su caida interanual en mayo

Este comportamiento se reflejé en todos sus componentes.

Los indicadores de inversion anticipan un crecimiento en la medicion desestacionalizada. El Indicador Mensual
Adelantando de la Inversion crecié en mayo 2,2% con respecto a abril, por segundo mes consecutivo (+0,1% el mes
anterior) y se ubicé en niveles de mediados de 2016. En la medicién interanual, mostré una caida del 12,3%, menor que
la de abril (-17,7%) y la de marzo (-22,8%).

Todos los componentes crecieron frente a abril y desaceleraron su caida interanual. El rubro de equipo de
transporte crecié 8% en la medicién desestacionalizada, la segunda suba consecutiva, y desaceleré levemente su caida
interanual: pas6 de una baja del 46% en abril al 44% en mayo. Lo mismo ocurrié con el componente de maquinaria y
equipo: se incrementd 4% respecto a abril (+12% el mes anterior) y redujo su caida interanual al 14% (-20% en abril). La
construccién tuvo un crecimiento del 7% mensual y retrocedié 4% con respecto a un afio atras (-10% en abril).

INDICADOR MENSUAL ADELANTADO DE INVERSION INVERSION POR COMPONENTES

indice desestacionalizado base enero de 2016=100 y var. Var. interanual; enero de 2016 a mayo de 2019
interanual; enero de 2016 a mayo de 2019

Construccion (52% del total)
Magquinaria y equipo (41%) Equipo de transporte (7%)

Nivel desestacionalizado Var. interanual
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Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC.
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INVERSION | Construccién, mayo de 2019

La construccion se recupera con mejores perspectivas

para la obra privada

CONSUMO APARENTE DE INSUMOS REPRESENTATIVOS

La construccién creci6 en mayo por segundo mes Var. sin estacionalidad e interanual; 2019

cornset-:utlvo frente al mes avtenor y desacel.ero su mayo | ene-may
caida interanual. El sector subié 2,3% frente a abril y 12% mayo s.e. interanual

con respecto al minimo de diciembre de 2018. Frente a un Ladrillos huecos B o @
aflo atras cayé 3,4%, una baja mas moderada que la de

N
o
2
2

N
N
]
=

] . , Pisos y revestimientos ceramicos - 6,1% -16%
abril (-7,5%) y la menos pronunciada desde que comenz6 a
caer hace ocho meses. La superficie permisada para Rintrasparalconstiliceion W s 110,79 -6,9%
proyectos privados crecié por segundo mes consecutivo en Mosaicos graniticos y calcareos | B "13,4%%-12,7%
mayo (+22,5%) y acumulé una suba del 5,8% en lo que va L L
del af Art. sanitarios de ceramica . 3,6% -22,8%M-23,7%
el afio.
ISAC B 23 -3,4% X -8,9%

La mayoria de los insumos crecié con respecto a abril.

- . . Yeso | JR¥:) 16,4%
El crecimiento de mayo alcanzé a 4 nuevos insumos, y de
los 13 relevados ya son 10 los que muestran aumentos Cales [ R -7,8% J-10,7%
frente al mes. anterior. Se.dgstacaron Iad.rlllos huecos o e I ™ O
(+10,3%), y pisos y revestimientos ceramicos (+6,1%). |

. ) . 9 4,3% X -6,9%
Ademas, 11 de los 13 insumos se encuentran en niveles ~ Cemento Portland " = :
superiores a los registrados en diciembre de 2018. En la Tubos de acero sin costura | o 0,9% X -3,8%

comparacion interanual, cemento se sumo.a.ﬂ grupo de i ey FEEes 33 712,39
insumos que muestran una evolucién positiva, con un - T PP
. . . ” N 0, - b - ,
crecimiento de 4,3%. Hormigén elaborado (+17,9%), yeso ~ "acas deyeso 1% d 4
(+16,4%), y tubos de acero sin costura, griferia y vidrio Asfalto  -288% _ -42,3%M23,8%

plano (+0,9%) completan este grupo.
CONSUMO INTERNO DE CEMENTO POR DiA HABIL
Niveles y var. interanual; enero de 2016 a junio de 2019
Toneladas Var. interanual
Prom. 2016 Prom. 2017 Prom. 2018 Prom. ene-jun
43.291 48.887 48.015 45.513
-12,5% 12,9% -1,8% -6,9%
48.545 47.813

40.925 17,1%

|
- - - - _ —_— —
WL N L 1 1] Ly
-1,5%
-14,7%
Loz e>zlobkh52Qumsecx>zldobE>QQWwace>zd0oa;2wneaxz
Z W< o< =) a A Z W< oI o} a O A 2 W g o < o} w O A 2 W g o<
EES2323="2LH020EES2532"248020858385222502088328535=2
2016 2017 2018 2019

El consumo interno de cemento interrumpié su crecimiento en junio por cuestiones estacionales. Cay6 en
10.264 toneladas (-11,4%), afectado por la menor cantidad de dias habiles y las mayores lluvias frente a un afio atras.
La baja también fue explicada por el menor consumo a granel vinculado a obra publica (-10,3%), y en bolsa, a obra
residencial (-12,3%). El consumo de junio controlado por dias habiles tuvo un retroceso menor (-1,5%) dado que hubo
dos dias habiles menos que en junio de 2018. Sin embargo, el indice Construya de junio retrocedi6é 13,9% interanual,
acelerando la caida respecto a mayo (-12,1%), y 0,5% en la medicién desestacionalizada.

Las expectativas mejoraron en las empresas vinculadas a la obras privadas. El 10,4% de las empresas que
realizan obras privadas espera que aumente la actividad entre junio y agosto, 4,4 p.p. mas que el mes anterior. Entre
las empresas que realizan obra publica, el 2,8% mantiene buenas expectativas, 2 p.p. menos que en abril.

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC, Asociacién de Fabricantes de Cemento Portland, Min. Transporte y Grupo Construya.
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SERVICIOS | Ventas internas, mayo de 2019

Los servicios vinculados al transporte crecieron
por primera vez en mas de un aio

Con una suba de 1,8% interanual en mayo, los servicios vinculados al transporte crecieron por primera
vez luego de 13 meses de caidas. En la medicion mensual aumentaron 0,3% frente a abril, por cuarta vez
consecutiva, y volvieron a niveles de un afio atras. El principal impulso lo dio la recuperacion del agro. Otras
actividades de servicios también mostraron mejoras: los hoteles y restaurantes y las actividades inmobiliarias
moderaron su baja interanual (-0,4% y -2,1% respectivamente) y mostraron signos positivos en la medicion
mensual (+0,7% y +0,1%). La intermediacion financiera y el comercio, por su parte, aln permanecen en baja.

Los servicios de apoyo a la actividad primaria y los informaticos crecieron, aunque no compensaron la
caida del resto de los servicios basados en conocimiento (SBC). Vaca Muerta continla creciendo e impulsa
los servicios de extraccién de petroleo y gas, que crecieron un 20% frente a un afio atrads. Los servicios
informaticos contindan el alza que comenzé hace tres afios y medio.

El empleo en los servicios de apoyo al sector

EVOLUCION DE LOS SECTORES DE SERVICIOS SMpTEo & Y ! _
primario e informaticos sigue creciendo. En

indice desestacionalizado 2017=100;

enero de 2017 a mayo de 2019 mayo, aumentd 7,6% y 7,4% respectivamente
frente a un afo atras. Sin embargo, en el resto
Intermediacion financiera Hoteles y restaurantes de los segmentos el empleo disminuyd y las

Transporte y comunicaciones Act. Inmobiliarias bai ist | icios d
Comercio mayores .ajas. se registraron gn o§ servicios de
telecomunicaciones (-3,4%), financieros (-3,2%),
109 y empresariales (-3,1%). El empleo total de los
SBC disminuyd un 1,1% con respecto a mayo de

2018.

101 VENTAS REALES DE SBC

99
97 Var. Interanuales; 2019
mayo ene-may
92 SBC 2% -1,7%
83 Empresariales -2,8% -3,8%
Servicios financieros -5,6% -1,9%
Apoyo a la actividad primaria 23,3% 21,1%
WoE > oo b > woe > o2 > wox > Vinculados al sector audiovisual -12,3% -13%
zZ < € 2 5 2 z £ € 2 5 5 z < <
=227 a2 M =z 2 w oz ¥ =z 2 Informaética 4,7% 4,4%
2017 2018 2019 Telecomunicaciones -11,6% -9,8%

Nota: SBC incluye servicios empresariales y profesionales, y agrupa a las actividades empresariales, seguridad e investigacion, publicidad, etc.; servicios de informatica comprende
programacion, consultoria y procesamiento de datos; sector audiovisual: television, radio, cine y libros; apoyo a la actividad primaria: servicios de apoyo a la extracciéon de gas
natural y petréleo, y a actividades agricolas y pecuarias; servicios de telecomunicaciones: servicios de telecomunicacién y telefonia; servicios financieros: servicios de seguros y
auxiliares, auxiliares a la actividad financiera, gestion de fondos, sociedades de cartera.

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de AFIPy OMC.
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SERVICIOS | Evolucién del turismo interno, mayo de 2019

El turismo receptivo alcanzé los mejores registros
en mas de tres anos

Entre enero y mayo se alojaron en el pais 9 millones de turistas, casi un
cuarto fueron extranjeros, y aumentaron 12,6% frente a 2018.

La llegada de turistas extranjeros por via aérea aumenté casi 20% en mayo, su onceavo mes consecutivo de
crecimiento. Brasil fue el principal origen de los turistas en el mes: llegaron casi 70 mil brasilefios al pais, que
representaron un 30% del total. Europa fue el segundo mayor origen de los turistas, con casi 40 mil europeos que
visitaron el pais. Los origenes de mayor crecimiento fueron Brasil (+34%), Uruguay (+29%) y Paraguay (+28%),
influenciados por la mayor competitividad cambiaria. En tanto, hubo 327 mil argentinos que salieron del pais, un 16%
menos que en mayo del afio pasado.

La cantidad de turistas hospedados aumenté en mayo por segundo mes consecutivo. La ocupacién hotelera
crecié 2,3% con respecto al mismo mes del afio pasado, gracias a los turistas extranjeros hospedados (+12,6%), que
fueron récord en mas de tres afios. Se alojaron 300.000 extranjeros en mayo y hubo aumentos en todas las regiones,
excepto Cordoba y Buenos Aires. La Patagonia (+52,1%) se destacd con el mayor crecimiento. Por su parte, la cantidad
de residentes hospedados permanecio en baja (-0,2%), aunque desacelerd su caida por cuarto mes consecutivo.

TURISMO RECEPTIVO POR ViA AEREA OCUPACION HOTELERA
Cantidad de turistas extranjeros; enero-mayo de 2016 a 2019 Cantidad de turistas hospedados; enero-mayo de 2016 a 2019
Total Resto Ezeiza y Aeroparque Total Extranjeros Residentes
1,3
millones 9,1 9
_8-8 millones millones
1,1 millones
1 millén millones 7.8
millones

985.000

932.000

2016 2017 2018 2019 2016 2017 2018 2019

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de Secretaria de Turismo de la Nacién e INDEC.
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INDUSTRIA MANUFACTURERA | Metales basicos, mayo de 2019

La industria crecié por segundo mes
consecutivo gracias al dinamismo del agro,
la energia y las actividades mas orientadas

a las exportaciones

11 de los 16 sectores mejoraron su desempefio con respecto al del mes
pasado.

La produccién manufacturera aumenté 0,6% en mayo con respecto a abril en la medicidn sin estacionalidad.
Fue el segundo incremento consecutivo, y el cuarto del afio. La serie de tendencia-ciclo registrd la tercera expansion
consecutiva, del 0,5%, y daria cuenta de un inicio de cambio de tendencia. Con este desempefio, el nivel de actividad
promedio del afio fue similar al de los cinco meses previos: entre enero y mayo fue 0,1% inferior al promedio de agosto-
diciembre de 2018. Frente a un afio atras, la industria moderé su baja: pasé de una caida del 8,8% en abril al 6,9% en

mayo.

La energia y los sectores exportadores lideraron la recuperacién, a la que se sumé el impulso del agro. Las
industrias mas dindmicas de los ultimos meses fueron las vinculadas a Vaca Muerta, por la demanda de tubos sin
costura (metales basicos), maquinaria de uso general (maquinaria y equipo) y gasoil (refinacion de petréleo); y las mas
orientadas al sector externo: carne y vinos dentro de alimentos y bebidas, y biodiésel dentro de quimicos. Desde abril
comenzo a sentirse el impacto de la cosecha en la molienda de oleaginosas, que se acentu6 en mayo, y en la demanda

de agroquimicos.

iNDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL (IPI)
indice base 2004 = 100

Variacién mensual s.e. Nivel sin estacionalidad Nivel tendencia-ciclo
2017 2018 ene-may
- 9% i
+2,5% interanual -5% interanual 9,8% i.a.

WO S % >Cc=o0Q+ >U 005t >c=o00a+ >UYU 0SSt >c=o00a+ >U 005 >

T 9 © = £ o5 T 9 © = £ 03 T 9 © = 2 o3 © 9 ©

§2s<22"2P3ozo0o58s<32"2802058s<22"2Pgoz2o58s<32
2016 2017 2018 2019

Nota: no hay dato de variacién mensual s.e. para enero de 2016 dado que no tiene base de comparacién por ser el inicio

de la serie.
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.

Grdficos disponibles en anexo
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INDUSTRIA MANUFACTURERA | Mayo de 2019

Ademads, por primera vez en el afio dos industrias
tuvieron aumentos interanuales. En mayo, metales
basicos creci6 3,3%, impulsado por la industria
siderdrgica (+8,5%), en particular en los productos
semielaborados de acero (laminados planos y no
planos). Refinacion de petréleo incrementd su actividad
un 2,9% por la mayor producciéon de gasoil, dinamizada
por Vaca Muerta. El sector de maquinaria y equipo
también contribuyd a reducir la caida interanual
general: si bien cayé 15%, el retroceso fue ocho puntos
menor que el del mes pasado. Asi, junto con petréleo y
metales explicaron el 75% de la mejora interanual de
abril a mayo. Esto respondié al dinamismo de la
fabricacion de maquinaria de uso general, en particular
para proyectos energéticos del plan RenovAr y de Vaca
Muerta, y a la mejora en el desempefio de la maquinaria
agricola, que redujo su ritmo de caida favorecida por la
menor base de comparacion.

La produccion de bienes de capital y de consumo
durable todavia muestran signos de debilidad. La
fabricacion de autos, motos, electrénica, muebles vy
colchones continlia en registros negativos, seguida por
la produccién de bienes de consumo masivo, como
bebidas, prendas de vestir, productos de higiene y
limpieza. La evoluciéon de estas industrias mejoraria a
partir de los incrementos salariales por paritarias en un
contexto de estabilidad cambiaria, y por su comparacion
frente a meses de menor actividad.

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC.
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IP1 POR SECTORES

Var. interanuales; 2019
mayo
abril

3,3%
-4,7%
2,9%
-8,6%
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Industrias metalicas
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Refinacion de petréleo

i i -0,9%
Alimentos y bebidas e I
Sustancias 'y -2,8%
productos quimicos -1,8%
Madera, papel, -3,8% l

pap S0
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-4,5%

Productos de metal 7.1% ‘
Productos minerales -5% .
no metélicos -7.2%

IPI GENERAL e
Prendas de vestir, -12,4%

cueroy calzado -16,3%

Productos de -12,6% -
cauchoy plastico -13,9%

. . . -15,1% @
Maquinaria y equipo -23,5% - .
Otros equipos, aparatos -19,8% - -25,8%
e instrumentos -17,9%

Productos textiles -24,2% - .

Productos de tabaco -20.7% -

-16,8%

Automotriz 2 B
-22,5%

Muebles y colchones -22,8% - -18,5%
-21,3%

Otro equipo de -45,7% -49,8%

transporte -48,1%
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INDUSTRIA MANUFACTURERA | Metales basicos, mayo de 2019

El crecimiento interanual de la industria siderurgica impulsé
al sector de metales basicos

Metales basicos fue una de las dos industrias que se expandieron en mayo. La produccion del sector fue 3%
mayor que un afio atrds y sostiene la mejora de los dos meses anteriores, cuando desaceler6 su caida (-34% en
febrero, -10% en marzo, -5% en abril). Sin embargo, ain acumula en el afio una baja de 13%.

El aumento fue consecuencia del crecimiento en la actividad siderirgica. La produccién de acero y derivados se
incremento6 en 9% y fue el mejor registro desde octubre de 2018. Asi, impulsé a la industria de metales, por tratarse del
segmento mas relevante que concentra un 70% de participacion.

El dinamismo de la industria siderdrgica estuvo concentrado en los productos semielaborados. La fabricacion
de laminados en caliente aumenté 4% (6% los planos y 2% los no planos), en tanto que la produccién de laminados en
frio crecié 16%. Ambos desempefios lograron contrarrestar la caida de 7% en la fabricaciéon de acero crudo. El sector
demandante con mejores registros contintia siendo el energético. En mayo también crecieron las exportaciones de
tubos sin costura (+44% en cantidad, en particular hacia Estados Unidos, Arabia Saudita y Brasil).

IPI - INDUSTRIAS METALICAS BASICAS

Var. interanual; enero de 2017 a mayo de 2019

Metales Basicos Siderurgia Aluminio y otros Fundicién
2017 2018 ene-may:
+11% +3% -13%
+13% +1% -18,9%
+5% +0,2% -1,8%
+13% +11% -5%

mm%ﬂﬂzz_loﬁ-'_>u Z_IO°_|—>Uqu§012
Zw 323535243823 55283825z ws 23
2017 2018 2019

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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INDUSTRIA MANUFACTURERA | Metalmecanica, mayo de 2019

La fabricacion de maquinaria, en especial para Vaca Muerta,
lleva un ano de crecimiento sostenido

A su vez, todos los sectores metalmecanicos moderaron su ritmo de caida.

Los diversos sectores metalmecanicos contribuyeron
significativamente a la menor caida de la industria en
general. La maquinaria de uso general crece desde hace
un afio por el impulso de los proyectos energéticos en
Vaca Muerta junto al segmento de energias renovables.
Por su parte, la produccién de envases metalicos
aumento6 en mayo por la maduracién de inversiones que
reemplazaron las importaciones de productos terminados
desde Brasil. El resto de los segmentos desaceleré su
caida.

La fabricacion de maquinaria agricola muestra
signos de recuperacién. Pese a que el costo del crédito
continda en niveles elevados, las buenas perspectivas
del agro impulsaron las ventas de maquinaria agricola
en el primer trimestre del afio (+1% interanual),
tendencia que se mantendria en el periodo abril-junio.
En este sentido, el Banco Nacion lanzé en junio tres
nuevas lineas de financiamiento en ddlares, para
equipos nuevos y usados, a una tasa del 3% y con un
plazo de cuatro afios. A su vez, el Gobierno también
mejoré las herramientas de financiamiento para
estimular la venta de motocicletas: amplié de $80.000 a
$120.000 el tope de venta a través de Ahora 12. Segun la
camara de concesionarios (CADECOM), mas de la mitad
de las ventas de motos en todo el pais son financiadas.

En junio el Gobierno extendié a
toda la semana los beneficios del
programa Ahora 12, incorporé el
rubro de pequefios
electrodomésticos y amplié de
$80.000 a $120.000 el limite del
monto financiable para
motocicletas. Ademas, el
programa beneficia a otros rubros
metalmecanicos como linea blanca,
televisores, bicicletas y equipos de
informatica.

Grdficos disponibles en anexo
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IPI - METALMECANICA, POR SECTORES SELECCIONADOS
indice base 2004 = 100; enero de 2016 a mayo de 2019

Productos de metal
Maquinaria y equipo

Otros equipos e instrumentos
Otro equipo de transporte

2017 ‘ 2018: ene-may:
+7,5% i -1,4% - -5,5%
+6,2% | 18,3% -25,8%
+12,7% -18,4% -27,4%

+19% -24,1% -49,8%

IPI - METALMECANICA, APERTURAS
Var. interanuales; 2019
abril mayo ene-may

Envases metalicos:

PRODUCTOS DE
7% -45% - -55%  porinversiones, que
METAL
reemplazaron
De uso estructural -2,4%  -3,8% -1,7%  productos
importados.
Envases metalicos 9,1%  3,4% -1,9%  Resto: menor

demanda de la
construcciény

Otros productos y e
automotriz.

- 0, _ 0, K o
trabajo de metales 8,7% 5,5% 7.4%
Magquinaria de uso
general: por equipos
para proyectos
energéticos.

MAQUINARIA Y EQUIPO-23,5% -15,1% -27,4%

De uso general 13,2% 20,3% 15,1%
Agropecuaria: por el
bajo acceso al crédito,
Agropecuaria 41,9% -32,2% -51,4% 2unque las ventas

muestran signos de
recuperacion.

Otra maquinaria de 22,9% -21,4% -17,7%  De uso doméstico:

uso especial caida del consumo
durabley de sectores

Aparatos de uso demandantes:

domeéstico -21,3%  -17,9% -30,9%  automotriz, textily
alimenticio.

Por la bajaen
-24,2% -19,8% -25,8% equiposde
informaticay TV.

OTROS EQUIPOS E
INSTRUMENTOS

Por la bajaen

OTRO EQUIPO DE -48,1% -45,7% -49,8% motocicletasyen la

TRANSPORTE produccién para

, vehiculos del agro,
Carrocerias y -38% -33%  -37,7% construccion yg
remolques alimentos.

Nota: los datos del indice corresponden al mes de mayo de cada afio.
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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INDUSTRIA MANUFACTURERA | Automotriz, junio de 2019

La produccién automotriz volvio a caer por menores ventas
internas y reducidas exportaciones

La actividad del sector contintia en un proceso contractivo. La producciéon de vehiculos cay6 35% en mayo y, segin
el adelanto de ADEFA, registré una baja de 39% en junio. Asi, las unidades fabricadas en la primera mitad del afio
cayeron un tercio con respecto al mismo periodo del afio pasado.

El retroceso responde al bajo volumen de ventas en el mercado interno. Luego de reducirse 62% en mayo, la
demanda domeéstica de vehiculos nacionales atenud en junio su ritmo de caida en 15 puntos porcentuales por la
menor base de comparacion y la estabilidad del tipo de cambio, pero las operaciones contintian registrando bajas
considerables y se ubican en niveles muy reducidos.

Después de dos incrementos consecutivos, las exportaciones tuvieron en junio el peor registro del afio. Las
ventas al exterior tuvieron desde comienzo de afio un desempefio desmejorado en comparacién con el dinamismo
observado en 2018. El moderado crecimiento de Brasil y la menor actividad en las plantas argentinas impactaron de
forma negativa, aunque los envios habian crecido 3% en abril y 2% al mes siguiente. En junio retrocedieron 24%, por la
parada de una planta, que no abrié durante la segunda quincena del mes.

EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES VARIABLES DEL SECTOR AUTOMOTRIZ

Var. interanual; enero de 2018 a junio de 2019

Stock sobre produccién anual Produccién  Ventas internas nacionales Exportaciones
2018 2019
489.000 (-1,4%) 170.000 (-33%)
205.000 (-24%) 55.000 (-56%)
284.000 (+29%) 114.000 (-11%)

2.|/o 3% 2%
I D N

EYL s
I-16% |21%I I I24%
-41

-33% q .
 § 34% .35% -39%
-46%
-54%

’ -60% -62%

-37%

Ene Feb Mar ~ Abr  May  Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar = Abr = May Jun

2018 2019

Grdficos disponibles en anexo

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de ADEFAy empresas del sector.
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INDUSTRIA MANUFACTURERA | Quimicos, mayo de 2019

La campana agricola récord impulsé la produccién de
agroquimicos en mayo

A este motor se suman la actividad en Vaca Muerta y el dinamismo
exportador del sector quimico.

La actividad del agro y Vaca Muerta contribuyeron a moderar la caida del sector quimico en los primeros cinco
meses del afo. En el caso de agroquimicos, la campafia agricola récord se suma a una baja base de comparacion,
producto de la sequia que afect6 al sector en 2018. Por su parte, la producciéon de gases industriales aumenté por
cuarto mes consecutivo, por el dinamismo de Vaca Muerta. En el mismo sentido, las exportaciones del sector crecieron
un 7% en mayo, impulsadas por las mayores ventas de biodiésel a Europa, catalizadores a Brasil y productos
farmacéuticos a Estados Unidos, Canada, Uruguay y Brasil.

La produccidon de materias primas plasticas y caucho sintético fue afectada por paradas técnicas programadas
de planta. Esto explicé la mayor parte de la caida, a lo que se sumoé la menor demanda de los transformadores de
plastico. Los segmentos vinculados al consumo masivo (detergentes, jabones y productos personales) contintian
mostrando bajas, como asi también los fabricantes de insumos transversales a todo el sector (quimica basica), y
pinturas por el retroceso de la construccién y la industria automotriz.

IPI - SUSTANCIAS Y PRODUCTOS QUI'MICOS
Var. interanuales; 2019

mayo
abril

- 0,2%
Otros productos quimicos — 21,6%
. . 5% 9
Gases industriales h 13,5% o%

s . - 0
Productos farmacéuticos 3,6% -| - 1%

e 43,8%
Agroguimicos -5,9%

SUSTANCIAS Y PRODUCTOS QUIMICOS '%'18:;1/ 4%

o
S
P
3
3

<

(o)}

4
R

%

-2,4%
-5,7%

Quimica basica -10%

Detergentes y productos personales -12,1% -13%

-10,4%

-10,4%
-16,1%

Materias primas plasticas -19,8% 11%
y caucho sintético -5,59

Pinturas -10%

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC. GfGﬁCOS d/sponlbles i eltfae
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INDUSTRIA MANUFACTURERA | Textil, mayo de 2019

El sector textil desaceleré su caida en mayo

El clima adverso continua reduciendo la actividad en la preparacién de
fibras.

El sector continué cayendo en mayo, aunque a menor ritmo que en abril y marzo. Pasé de caidas en torno al 17%
en marzo y abril, a una baja del 15% en mayo. Todos los rubros de productos textiles cayeron a menor ritmo, excepto
preparacion de fibras de uso textil (-53,7%), debido nuevamente al menor nivel de desmotado de algodén por factores
climaticos: las precipitaciones en el Chaco siguen afectando el normal desarrollo del cultivo. Sin embargo, las
exportaciones de fibra de algodén contintan en alza: con US$ 10 millones en mayo, aumentaron casi 43% y 177% en
los primeros cinco meses del afio.

El segmento de prendas de vestir, cuero y calzado también retrocedid, por la menor demanda interna. La baja
fue del 12,4%, y respondié a la caida del 15% en prendas de vestir, como consecuencia de una menor demanda interna
de indumentaria, ropa interior y de trabajo. Sin embargo, todos los rubros del segmento desaceleran su caida
interanual desde hace cuatro meses.

IPI - SECTOR TEXTIL

Var. interanuales; 2019

mayo
abril ene-may
- 0,
SECTOR TEXTIL 14'3 /°- 14,2% .
-16,8% Las empresas siguen
. '19;3;/;‘y obteniendo el beneficio
-17.8% ..
- del minimo no
Preparacion de -53,7% -36.8% A :
fibras de uso textil -37,5% e imponible.
e - ~
Hilados de algodén ;I:;/A’ - AJUI|? Fje este ano, se
-14.2% beneficiaron 2.256
) -3,9%
bl - empresas (el 35% de o
‘ ue componen los
Otros productos textiles -14,7% 17.9% q P :
16,1% e sectores textil,
I — 12, 4%. confecciones, cuero,
cuero y calzado -10,8% calzado y marroquineria),
-14,7% wy con casi 66.600
Prendas de vestir -18.9% UGy .
g trabajadores (que
Curtido y articulos de cuero, excepto 11‘2;‘%. representan el 58% de
rendas “the7o ;
e } dichos sectores).
Calzado y sus partes _11-30'9u

) y . Grdficos disponibles en anexo
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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INDUSTRIA MANUFACTURERA | Alimentos y bebidas, mayo de 2019

Vinos y molienda de oleaginosas dinamizaron al sector de
alimentos y bebidas que desaceleré su caida por segundo
mes consecutivo

El sector tuvo una baja del 0,9% frente a mayo de 2018, menor que la de
abril (-1,1%) y siete veces inferior a la de marzo (-7,7%).

IPI - ALIMENTOS Y BEBIDAS, SECTORES SELECCIONADOS

Var. interanuales; 2019

VINOS
+12,3%

+8.7°/0I ene-may
ABR MAY

MOLIENDA DE
OLEAGINOSAS

+14%
ene-may

h7’4%

ABR MAY

CARNE VACUNA
+2,5%
ene-may

-3,4%
ABR MAY

LACTEOS

ABR MAY

ene-may

-9,7%

-6,1%

GASEOSAS
ABR MAY

ene-may

-16,7% 14.9%

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC.

La produccion de vinos volvié a tener un crecimiento sélido en mayo. Tanto las
exportaciones como el consumo interno aumentaron, y en lo que respecta a la demanda local
tuvo la suba mas elevada del afio (+7% interanual). El dato de exportaciones de junio dio cuenta
de una leve caida en vino embotellado (-1,9% interanual), aunque acumulé una suba del 7% en
lo que va del afio. Las exportaciones de vino a granel contintian creciendo a tasas elevadas
(+226% en junio) y aumentaron en el semestre un 150% interanual.

La molienda de oleaginosas volvié a crecer en mayo, consolidando la mejora registrada en
abril. El crecimiento se mantendria en los proximos meses debido al mayor volumen cosechado.
No obstante, puede esperarse una desaceleraciéon del ritmo de incremento, ya que las
exportaciones mas dinamicas actualmente son las de poroto de soja y no de subproductos, de
mayor valor agregado. Esto se debe a que China, que derivd gran parte de sus compras de soja
desde Estados Unidos a Argentina y Brasil, importa principalmente poroto, y no harina o aceite.

La produccién de carne vacuna aumenté debido a una elevada faena de hembras que
mas que compenso la baja en otras categorias. Seglin la Secretaria de Agroindustria, en
junio la faena caerfia un 2,4% y la producciéon un 4,2%. La baja mas pronunciada de la
produccion se explica por una merma en el peso promedio de la res bovina. Si bien la faena de
hembras continta elevada ya que China compra principalmente carne de vaca, hubo una leve
moderacién de su crecimiento en junio. Esto es positivo, ya que se estaria buscando una
recomposicién del stock con la expectativa de que el sector siga en alza en los préximos afios.
En junio, las exportaciones continuaron con un fuerte dinamismo y China sigue ganando
participacién, ya que recibi6 4 de cada 5 kilos que exporté Argentina.

La actividad del sector lacteo registré una caida 3 puntos por encima de la de abril. Esta
baja responde al menor consumo local de rubros como leche fluida (-13% acumulado a mayo),
leche en polvo (-11%) y quesos (-6%). No obstante, el sector primario esta reduciendo la tasa de
caida de la produccion, producto de una sensible mejora de la rentabilidad del tambero
promedio y un clima mas favorable. En el segundo semestre comenzarian a registrarse
crecimientos respecto de 2018.

Gaseosas, cervezas y otras bebidas desaceleré su ritmo de caida por segundo mes
consecutivo. Gaseosas, el principal componente del rubro, cayé 12% y mostré una sensible
disminucién del ritmo de baja. Segln el dato de junio de CADIBSA (Camara Argentina de la
Industria de Bebidas sin Alcohol), las ventas de gaseosas retrocedieron un 8% interanual, muy
por debajo de la caida del 26% en marzo.

Grdficos disponibles en anexo
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SECTOR PRIMARIO | Campafia 2018/2019

Nuevo récord en la cosecha de maizy en el
area sembrada con trigo, que estaria entre
las mas extensas de los ultimos 20 afos

Con la cosecha de maizy de trigo, y tras el cierre de la de soja, la campafia
2018/2019 alcanzaria las 147 millones de toneladas, un 31% mas que el ciclo
anterior, que fue récord historico.

La produccion de soja de la campafia 2018/19 finaliz6 en torno a las 55 millones de toneladas, segin los Ultimos
datos de la Secretaria de Agroindustria. Esto implicé un incremento del 46% respecto del ciclo anterior, que estuvo muy
afectado por una de las peores sequias de la historia.

Por su parte, la cosecha de maiz alcanzaria un nuevo récord de produccién, con 57 millones de toneladas, un
31% por encima del ciclo 2017/18. El avance de la cosecha esta actualmente en torno al 70% del area sembrada y
finalizara en los primeros dias de agosto. Ademas del volumen de produccion historico, el cereal también alcanzaria un
récord en exportaciones, con 34 millones de toneladas (+48% frente a 2018).

En el caso del trigo, actualmente se estd haciendo la siembra de la campafia 2019/20. El drea sembrada
alcanzaria las 6,5 millones de hectareas, una suba del 3% respecto del ciclo anterior, y seria la superficie mas extensa
de los ultimos 18 afios. A los primeros dias de julio se llevaba sembrado el 80% de la superficie estimada y, de
mantenerse las buenas condiciones climaticas, la produccion superaria los 19,5 millones de toneladas de la campafia
2018/19. En cuanto al comercio exterior, las Ultimas proyecciones del Departamento de Agricultura de Estados Unidos
dan cuenta de un incremento del 3% de las importaciones de trigo de Brasil, principal comprador del cereal argentino,
por lo que las exportaciones de trigo al pais vecino en 2020 estarian entre los 5 y 6 millones de toneladas.

PRODUCCION TOTAL DE GRANOS EVOLUCION DEL AREA SEMBRADA CON TRIGO
En millones de toneladas; campafia 2010/11 a 2018/19 En millones de hectareas; campafia 2000/01 a 2019/20
Soja Maiz Trigo Resto 7.1
137 7 15,2 d E 6,3 64 63%°
+31% 6 6 5,9
123 125 ’ 57 '
112 5,2 53
104
47 4646
4,4
3,6 3,6
I 3'2I
N QU &) ™ ) © A > Q — N M ¥ N VW N OO - M T WO N0 0 O
(ORI SN O A SN S A S A NN SS S RS F3S555S5Sn¥nsE3 5
S USRI e283888888cs5858080555
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Fuente: Secretarfa de la Transformacién Productiva sobre la base de Secretaria de Agroindustria.
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SECTOR PRIMARIO | Hidrocarburos, junio de 2019

Luego de un mayo récord, la produccion de petréleo y gas
continué en ascenso

En mayo, la extraccion de hidrocarburos alcanzo el nivel mas alto de los
ultimos diez afos y el dinamismo continud en junio, con un crecimiento
de 3,4% en petroleo y de 5,9% en gas.

En el primer semestre del aio, la produccion de petréleo aumenté 4,1% interanual y la de gas 5%. El impulso
continla dado por los no convencionales, que registraron incrementos de 52,3% y 32,2% respectivamente. Ademas, la
mayor produccion se reflejé en la balanza comercial del sector de combustibles y energia, que fue superavitaria, con
un aumento en las ventas externas de 13% frente al primer semestre de 2018.

El desarrollo de la actividad petrolera contintia incentivando importantes inversiones en el sector. El Gobierno
de Neuquén aprobd el plan de inversiéon de Tecpetrol para un proyecto de exploracién de shale oil en las areas Los
Toldos | Norte y Los Toldos Il Este, que incluye la construccion de una planta de tratamiento de petréleo y dos
oleoductos para trasladar la produccion. La compafiia se propone invertir al menos US$ 110 millones. Por su parte,
Pluspetrol planea el desarrollo masivo del area La Calera, para lo cual presenté a la provincia el estudio de impacto
ambiental pertinente y espera su aprobacion.

El Gobierno creé un régimen especial para otorgar una nueva licencia de transporte de gas. Mediante el Decreto
465/2019, el Presidente de la Nacion instruyd a la Secretaria de Gobierno de Energia a convocar la licitacion publica
para adjudicar una licencia de transporte de gas natural y la construccién de un gasoducto desde la Cuenca Neuquina
hasta el Gran Buenos Aires y el Litoral, bajo un Régimen Especial Temporario.

PRODUCCION DE PETROLEO PRODUCCION DE GAS
Enero de 2016 a junio de 2019 Enero de 2016 a junio de 2019
Var. interanual Millones de toneladas Var. interanual Miles de toneladas

3.967

3.722

5'/||
““ ml‘l ..IIII..Ill

-1%

2.387 2424

-6% | ‘

8%

hhhhhhhh

Nota: los datos de junio son provisorios.
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de Secretaria de Gobierno de Energia.

La empresa bonaerense Galileo Technologies concreté la exportacion de equipos locales
a Estados Unidos. Son estaciones méviles de acondicionamiento de gas natural licuado para
su distribucién a consumidores no conectados a gasoductos convencionales.
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SECTOR PRIMARIO | Pesca, junio de 2019

Por el buen desempeiio de la merluza, los desembarques
crecieron el primer semestre

Las capturas totales aumentaron 17,8% en junioy 7,5% en los primeros
seis meses del afo.

La pesca de merluza crecié 43% en el primer semestre y aceleré su suba

en junio con un incremento del 87% frente a un afo atras. Asi, el puerto de . B

Mar del Plata, que concentra casi el 70% de las capturas, tuvo el mejor Argentina volvera a
desempefio en junio, con un incremento del 76% en sus desembarques. exportar langostinos
al mercado brasileiio.
El Ministerio de
Agricultura, Ganaderia

La zafra de langostinos comenzé en junio con buenas perspectivas. Las
capturas se encuentran por debajo del mismo mes de 2018 (-21%), por el
arranque tardio de la temporada. La demora fue decidida para favorecer la .

iy . : , . y Abastecimiento
preservacion de la especie, por un retraso inusual en su ciclo madurativo, y

disminuyé asi sus capturas. Sin embargo, se espera un repunte para los (MAPA)_d,e Brasil
préximos meses. comunicé la

habilitacion de los tres
primeros
establecimientos que
podran exportar al pais

El acuerdo comercial Mercosur-UE podria impactar positivamente en el
sector. La Unién Europea fue uno de los principales destinos de las
exportaciones pesqueras en los primeros cinco meses de 2019, con una
participacién del 26%. El reciente acuerdo comercial llevara a cero los aranceles

de tres especies (la merluza entera y en filets, el calamar y las vieiras) desde el VASlior
inicio de su aplicacion, mientras que para el resto de las especies quedaran
libres de aranceles en un plazo de hasta siete afios.
DESEMBARQUES POR PROVINCIA EXPORTACIONES PESQUERAS
Primer semestre de 2019 Por principales destinos; enero-mayo de 2019
Var. Miles de toneladas o
interanual Participacion Millones de délares  Participacion
TIERRA DEL g 43
FUEGO Union Europea
' SANTA CRUZ China - 63
. 8
' CHUBUT 28% Estados Unidos -
BUENOS AIRES Brasil 14
43
: 10
i Rusia

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de Secretaria de Agroindustria.
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COMERCIO EXTERIOR | Balanza comercial, junio de 2019

La balanza comercial mostroé superavit por
décimo mes y acumulé su mayor valor para
un primer semestre desde 2012

En junio, el superavit comercial alcanzé los US$ 1.061 millones. Asi, en los primeros seis meses del afio la balanza
comercial tuvo un saldo positivo de US$ 5.589 millones, el mayor registro desde 2012. Las exportaciones crecieron 2%
en valores y las importaciones retrocedieron un 24%. Las cantidades exportadas crecieron por noveno mes
consecutivo, pese a la baja sostenida en los precios. En el primer semestre, las exportaciones crecieron 2% interanual,
con una suba de 10% en las cantidades y una baja de 7% en los precios. Las manufacturas agropecuarias,
combustibles y energia y productos primarios crecieron en el mes, a pesar de los menores precios.

Las importaciones de todos los usos econémicos disminuyeron, pero se desaceleraron las bajas en las
compras de bienes de capital y bienes intermedios, en linea con las sefales de estabilizacién de la actividad
econdmica. El mayor descenso fue en vehiculos automotores para pasajeros (-60% interanual). La baja en bienes de
capital (-24%) se debié a las menores importaciones de motores, generadores y transformadores eléctricos, vehiculos
automotores y bombas, compresores, grifos y valvulas. La de bienes intermedios (-10%), a la caida en las compras de
porotos de soja, que fue del 29% frente al mismo mes de 2018 y respondid a la comparacién contra un mes en que,
por los efectos de la sequia, fue necesario importar este producto.

EXPORTACIONES, IMPORTACIONES Y SALDO

Evoluciéon en millones de délares (var. interanual);
primer semestre de 2012 a primer semestre de 2019

Exportaciones Importaciones Saldo

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
79.982 75.963 68.404 56.784 1 57.909 58.621 61.559

(-4%) (-5%) (-10%) (-17%) (+2%) (+1%) (+5%)
67.974 74.442 65.736 60.203 | 55.852 66.930 | 65.441
(-8%) (9%) (-12%) (-8%) (-7%) (+20%) (-2%)

1.521 2.668 -3.149 -2.057 -8.309 -3.882

12.008
/- (+2%)
—

25.163
(-28%)
1o (20 1o 2o 1e 22 1° | 22 1o 2° | 1°| 2°| 1°f 2°| 1°
sem [sem|sem|sem|sem |sem|sem|sem|sem|sem |sem|sem|sem|sem |sem

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 [201

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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EXPORTACIONES POR GRANDES RUBROS
Evolucién en millones de délares (var. interanual);
enero de 2015 a junio de 2019

Productos primarios
Combustibles y energia

Manufacturas de origen agropecuario
Manufacturas de origen industrial

2015 2016 2017 2018 ene-jun
23.288 (-12%) 23.362 (+0,3%); 22.562 (-3%) | 22.886 (+1%) | 11.046
17.950 (-21%)  16.806 (-6%) | 18.769 (+12%)| 20.495 (+9%) | (+1%)
13301 (-6%): 15.963 (+18%): 14.812 (-6%) | 13.989 (6%) | "o."
2.246 (-55%)| 2.048 (-9%) | 2.477 (+21%) | 4.190 (+69%) | g 177

(+14%)

2.219

(+13%)
2.163
(+12%)
1.587
(-12%)

1.175
(+0,3%)

310
(+34%)
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COMERCIO EXTERIOR | Exportaciones por grandes rubros, junio de 2019

Las exportaciones de combustibles y energia subieron por quinta vez en el afo. Las cantidades
aumentaron 59% en junio, y entre 2016 y 2018 crecieron en promedio 12%, revirtiendo la tendencia de los afios
previos. La suba la impulsaron las mayores ventas de aceites crudos de petréleo a Bahamas, Emiratos Arabes
Unidos y Estados Unidos.

COMBUSTIBLES Y ENERGIA

Var. interanual; enero de 2015 a junio de 2019

Cantidades
Délares FOB

Precios

Las exportaciones de productos primarios crecieron 11% en cantidades, por cuarto mes consecutivo.
Esta suba compensé la caida de los precios (-10%), principalmente de porotos de soja, y los envios aumentaron
0,3% en valor frente a junio de 2018. El desempefio del rubro respondié a las mayores ventas de cereales
(+37%), que cerraron un primer semestre con un récord desde 2013; maiz en grano a Vietnam, Per( y Arabia
Saudita y trigo a Brasil y Chile. Ademas crecieron las ventas de tabaco sin elaborar (+37%), principalmente tabaco
desvenado o desnervado, en hojas secas a China.

PRODUCTOS PRIMARIOS

Var. interanual; enero de 2015 a junio de 2019

11% Cantidades
0%

Délares FOB
-10%

Precios

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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COMERCIO EXTERIOR | Exportaciones por grandes rubros, junio de 2019

Los envios de manufacturas agropecuarias aumentaron 33% en cantidades, acumulando nueve meses
en alza, y mas que compensaron los menores precios (-16%). Las exportaciones en valor del rubro
aumentaron 12% y representaron dos quintos de las ventas del mes. A pesar de los menores precios, las ventas
de grasas y aceites aumentaron un 66% frente a junio de 2018, alcanzando niveles similares a los récords de
2017y 2015, por las mayores exportaciones de aceite de soja (+86%), con Iran e India como principales destinos,
y aceite de girasol (+29%) a Francia, Malasia y Espafia. Ademas los envios de carne (+53%) tocaron un maximo
histérico en délares y suman mas de dos afios en alza, en particular de carne bovina deshuesada y congelada a
China.

MANUFACTURAS DE ORIGEN AGROPECUARIO

Var. interanual; enero de 2015 a junio de 2019

33%
12% Cantidades
Délares FOB
-16%
Precios

Las cantidades exportadas de manufacturas MANUEACTURAS DE ORIGEN INDUSTRIAL
industriales crecieron en promedio 5% entre 2019
2016 y 2018, contrarrestando la caida de afos o Millones de Var. interanual
anteriores (-10% promedio entre 2012 y 2015). Sin Participacion dolares junio | ene-jun

embargo, luego de dos meses seguidos en alza,

L A — ] -8%
disminuyeron en junio principalmente por la menor 100% Rl @

demanda de Brasil. Junto a los menores precios, las

ventas del rubro disminuyeron 12% en valor frente a transporte
junio de 2018. La caida de las ventas de material de o
Productos quimicos . 218 @ @
transporte (-7%), y la de productos quimicos (-17%), y conexos
. Lo £a0
por menores envios de biodiésel (-53%) a Malta, Piedras y metales I . @ @
Bélgica y Paises Bajos, explicaron la mayor parte de preciosos
la baja.

Metales comunes 170 @ @
y sus manufacturas

Maquinas, aparatos y

materiales eléctricos 122

Materias plasticas @ @
artificiales 65

Papel, cartén, | . @
impresos

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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COMERCIO EXTERIOR | Exportaciones regionales, mayo de 2019

En los primeros cinco meses del aino, diversas economias
regionales dinamizaron sus exportaciones

Entre enero y mayo, productos agroindustriales de todo el pais aumentaron sus exportaciones. El mas
destacado fue el algoddn (+232%), con presencia en Santiago del Estero, Chaco y Santa Fe. Otras producciones con
buen desempefio fueron frutas finas (+65%) y azucar (+64%), provenientes principalmente de la Patagonia y el NOA
respectivamente.

En el NEA, mejoré la posicion exportadora foresto industrial (+61%), gracias a las mayores ventas de madera de pinoy
coniferas. Otra de las producciones en alza fue el arroz (+20%), que triplicé sus ventas a Costa Rica y Brasil.

En la region Centro, las exportaciones mejoraron impulsadas principalmente por productos agroindustriales
tradicionales, como cereales, oleaginosas y carne vacuna. También contribuyé el desempefio de economias regionales
como la avicola (+27%) y la horticola (+5%).

Sin embargo, los envios de tabaco y de peras y manzanas tuvieron mal desempefio. Los de tabaco de Salta y Jujuy
disminuyeron 48%. Los de peras y manzanas de Rio Negro y Neuquén cayeron 25% debido a condiciones climaticas
adversas y a la presencia de la plaga carpocapsa, que se tradujo en restricciones por parte de Brasil en los primeros
meses del afio.

} EXPORTACIONES DE ECONOMIAS REGIONALES
EXPORTACIONES POR REGION SELECCIONADAS
Var. interanual; enero-mayo de 2019 Var. interanual y principales destinos; enero-mayo de 2019

NOA
P . @ ALGODON +232% Paquistany Turquia
° +18% %5y AZUCAR +64%  Chiley Estados Unidos
& rruTASSECAS +31% Italia
NEA
FORESTO
= +61% stados Unidos 'y Ina
INDUSTRIA Estados Unidos y Chi
§T§ ARROZ +20%  Costa Ricay Chile
PATAGONIA
FRUTAS Estados Unidos y
FINAS +65% Reino Unido
CENTRO
(> AvicoLA +27%  China
CuYyo
Z oLvicoLA +6%  Brasil

@9 VITIVINICOLA  +2%  Estados Unidos

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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COMERCIO EXTERIOR | Exportaciones regionales, mayo de 2019

La baja en los derechos de exportacién suma buenas

perspectivas para las economias regionales
La medida alcanza a todas las regiones del pais, con mayor impacto
sobre pequefios productores.

En julio se redujeron los derechos de exportacién de $4 a $3 por cada délar exportado en 207 nuevas
posiciones arancelarias. Entre estas posiciones, se encuentran diversas economias regionales, con productos como
maiz pisingallo, frutas frescas, hortalizas, frutos secos y miel.

La medida alcanza a todas las regiones del pais, con mayor beneficio para pequeios productores. Esto tendria
un impacto positivo en el empleo principalmente en la regién del Alto Valle de Rio Negro y Neuquén, por el cultivo de
manzanay peray la produccion de frutos secos. También en el departamento de Lules, en Tucuman, donde se cultivan
hortalizas y se empacan limones, y en el centro y norte de la provincia de Mendoza, donde se producen frutas y
hortalizas, y frutas deshidratadas.

Los productos beneficiados por la medida, que alcanzaron mayores exportaciones en 2018, son los limones
tucumanos, la miel que tiene presencia a lo largo de gran parte del territorio nacional y el mani, con presencia
casi exclusiva en la provincia de Cérdoba. Esta medida se suma al beneficio otorgado en mayo, en el cual se exime
del pago de retenciones a las exportaciones a las Pymes que hayan exportado por encima de los valores de 2018 y
hasta US$ 50 millones. Los topes maximos de exencién son de US$ 600 mil si realizaron exportaciones el afio anterior,
y US$ 300 mil si no exportaron.

PRINCIPALES PRODUCTOS EXPORTADOS CON CONCENTRACION DEL EMPLEO DE LAS ECONOMIAS

MENORES DERECHOS DE EXPORTACION REGIONALES IMPACTADAS POR LA MEDIDA

2018 Segulin empleo privado registrado por departamento, 2018
Millones de doélares Var. interanual

Peras 296.850
Miel 175.008
Mani 152.997
. Alta
Ajo 131.897
Arroz 124.826 Baja

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC y Banco Central de Brasil.
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COMERCIO EXTERIOR | Exportaciones por destinos, mayo de 2019

La diversificacion de destinos continua en los mayores
niveles en mas de diez anos

China, Vietnam, Indonesia, Iran y Republica de Corea generaron ingresos adicionales por mas de US$ 1.300
millones en los primeros cinco meses del afo. Las ventas a China crecieron 36% frente al mismo periodo de 2018,
las de Iran mas que se duplicaron y las de Republica de Corea fueron casi cuatro veces mayores. Ademas, los envios a
Vietnam (US$ 1.100 millones) e Indonesia (US$ 750 millones) registraron su maximo valor en mas de veinte afios.

Los rubros con mayor aporte al crecimiento de las exportaciones fueron productos primarios y agropecuarios,
principalmente por maiz (+30%), porotos de soja (+179%), trigo (+13%), aceite de soja (+13%) y carne bovina
deshuesaday congelada (+55%).

La diversificacion de destinos por rubros de exportacion mejoré en los ultimos tres afos. Entre enero y mayo se
exportaron productos primarios a 125 paises, la mayor cantidad desde 2005. Los envios del rubro a China, Indonesia,
Republica de Corea, Vietnam y Egipto generaron ingresos adicionales por mas de US$ 1.000 millones. En el caso de los
envios de combustibles y energia, se duplicaron los destinos en relacién con 2015, y Estados Unidos, Chile, la Unién
Europea y Singapur generaron ingresos adicionales por mas de US$ 400 millones. Las exportaciones de manufacturas
agropecuarias se vieron afectadas por la baja en los precios, aunque crecieron los envios a China, que registraron el
mayor valor en los Ultimos afios, e Iran. Por su parte, se exportaron manufacturas industriales a 148 paises, 14 mas
que en el mismo periodo de 2015, y aumentaron los envios a India, con el mayor valor en mas de veinte afios, México y
Colombia, aunque no compensaron la caida del resto de los paises.

EVOLUCION DEL iNDICE DE CONCENTRACION ECONOMICA

EXPORTACIONES POR DESTINO HERFINDAHL DE EXPORTACIONES POR DESTINO
Enero-mayo de 2019 Enero-mayo de 2005 a 2019
Millones de dolares Principales
Participacién (var. interanual) productos
Brasil g e
Union o
Eu ropea (-13%) refrigerada

1.815 Porotos de soja, carne bovina,
China - : deshuesaday congeladay
(+36%) calamares

Estados 1.698 Aceites crudo de petréleo, vinos,
Unidos (+2%) plata en brutoy aluminio

. Gas natural, maiz y vehiculos
e - ara transporte de mercancias
cie [ RS
Pellets de soja, maiz, trigo,
Vietham 1181 cebada, porotos de soja,
(+26%) camaronesy langostinos
Indi 826 Aceite de soja, aceite de girasol,
naia (+10%) cebaday pellets de soja
. 757 Trigo, pellets de soja, maiz,
Indonesia (+36%) camaronesy langostinos
Maiz, porotos de soja, aceite de
Eg|pt0 588 soja, pellets de sojay aceite de
(-0,1%) girasol
X Oro para uso no monetario, plata
Suiza (;6130/0) Z';s‘?jfl‘jgcs’é‘é':?rsegc;ag”rzfﬁz’e'?:aa 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Nota: segln el indice Herfindahl, mas cerca del valor 0 implica mas diversificacién, y més cerca del valor 1 implica menos diversificacion.
Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC y Banco Central de Brasil.
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COMERCIO EXTERIOR | Principales socios comerciales, julio de 2019

Acuerdo Mercosur-Union Europea: un hito histérico en la
insercion de Argentina en el mundo

El acuerdo Mercosur-UE es un avance estratégico en términos econémicos y comerciales, para lograr una
economia cada vez mas competitiva y dinamica. Luego de 20 afios de negociaciones, se firmé este acuerdo que
reduce paulatinamente los aranceles de exportaciéon para ambas partes. Integra la estrategia de inserciéon inteligente
de la Argentina en el mundo, y promovera la llegada de inversiones, aumentara las exportaciones de las economias
regionales, abrira nuevos mercados y consolidara la participacion de las empresas argentinas en cadenas globales de
valor.

EXPORTACIONES A LA UNION EUROPEA

Millones de délares: 2013 a 2018 Un mercado de 500 millones de habitantes

La Unién Europea representa el 20% de la economia
9.701 mundial.

9.860

+129 Es el primer inversor global, con un stock de
e 9.211
inversiones que supera el 30% del total mundial.

8.728 Importa el 17% del total de las compras mundiales de

8.600 . . .
bienes Yy servicios.

8.247

1 de cada 4 empresas argentinas que exportan lo hace a la
UE

La UE concentré el 16% del total de envios argentinos,
es decir, mas de US$ 9.200 millones.

2013 2014 2015 2016 2017 2018 . o p :
El 75% de esos envios fue a Espafia, Paises Bajos,

Italia, Alemania, Reino Unido y Polonia.

EXPORTACIONES A LA UE POR GRANDES RUBROS

Participacion en el total; 2018 Mas de las tres cuartas partes de los envios argentinos a la

UE son manufacturas

MANUFACTURAS

Las principales exportadas (entre agropecuarias e
AGROPECUARIAS

industriales) son los productos derivados de la soja: en

2018 mas de 20 empresas, principalmente de Santa

Entre 2015 y 2018 casi se Fe, exportaron pellets por un total de

duplicaron los envios de USS$ 2.800 millones (30% del total exportado al bloque
productos industriales. europeo), con Polonia, Espafia, Italia y Reino Unido

como principales destinos.

MANUFACTURAS
INDUSTRIALES

PRODUCTOS Ademas, se vendieron casi USS$ 900 millones en
PRIMARIOS biodiésel a Paises Bajos, Bélgica y Malta.
Entre 2015 y 2018 las ventas También exportamos carnes, pescados y quimicos

del rubro crecieron 9%. (carbonato de litio, herbicidas y productos

inmunoldégicos, entre otros), maquinaria agricola,
COMBUSTIBLES Sus ventas se multiplicaron mas de cajas de cambio, tubos y perfiles de acero, y
Y ENERGIA 20 veces entre 2015y 2018 lamparas y otros aparatos eléctricos.

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC y Banco Central de Brasil.
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COMERCIO EXTERIOR | Principales socios comerciales, julio de 2019

La actividad econémica de Brasil todavia muestra signos de
debilidad

El desempeiio del pais vecino influye en la actividad econédmica argentina. Brasil es uno de nuestros principales
socios comerciales y recibe alrededor del 16% de nuestras exportaciones. En las del sector automotriz (automoviles,
camiones y autopartes) el pais vecino representa mas del 70% del total del rubro; en los envios del sector agricola (trigo
y maiz) concentra alrededor del 10%; y en los despachos de quimicos (fertilizantes y desodorantes), un quinto de los
envios.

Las exportaciones argentinas a Brasil cayeron 7% en junio, por cuarto mes consecutivo y las importaciones
llevan mas de un afo en descenso. De esta manera, en el primer semestre del afio los envios al pais vecino cayeron
4% y las compras, 42%. Sin embargo, para el acumulado del afio aumentaron los envios de manufacturas
agropecuarias y productos primarios, impulsados por malta sin tostar, leche en polvo, queso fresco, papas, trigo y
porotos. Las ventas del resto de los rubros disminuyeron en linea con la situacién econémica del pais vecino.

EVOLUCION DEL SALDO BILATERAL CON BRASIL POR GRANDES RUBROS
En millones de délares; primer trimestre de 2013 a segundo trimestre de 2019

Productos primarios Manufacturas agropecuarias Manufacturas industriales
Combustibles y energia Total

£ ‘ el e ‘ el e ‘ el e ‘ A ‘ el e ‘ el e ‘ el e ‘ A ‘ el e ‘ el e ‘ el e ‘ ele]e
- & fn & - & ) & - & fn & - & ) & - & fn & B & ) & - &
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC y Banco Central de Brasil.
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COMERCIO EXTERIOR | Principales socios comerciales, julio de 2019

El crecimiento proyectado para la actividad
econdmica e industrial sigue recortandose, segtn las
expectativas de mercado relevadas por el Banco
Central de Brasil. La economia de nuestro principal
socio comercial se expandiria menos de 1%; muy por
debajo del 2,5% estimado a principios de afio. En tanto,
la actividad industrial subiria 0,6%, alrededor de cinco
veces menos de lo esperado a inicios de 2019.

Los ultimos datos econémicos de mayo, aunque
muestran mejoras, son consecuencia de la baja base
de comparacién resultado de la huelga de
camioneros que paralizé el pais un afio atras. La
actividad econdmica crecié 4,4% interanual en mayo,
mientras que la produccién industrial, 7% en el mismo
periodo. En los primeros cinco meses del afio, la
economia crecié 0,9% y la industria cayé 0,7%. En la
comparacién mensual, estos indicadores tampoco
mostraron signos sélidos de tendencia positiva. La
economia creci6é 0,5% en mayo frente a abril, la primer
suba en cinco meses. Mientras, la industria baj6é 0,2%
frente a abril, luego de siete meses de comportamiento
erratico.

EXPECTATIVAS DE MERCADO
Enero de 2018 a julio de 2019

PBI Produccién industrial

wmexex >z 200k >UWmne > z J
ZW<oI5D9WUWUVDOFzWwWwLaoT 5D
weEs<s =" g voz W s S =7

2018 2019

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC y Banco Central de Brasil.

Las perspectivas de crecimiento de los principales socios
comerciales mejoran hacia 2020, tras un 2019 de
enfriamiento a nivel mundial

Nuestros principales socios comerciales se vieron
afectados por el impacto de la coyuntura global
durante el altimo ano. China, destino del 10% de
nuestras exportaciones, crecera 6,3% en 2019 y tendra
una pequefia desaceleracion los afios siguientes (+6,1%
y +6,0%). Por su parte, se estima que el crecimiento de
Estados Unidos desacelerara entre 2019 y 2021 (+2,3%,
+1,9% y +1,8%). Estos dos paises junto con Brasil
comprenden un tercio de las exportaciones argentinas.

Las perspectivas para 2020 y 2021 muestran una
mejora. El crecimiento de los principales socios
comerciales de Argentina acelerara mas que el del resto
del mundo. Asi, la brecha entre unos y otros se reduciria
a 0,7 p.p., lamenor desde 2014.

Fuente: Secretarfa de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC y FMI.
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iNDICE SINTETICO DE ACTIVIDAD ECONOMICA DE LOS
PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES DE ARGENTINA

Segun participacion en exportaciones argentinas y
estimaciones de crecimiento

Crecimiento del mundo
Crecimiento de los principales socios comerciales
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29 29
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CONSUMO | Julio de 2019

El consumo muestra signos de mejora

Por la estabilidad cambiaria, la inflacién que desacelera y el fortalecimiento
de la agenda de acompafiamiento a las familias.

El consumo muestra seiales de estabilizacion y desacelera su caida frente a 2018. Ademas, la confianza del
consumidor de julio se ubico en el mejor nivel en un afio y medio, cumplié 3 meses de subas consecutivas, y registro
mejoras en todos sus componentes. Asi, la mejora se encuentra en sintonia con otros indicadores de actividad que
muestran un leve repunte en la economia y en algunos sectores industriales. En este sentido, el indice Mensual
Adelantado de Consumo arroj6é una baja del 1,5% interanual en mayo, menor a las registradas en abril (-2,9%) y dejé
atras el ritmo de caida de marzo.

iNDICE MENSUAL ADELANTADO DE CONSUMO (IMAC)
Enero de 2015 a mayo de 2019

180

173

170 Nivel s.e

cogeottinnlinlly. = Var.

et I II | ',1"5% interanual

Las expectativas crecieron por tercer mes consecutivo y
alcanzaron en julio el mejor nivel en un afio y medio

El indice de confianza del consumidor mostré senales de estabilizacién en el consumo. En julio arroj6 su tercer
aumento interanual (+21,9%), y si bien el indice general (44,2 puntos) se encuentra aun por debajo de los 50 puntos
que marcan optimismo, se recupera desde fines de 2018 y es la mayor marca desde enero de ese afio. Todos los
componentes mostraron mejoras tanto en la comparacién interanual como frente al mes anterior: la expectativa sobre
la situacién macroeconémica subié 30% frente a julio de 2018, mientras que con respecto a junio subi6é 5%; la de la
situacion personal tuvo aumentos del 21% y del 9% en los mismos periodos, mientras que la expectativa de bienes
durables se incremento6 2% y 24% respectivamente.

Grdficos disponibles en anexo estadistico
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CONSUMO | Bienes durables y financiamiento de 2019

El consumo durable también mostré signos de mejora. Las ventas de electrodomésticos desaceleraron su caida en
junio (-33%) frente al pico de baja registrado en abril (-38%). Si bien las siete categorias tuvieron retrocesos en el mes,
seis desaceleraron su ritmo. Linea blanca tuvo el mejor desempefio relativo, y casi alcanzé el terreno positivo (habia
caido 24% en abril, 7% en mayo y en junio tuvo un leve descenso del 0,3%). Luego sigui6 celulares que, aunque cayo
9%, recortd en 4 puntos porcentuales la baja del mes. Estas mejoras relativas del consumo de electrodomésticos dan
cuenta del impulso de la renovacién de Ahora 12. En tanto, los patentamientos de autos mostraron una mejora en el
mes a mes, tanto por marcas como por segmentos. Se patentaron casi 36.000 vehiculos, lo que representd una
reducciéon del ritmo de caida interanual del 56% en mayo al 44% en junio. Esta evolucién refleja el estimulo del
programa Junio Okm, que otorgd importantes descuentos a los consumidores a través de un acuerdo entre el Gobierno
Nacional, terminales y concesionarias. El programa se extendié al mes de julio y en los primeros dias del mes las ventas
de vehiculos aumentaron frente a los registros de junio, con una mejora en las perspectivas para el sector. Por su parte,
hubo 21.170 patentamientos de motos, 44% menos que un afio atras, aunque también implicé una reducciéon de mas
de 10 puntos en el ritmo de caida.

En cuanto al financiamiento, los créditos a las familias continian en descenso, pero encontrarian un piso en el
corto plazo. Los montos prestados a las familias acumulan 12 meses de caidas consecutivas en todas sus
modalidades. La baja en junio fue del 32% en términos reales frente al mismo mes de 2018, con descensos en todas las
lineas de financiamiento. Sin embargo, el ritmo de caida mostré su segunda desaceleracién consecutiva: de
mantenerse la estabilidad cambiaria de los Ultimos meses y con el descenso de la inflacién y las tasas de interés, el
crédito encontraria un piso préximamente.

EVOLUCION DE LAS VENTAS DE BIENES DURABLES

Var. interanual; febrero de 2016 a junio de 2019

2018 ene-jun
802.992 unidades: -11% -50%
572.546: -17% -47%
175.223: -9% -45%

25.755.974: -12% -33%

Autos

Motos

i Escrituras
1-33%

-38% Electrodomésticos
-44%

Grdficos disponibles en anexo estadistico
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CONSUMO | Julio de 2019

El consumo masivo desaceleré su caida, y los mayoristas,
almacenes y segundas marcas son los mas elegidos por los
consumidores

El consumo masivo contintia en baja pero desaceleré su ritmo de caida. En un escenario de mejoras de
expectativas del consumidor, estabilidad cambiaria, desaceleracion de la inflacion y recuperacion del salario real, en el
segundo trimestre el consumo masivo retrocedid 7%, tras la baja de junio (-9%), una caida mas moderada que la del
primero. El precio medio registré un incremento del 60%, por encima del trimestre anterior, aunque moder6 su
expansion en junio. En el primer semestre del afio, el consumo masivo acumul6 una baja del 8% con respecto al mismo
periodo de 2018. Alimentos secos, infusiones y cuidado personal fueron las canastas que cayeron a menor ritmo que el
promedio. En particular, las categorias que crecieron fueron pastas secas, harinas y premezclas, leches en polvo, pastas
frescas, shampoo y crema enjuague respectivamente.

El canal mayorista y los almacenes contintan ganando espacio en las elecciones de los consumidores. Con una
participacion del 10% y 15% respectivamente en el segundo trimestre del afio, los hogares realizan un cuarto de sus
compras en estos canales, donde ademas casi el 60% de las categorias gano penetracién. Asi, las familias contindan
aplicando estrategias para sostener su consumo. En el segundo trimestre las primeras marcas desaceleraron su caida
por primera vez en un afio, mientras que las segundas marcas lograron crecer como reflejo de la predilecciéon de
productos de menor precio e igual calidad, en marcas que comparten fabricante, calidad y garantia con las primeras.
Asi, mientras que el 56% de las categorias perdio penetracién en lo que va del afio, por tipo de marcas el escenario fue
dispar: las primeras perdieron casi el 70% mientras que las segundas marcas redujeron su penetracion en los hogares
en menos de un tercio.

Segun Kantar, el segundo semestre seria ligeramente positivo, impulsado por el uUltimo trimestre, para cerrar el
afio con una caida del 4% en el consumo masivo.

EVOLUCION DEL CONSUMO MASIVO Y EL PRECIO MEDIO

Var. interanual en porcentaje; primer trimestre de 2016 a segundo trimestre de 2019

2016 2017 2018 ene-jun
+33% +24% +28% +56% |
-4% 1% 1% -8% ;

Precio medio

Volumen

2016 2017 2018 2019

Grdficos disponibles en anexo estadistico
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de Kantar.
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PRECIOS | indice de Precios al Consumidor, junio de 2019

La inflacion se desaceleré en junio por tercer
mes consecutivo y fue la menor del aiho

La inflacién de junio fue de 2,7%, menor que la registrada los cinco meses anteriores, y en desaceleracién
desde marzo. La inflaciéon nlcleo también fue de 2,7% y moderd su ritmo de suba por tercer mes, volviendo asi a
registros de diciembre y de mediados de 2018. Los precios regulados aumentaron 2,8%, su menor suba desde
diciembre, mientras que los de los productos estacionales aumentaron 2,5%. Los rubros con mayores incrementos
fueron comunicaciones (+7,1%), por el alza en los servicios de telefonia fija y de internet; recreacion y cultura (+3,7%),
por la suba en el servicio de televisién; salud (+3,6%), por el aumento en el precio de los medicamentos; y
equipamiento y mantenimiento del hogar (+3,4%).

Los precios de alimentos y bebidas no alcohélicas volvieron a ubicarse por debajo del promedio. La suba fue de
2,6%, por debajo de mayo (+3,1%). Los lacteos aumentaron por encima del promedio (+5,8%) pero moderaron su ritmo
de suba respecto del dato de mayo (+7,5%), mientras que el precio de la carne tuvo un leve descenso del 0,4%,
mostrando estabilidad al igual que el mes anterior (+0,5%).

Segun el relevamiento de expectativas de mercado del BCRA, la inflacién mensual en julio seria del 2,5%, con
aumentos regulados en prepagas (+5,5%) y combustibles (cercano al 3%). Las estimaciones para 2019 disminuyeron en
0,3 p.p.: la inflacion rondaria el 40% interanual.

IPC NIVEL GENERAL IPC SEGUN DIVISIONES
Enero de 2017 a junio de 2019 Junio de 2019
Var. interanual Var. intermensual Var. Var.
Var. mensual acumulada interanual

Comunicaciones 7.1% 28,1%
57,3%
55,8%

Recreacion y cultura 3,7%

Salud 3,6%

Equipamiento y
mantenimiento del hogar

3,4%

Vivienda, agua, electricidad

y otros combustibles 2,7%

NIVEL GENERAL 27%

Bebidas alcohdlicas
y tabaco

=

=
>
8

2,7% 6,8%

Alimentos y bebidas

3,9% Icoholi 2,6%

3,89 no alconolicas
3,7% 3,4%

31% b 19 2% S 31% Restaurantes y hoteles 2,5%
2 429/'7% 2,4% 2 D,6% 2,7%
2,1% 1 705 1:9% gl . Bienesy servicios varios - 2,1%

1,69 ' 5% !

% i

Sofll A% 91,40

Prendas de vestir y calzado - 1,9%

Educacion - 1,8% 2

Transporte

3
8

o)}
=S

N
5]
J
N
2
®
N
=)
5}
M,

1,6% 1

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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SALARIOS | Salario real del sector privado, mayo de 2019

El salario aumenté al mayor ritmo en el ano,
y en términos reales se mantiene en niveles
de octubre de 2018

El salario real disminuyd 8,9% frente a mayo de 2018y 8,8% en los primeros
cinco meses del afio.

El salario real se ubicé en niveles de octubre de 2018 y levemente por debajo de abril (-0,4%). En mayo, la
remuneracion promedio aumentd 43,3% interanual a $42.208; la mediana de los salarios aumenté un 41% a $33.395.
La inflacién anual en mayo fue del 57,3%.

En mayo se hicieron efectivas cuotas correspondientes a la paritaria 2019 para comercio, construccion,
alimentacién, pasteleros, encargados de edificios y graficos. Ademas, madereros, gastronémicos, camioneros y
calzado recibieron las ultimas cuotas de la paritaria 2018. Asi, el 38,5% de los trabajadores recibié incrementos
salariales en el mes.

La recomposicién del salario real por paritarias mejoraria el poder adquisitivo hacia mitad de afio. Con la
mayoria de las negociaciones paritarias ya cerradas, el salario real mostraria estabilidad en los préximos meses.
Ademas, en junio se implementaran aumentos salariales, entre otros, para transporte automotor, gastronémicos, y
pasteleros. En julio se efectivizaran las cuotas pautadas de la paritaria 2019 para comercio, construccion, alimentacion,
sanidad, bancarios y metalUrgicos; asi, el 44,4% de los trabajadores privados recibird aumentos salariales este mes.

SALARIO REAL DEL SECTOR PRIVADO
Enero de 2016 a mayo de 2019; indice 2016=100

Var. interanual Salario real promedio en pesos

139

85,7

ul I I 1 o7
Em | -

DIC
ENE
FEB

Nota: el salario nominal utilizado es la remuneracién promedio nacional del sector privado segiin OEDE y es deflactado por el IPC nivel general INDEC. El anélisis del salario por
sector corresponde a la serie de AFIP, deflactada por el IPC nivel general de INDEC. Los datos de diciembre y junio incluyen el efecto SAC.
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de OEDE, AFIP e INDEC.
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EMPLEO | Trabajadores registrados, mayo de 2019

El empleo se mantuvo relativamente estable
en mayo, con niveles similares a los de
diciembre

El total de trabajadores registrados tiende a estabilizarse desde comienzos de este afio con un mejor
desempeiio en el interior del pais. En mayo hubo 12,1 millones de trabajadores registrados, un 1,8% menos que un
afio atras y a un ritmo equivalente al de abril. En la medicién mes a mes sin estacionalidad se redujo un 0,1% respecto
de abril y se mantuvo en niveles similares a los de diciembre de 2018, luego de haber aumentos en enero y febrero y
un retroceso en marzo y abril. Los asalariados del sector privado disminuyeron un 2,7% frente a mayo de 2018.

Los asalariados aumentaron en 12 de las 24 provincias frente a abril. En el interior del pais el numero de
asalariados crecié en el mes a mes con un aumento en Cérdoba y Mendoza, al igual que en la CABA. Ademas, el
empleo en las actividades primarias continué en expansion por el dinamismo del agro, la extraccién de petréleo y gas,
y los minerales no metalicos.

Las actividades de informatica e investigacion y desarrollo, vinculadas a los servicios basados en conocimiento
(SBC), siguen mostrando tasas positivas y acumulan mas de un afio de crecimiento ininterrumpido. También
crecié el empleo en el transporte aéreo y de pasajeros, acompafiando el buen momento del turismo receptivo que
sigue sumando récords.

EVOLUCION DE LA CANTIDAD DE TRABAJADORES REGISTRADOS
Enero de 2014 a mayo de 2019

12.301

12.084

1,6%

1,5% Miles de
|||H H ‘ H' trabajadores
il I,
I || | || || Var. interanual

-1,8%

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de OEDE-SIPA.

MONITOR DE LA ECONOMIA REAL 38



Direccidn Nacional de Andlisis y Estadisticas Productivas it

Subsecretaria de Desarrollo y Planeamiento Productivo Ministerio de Produccién y Trabajo

== Presidencia de la Nacién

Secretarfa de la Transformacion Productiva

EMPLEO | Trabajadores registrados, mayo de 2019

ASALARIADOS REGISTRADOS DEL SECTOR PRIVADO, POR SECTORES
Mayo de 2019

Var. interanual Var. interanual Miles de

Participacion absoluta relativa trabajadores
Agricultura, ganaderia, silviculturay caza Bl sseo (28%) (327)
Ensefianza B 3767 (0,9% ) (418 )
Explotacién de minas y canteras B 327 4% ) 84 )
Sin especificar | 168 (C25% ) G
Suministro de electricidad, gas y agua | 117 0.2% ) 74 )
Pesca -499 | 4% ) 12
Servicios sociales y de salud -1.649 | (-05%) (323)
Intermediacién financiera 2924 |1 (-1,6% ) (161 )
Servicios comunitarios, sociales y personales -4.584 | (-1,8%) (380 )
Hoteles y restaurantes 7994 C-1.2% ) (258 )
Construccién -14.205 N 3% ) (450 )
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler -15.991 [N (31%) (822 )
9% Transporte, almacenamiento y comunicaciones -19.957 [N (-1,9% ) (539 )
Comercio 0.024 [ (-3.6%) (a21)
Industria manufacturera -67.060 [N (-43% ) (1.109)
ToTAL Gm  GE

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de OEDE-SIPA.

En junio, el empleo privado en empresas de grandes EVOLUCION DE LAS EXPECTATIVAS EMPRESARIAS
aunque las expectativas empresariales netas fueron Todos los aglomerados; enero de 2014 a junio de 2019
positivas por segundo mes. Seglin la Encuesta de » i
Indicadores Laborales, el retroceso seria del 2,7% frente a ILZ :Iz:::?iz: Zli‘sr:?:fxai:a?

junio de 2018, con bajas del 3,2% en GBA 'y del 1,7% en el Expectativas netas

interior del pais. En las empresas de hasta 50 empleados

la caida fue del 2,5%; en las de entre 50 y 200, del 2,4%; y

en las de mas de 200, del 3,2%.

Al igual que en mayo, en junio las expectativas netas

de aumento de la dotacién entre julio y septiembre

fueron positivas en 1,2 puntos porcentuales. El 5,2% de

las empresas espera aumentar su dotacion en los

préximos tres meses, mientras que el 4% espera reducirla, 0
el menor valor desde fines de 2017. Las mejores ‘

. . b,2%
perspectivas fueron generalizadas entre los sectores, con o
buenas respuestas en el sector de metales y quimicos %
pero un saldo negativo en la construccién. La proporcion | " || | ||2

1 . p-p

de empresas que declara que mantendra sus dotaciones ]
aumenté al 90,8%.

WBE G 2 SO > UWRE X > = IO/ >ULBEES > oA > UWRE Ty > S0 >UWREE > > IOk >UwBeas >
ZWLp IS O HUUDSZHLn IS DUV SZH<n IS DUV S ZW<n IS D pUUD S ZH LIS D WUD S ZH < <!
G52SR0 200 5527 PN0Z 00 SIS 27RN0Z Al 552700z Pl 552720z 00 5452

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Nota: expectativas netas es la diferencia entre el porcentaje de empresas que espera aumentar la dotacioén de personal y el porcentaje de empresas que espera disminuirla.
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de EIL.
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ANEXO | indice de Produccién Industrial, mayo de 2019

ALIMENTOS Y BEBIDAS
Enero de 2016 a mayo de 2019

I 1!
-0,9%

Indlc.e 2,8%
Var. interanual

-7,7%
W o x>z 2 0k F>UWoneeao>zzJ 0 kFF>UWoneo>zJ0kFF>UWmoe o >
Z W << o < =) a v A Z W < o < =) o v A Z W < o < =) o v A Z W < o <
o s <s 2 = ‘;:D w o) g O|F o S < S 2' = 2 % le) % O 5 w S < S 2 = g % o % alg w s < S
2016 2017 2018 2019

PRODUCTOS TEXTILES

-19,8%
-36,8%
R EE 228 9L Y LR E2298 B8 RE3EE22srEBYYREREZ
Ee3<3272E0z0883<3522280z22883<52>2280zPa83<5s
2016 2017 2018 2019
MADERA, PAPEL, EDICION E IMPRESION
105,8 110,7 113,6

||'| 11| |||||
-3,8%

-15%

L N 52232 R03YYREEZTZQHE0BYYREEXZS2E0B3YERES X
GesS<c<sz2>22uwdoz0aurs<cs2=22Eoz0aues<css2>2H060z04s 3 <53
2016 2017 2018 2019

PRENDAS DE VESTIR, CUERO Y CALZADO

L B8 xZZ53R03YLsREExZ253R038LnsEx2583R038Lyns8Ezx
GesS<s2=22woz0Ees<css2=22wdoz0ac3s<c32=22u80z04ux 3 <3
2016 2017 2018 2019

Nota: no hay variaciones interanuales para 2016 porque los datos no tienen base de comparacién, dado que la serie comienza ese afio.
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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ANEXO | indice de Produccién Industrial, mayo de 2019

SUSTANCIAS Y PRODUCTOS QUIMICOS
Enero de 2016 a mayo de 2019

indice
Var. interanual

' |IIII IIIII [ I Ry

-11,1%

B s 3230503 IS 25 30000 Y 2530003 ETE:
2016 2017 2018 2019

PRODUCTOS DE CAUCHO Y PLASTICO

114,7 1111

-12,6%
-17,7%
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Nota: no hay variaciones interanuales para 2016 porque los datos no tienen base de comparacién, dado que la serie comienza ese afio.
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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ANEXO | indice de Produccién Industrial, mayo de 2019

PRODUCTOS DE METAL
Enero de 2016 a mayo de 2019

127,8

124,4

indice I u —I I - II
Var. interanual I I I
-4,5%
-13,5%
SR EE 2252032282225 03Y 885228506383 YsR0e%85 %
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MAQUINARIAY EQUIPO
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OTROS EQUIPOS, APARATOS E INSTRUMENTOS

P B EZXZ5QE03YeBcss5zZ3Q%E03YeBEss5z2zZ23%E0383Y Y85 Z
TGS <s2=22wWoz0Guws<s2=>2wWoz0aues<s52=2udoz0aue3 <=
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MUEBLES Y COLCHONES Y OTRAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS

131,4

48 = 5223Q5 L3 B522339503 5855223850522 8358%
Ges<s32=2@ozPars<cs32"2@oz0aues<cz2"2H80z0Eux3 <3
2016 2017 2018 2019

Nota: no hay variaciones interanuales para 2016 porque los datos no tienen base de comparacién, dado que la serie comienza ese afio.
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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ANEXO | Consumo, junio de 2019

CONSUMO PRIVADO

Var. interanuales

Ultimo dato

G Y8

Acumulado 2019

Consumo masivo -8%
Supermercados -13%
Shoppings -18%
Ahora 12 -25%
Electrodomésticos -33%

Escrituras PBA -44%
Patentamientos de motos  -47%

jur

Patentamientos de autos ~ -50% -44% M

Escrituras CABA -51%

w179 may

CONSUMO MASIVO EN VOLUMEN
POR NIVEL SOCIOECONOMICO

Var. interanuales; 2019

junio ene-jun
TOTAL o _Q0
POBLACION -9% £

CLA

M

-10% 7%

-8%

-11% -12%

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC, Kantar, Colegio de Escribanos de CABA y provincia de Buenos Aires, GFKy ACARA.

CONSUMO MASIVO EN VOLUMEN
POR CANALES DE COMERCIALIZACION

Var. interanuales; 2019

junio
mayo

ene-jun

Almacén 7 oy )

Autoservicio 7%

I,

Hiper+Super

N
Q
S

o

Mayorista 0% )

Cercania -30%

o

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de Kantar.

CONSUMO MASIVO EN VOLUMEN
POR CANASTAS

Var. interanuales; 2019

Cuidado personal

Alimentos secos

TOTAL

Cuidado del hogar

Bebidas -10%

Infusiones -12%

Lacteos -13%

Refrigerados/congelados  -14%

MONITOR DE LA ECONOMIA REAL

44



