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La actividad econémica y el empleo comienzan
a mostrar seifiales positivas de un cambio de
tendencia.

Los indicadores vinculados a la actividad econémica de
abril y mayo mostraron mejoras en la medicién mes a
mes y una desaceleracién de la caida interanual en la
mayoria de los sectores productivos, luego de la pausa
de marzo. En abril la actividad econdmica aumenté 0,8%
frente a marzo tras un primer trimestre en el que el
Producto Bruto Interno (PBI) se mantuvo estable (-0,2%)
gracias al sector externo, con exportaciones de bienesy
servicios que alcanzaron su mayor nivel en seis afios y
compensaron la debilidad del mercado interno.

El Estimador Mensual de la Actividad Econémica retomé
el crecimiento intermensual iniciado en diciembre de
2018, que fue interrumpido el mes pasado por
dindmicas estacionales. Con respecto a un afio atras
disminuyd 1,3% y 12 de los 15 sectores mejoraron su
registro interanual. Este comportamiento respondié a la
expansion del agro, que crecio 40,2%, el valor mas alto
desde 2010, y generé efectos positivos a lo largo de la
cadena de valor en actividades agroindustriales, el
transporte de carga, y los servicios de apoyo a la
actividad primaria. El menor ritmo de caida de la
industria y la construccién también contribuy6é a esta
dinamica.

En los proximos meses la cosecha gruesa continuara
trayendo mejoras en forma directa y a través de los
sectores asociados, y dinamizando las cantidades
exportadas, que estan alcanzando aumentos récord. El
consumo también mejora sus perspectivas a partir del
cierre de las negociaciones paritarias, la baja en la
inflacién, la estabilidad cambiaria y al fortalecimiento de
la agenda del Gobierno de acompafiamiento de las
familias. La confianza del consumidor lleva dos meses
consecutivos de aumento y tocé en junio su mayor nivel
desde marzo de 2018.

La produccién industrial fue mayor que en
marzo por el impulso del agro, las
exportaciones y la reactivacion de plantas.

La actividad industrial de abril crecié 2,3% con respecto
a marzo y retomé el signo positivo de enero y febrero.
Ademas, la caida interanual se redujo de 13,4% a 8,8%,
en tanto 13 de las 16 ramas industriales desaceleraron
su caida frente a marzo. Las actividades industriales mas
orientadas a las exportaciones fueron las que mostraron
un mejor desempefio relativo.

MONITOR DE LA ECONOMIA REAL

El sector de alimentos y bebidas recort6 siete veces su
tasa de caida en relacién a la medicion de marzo (de -
7,7% a -1,1%) por el buen desempefio de la molienda de
soja, de la mano de una cosecha que se proyecta en 55,6
millones de toneladas, y el dinamismo del sector
vitivinicola, por las crecientes exportaciones de vino
embotellado. Ademas, el consumo interno de vino
empezd a mostrar sefiales positivas: en mayo anoté el
registro mas elevado del afio cumpliendo el sexto mes
de crecimiento interanual, con excepcién de marzo.

Las mayores ventas externas de biodiésel moderaron la
caida de las ramas del sector quimico. Ademas, se
reanudd la actividad en plantas siderdrgicas y
automotrices.

La produccién de bienes durables y de capital continda
afectada por la debilidad de sus sectores demandantes y
el costo del financiamiento, aunque desacelerd su baja
en abril. La produccién de equipos metalmecanicos
vinculados a la construccion, al sector automotriz, a la
magquinaria agricola y a la fabricacion de bienes de
consumo durable para uso doméstico permanecié en
baja. Por otro lado, la produccién de equipos para
petroleo, gas y energias renovables lleva casi un afio en
alza impulsada por Vaca Muerta y el Plan RenovAr.

Las exportaciones de bienes alcanzaron su
mayor nivel en cinco afios y la balanza
comercial mostré superavit por noveno mes
consecutivo.

Las cantidades exportadas crecieron 35% en mayo
frente al mismo de mes de 2018, alcanzando su mayor
expansién desde 2010, y mas que compensaron la caida
de 10% en los precios. Todos los rubros aumentaron sus
cantidades y valores exportados, a excepcién de las
manufacturas industriales, en donde el aumento de
3,17% en cantidades no alcanz6 para compensar la baja
en los precios.

Las exportaciones de productos primarios aumentaron
61% frente a mayo de 2018, el mayor crecimiento
registrado desde 2016. Las cantidades casi se
duplicaron, mas que compensando la caida en los
precios principalmente de porotos de soja, maiz y trigo.
El impulso vino a partir de mayores envios de maiz a la
Republica de Corea, Vietnam y Taiwan (+92%), de cebada
a lran (+199%), y de porotos de soja (+214%) con destino
a Chinay Egipto.

El crecimiento de los envios de manufacturas
agropecuarias, por octavo mes consecutivo, fue el mayor
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desde 2016 y estuvo explicado por un aumento de las
cantidades exportadas. Detras de este buen desempefio
estuvieron las mayores ventas de aceite de soja, que
aumentaron 68%, principalmente con destino a Egipto,
Marruecos y Pakistan y de carnes (+58%),
fundamentalmente carne bovina, deshuesada vy
congelada (+108%) a China. Luego de diez afios,
Argentina logré cumplir con el 100% de la cuota Hilton y
el pais se posiciona como uno de los potenciales
grandes exportadores de carnes del mundo. Ademas, se
anuncié el acuerdo de la Unién Europea - MERCOSUR,
que abre un mercado de 500 millones de habitantes.

El consumo comienza a mostrar signos de
amesetamiento a la par del fortalecimiento de
la agenda de acompafiamiento a las familias.

El indice de confianza del consumidor aumenté 12,8%
interanual en junio por segundo mes consecutivo, y
todos sus componentes crecieron frente al mes anterior,
anticipando un amesetamiento del consumo en los
proximos meses. Mientras tanto, los indicadores de
consumo durable y no durable mostraron caidas en la
comparacién con un afio atras, en linea con los meses
anteriores. No obstante, los indicadores adelantados de
junio anticipan una mejora.

El Gobierno renové el programa Ahora 12 con una
reduccion de los costos de financiamiento, una
ampliacion a rubros como perfumeria pequefios
electrodomésticos y tiendas de rubros generales; y
extendio su uso de lunes a domingo. Ademas, presenté
medidas para mejorar el acceso a la canasta basica:
renov6 el programa Precios Cuidados y establecié el
programa Productos Esenciales, que mantiene los
precios de 60 productos por seis meses, con un
cumplimiento mayor al 70% en la primera semana en
mas de 170 establecimientos relevados.

Ademas, para fomentar la actividad y el acceso a la
vivienda, presenté un plan de estimulo a la construccién
y un alivio impositivo para quienes cuenten con
hipotecas, que ahora podran deducir del impuesto a las
ganancias hasta $85.000 por afio de los intereses del
préstamo. Asimismo, junto con la Asociacion de
Fabricantes de Automotores (ADEFA), lanzé el programa
Junio Okm, que se extendié al mes de julio, para
promover la venta de automoviles cero kilbmetro. Las
terminales automotrices ofrecen por medio de sus
concesionarios oficiales un descuento de $90.000 en
vehiculos de mas de $750.000 y de $50.000 en los de
precio igual o menor, lo que se observa en mejoras en
los patentamientos mensuales a lo largo de todas las
marcas y modelos.

MONITOR DE LA ECONOMIA REAL

Junto con estas medidas, la recomposicion del
salario real por paritarias, y la recuperacion de
las jubilaciones y las asignaciones familiares
mejorarian las perspectivas de consumo hacia
mitad de afio.

Las familias contintan acudiendo a estrategias que les
permitan sostener su consumo: cambian primeras
marcas por las de menor precio, eligen almacenes y
mayoristas, y achican el tamafio de sus compras. El
consumo masivo disminuyé en a un menor ritmo en
mayo que en los dos meses anteriores, y 5 de las 7
canastas retrocedieron menos que en abril. En este
escenario, los hogares equilibran gastos: en lo que va
del afio redujeron el tamafio de compra en 8 de cada 10
categorias. Las marcas B fueron las Unicas que crecieron
en el mes y el 55% de los consumidores usé entre dos y
cuatro canales para la misma compra.

El trabajo registrado mostré estabilidad en los
primeros cuatro meses del afio y por primera
vez en 6 meses fueron positivas las
expectativas de creacién de empleo en el
sector privado.

En abril la cantidad de trabajadores registrados alcanzé
los 12,1 millones, un 1,7% menos que en el mismo mes
del afio pasado. En la comparacion mensual sin
estacionalidad, el nimero de trabajadores se mantuvo
practicamente sin cambios (+0,03%) y confirmo la
estabilizacién del trabajo registrado en los primeros
cuatro meses del afio. Los asalariados privados
alcanzaron los 6,1 millones y disminuyeron 2,2% frente a
abril del afio pasado. La caida alcanzé a 8 de los 14
sectores y fue explicada principalmente por la industria
y el comercio. Las actividades vinculadas al sector
primario continuaron en expansion por el dinamismo
del agro, la extraccion de petréleo y gas por el impulso
de Vaca Muerta, los minerales no metalicos y la pesca.
Las actividades de informatica e investigacion vy
desarrollo, vinculadas a los servicios basados en
conocimiento (SBC), volvieron a mostraron aumentos y
acumulan mas de un afio de crecimiento
ininterrumpido. Las expectativas de creacién de empleo
para los préximos meses que sondea la Encuesta de
Indicadores Laborales fueron positivas en mayo por
primera vez en seis meses, debido a una marcada caida
de las expectativas de disminucién de personal y a
mayores expectativas de aumento de la dotacién con
respecto a abril.
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ACTIVIDAD ECONOMICA

La actividad econémica aumenté 0,8% frente a marzo en la medicién sin estacionalidad. En términos interanuales, disminuyé 1,3%, el
menor ritmo de baja en los Ultimos 12 meses. En el primer cuatrimestre del afio retrocedi6 4,6% interanual.

La industria aumento 2,3% en la medicién desestacionalizada y cayé 8,8% en abril, desacelerando la baja respecto a marzo. 13 de los
16 sectores desaceleraron su caida interanual. En el primer cuatrimestre el sector acumulé una caida del 10,6% interanual.

EMPLEO Y CONSUMO

La inflacion nacional fue del 3,1% en mayo, en baja por segundo mes consecutivo. La nucleo fue de 3,2%, los precios regulados
aumentaron 3,7%, y los estacionales subieron 0,6%. Los rubros con mayores incrementos fueron salud (5,1%), por el aumento en las
prepagas; vivienda, agua, electricidad y otros combustibles (4%), transporte (3,5%), y prendas de vestir y calzado (3,4%).

El empleo registrado mostré estabilidad en los primeros cuatro meses del afio y la baja anual se desaceleré (-1,7% en abril). La
cantidad de asalariados registrados privados cay6 en 141.000 trabajadores (-2,2%).

Las ventas de electrodomésticos bajaron 33% en mayo frente al mismo mes de 2018, a menor ritmo que en el mes anterior (-38%), y
acumularon una caida del 33% en lo que va del afio.

El consumo masivo cayd 6% frente a mayo de 2018, desacelerando su ritmo de baja por segundo mes consecutivo. En lo que va del
afio retrocedié 8% con respecto al mismo periodo de 2018. Todas las canastas cayeron, aunque 5 de las 8 moderaron sus bajas

frente a abril. Los mayoristas y las marcas B crecieron en el mes.

Los patentamientos de autos y motos cayeron 56% y 55% en mayo frente a un afio atras, y acumularon bajas interanuales del 51% y
50%, respectivamente. En junio, se desaceler6 el ritmo de caida y el promedio diario aumenté en relaciéon a mayo,

El salario real cayd 9,9% en abril. En el primer cuatrimestre acumulé una baja del 8,8%. La suba nominal fue del 40,4% con respecto al
mismo mes del afio anterior.

INVERSION

El consumo interno de cemento aumento 4,3% interanual en mayo, y fue el primer crecimiento interanual tras 12 meses de caidas.
Entre enero y mayo acumulé una baja del 6,9% con respecto al mismo periodo del afio pasado.

La construccion cay6é 7,5% en abril con respecto al mismo mes del afio anterior y 0,3% frente a marzo en la medicion
desestacionalizada. En el primer cuatrimestre, acumul6 una baja interanual del 10,3%.

Las importaciones de bienes de capital cayeron 46% en abril con respecto al mismo mes de 2018 y acumularon una baja del 43% en el
primer cuatrimestre.

SECTOR EXTERNO

Las exportaciones crecieron 16,5% en mayo por una suba del 35% en las cantidades, pese al retroceso en los precios (-14%).
Aumentaron las cantidades exportadas de todos los rubros. En lo que va del afio, las exportaciones se incrementaron un 2,5%
interanual. El saldo comercial del mes fue positivo por noveno mes consecutivo.

Las ventas de productos primarios, principal complejo exportador argentino, crecieron 61% por los mayores envios de cereales
(+60%), principalmente de maiz en grano a la Republica de Corea, Vietnam y Taiwan, y de cebada a Irdn. También aumentaron las
ventas de semillas y frutos oleaginosos (+194%), principalmente de porotos de soja a China y Egipto.

Las importaciones cayeron 28% en mayo, con bajas en todos los usos econdémicos. Los bienes de capital, bienes intermedios y
vehiculos automotores para pasajeros representaron mas de la mitad de las compras totales y explicaron la mayor parte de la caida
del mes. En lo que va del afio, las importaciones acumularon una baja del 29%.

MONITOR DE LA ECONOMIA REAL 4
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TURISMO RECEPTIVO (cantidad de arribos): +20% (ene-abr) y +12% (abril). La cantidad de turistas extranjeros fue récord en
mas de tres afios.

GASES INDUSTRIALES: +9% (ene-abr) y +14% (abril). El sector continda creciendo pese al mal desempefio de los metales
basicos, su principal industria demandante.

YERBA MATE, TE Y CAFE: +3% (ene-abr) y -2% (abril). Aunque cay6 en el mes, permanecié en alza en el acumulado del afio
por la mayor disponibilidad de materia prima para industrializar, con una zafra superior a la de la campafia anterior.

VINOS: +11% (ene-abr) y +9% (abril), por el dinamismo de las exportaciones.

MOLIENDA DE OLEAGINOSAS: +2% (ene-abr) y +14% (abril). Comenzé a crecer a partir de la cosecha de soja.

TURISMO INTERNO (cantidad de turistas hospedados): -9% (ene-abr) y +0,5% (abril). La suba del mes fue impulsada por
los extranjeros, que fueron récord en mas de tres afios.

CARNES ROJAS: -4% (ene-abr) y -3% (abril). Pese al resultado negativo, hay buenas perspectivas para lo que resta del afio, de
la mano de las exportaciones a China.

LACTEOS: -6% (ene-abr) y -6% (abril), por efectos climaticos, que se disiparian en la segunda mitad del afio. Las exportaciones
continlan mejorando, en particular las de quesos, que aumentaron casi 30% en los Ultimos 12 meses.

AGROQUIMICOS: -1% (ene-abr) y -6% (abril). El sector cay6 en el mes debido a una parada de planta, pese a las buenas
perspectivas de la cosecha.

ALUMINIO PRIMARIO: -2% (ene-abr) y +4% (abril), primer aumento del afio, a partir de mayores exportaciones.

OTROS PRODUCTOS MINERALES NO METALICOS: -9% (ene-abr) y -8% (abril), por el menor dinamismo de la construccion,
aunque en términos mensuales el sector dejo de caer.

CEMENTO (despachos totales): -8% (ene-abr) y -5% (abril), por la caida en la obra publica y privada. Sin embargo, segiin
AFCP las toneladas despachadas crecieron 5% en mayo frente a un afio atras.

SBC (ventas): -0,4% (ene-abr) y +1,7% (abril). Los servicios asociados a Vaca Muerta continlan en expansion, al igual que los
informaticos y empresariales, que impulsaron la suba.

EDICION E IMPRESION: -6% (ene-abr) y -4% (abril), por la menor actividad editorial.
PRODUCTOS DE PAPEL: -6% (ene-abr) y -4% (abril), por la menor demanda de edicién e impresién.

QUIMICOS: -5% (ene-abr) y -2% (abril). El sector desacelerd su caida gracias a las exportaciones de biodiésel.

i) %3@ S e

i

REFINACION DE PETROLEO: -7% (ene-abr) y -9% (abril), por menor produccién de gasoil y asfalto.

MAQUINARIA Y EQUIPO: -31% (ene-abr) y -24% (abril), por la aun reducida demanda de maquinaria agricola y las menores
ventas de linea blanca.

PRODUCTOS DE HIGIENE: -13% (ene-abr) y -10% (abril), por la caida del consumo masivo.

PRODUCTOS TEXTILES: -19% (ene-abr) y -18% (abril), por la caida de la demanda interna.

AUTOMOTRIZ: -21% (ene-abr) y -23% (abril). La caida fue menor que la de marzo por la puesta en marcha de plantas
paradas, aunque la actividad continlia reducida por el escaso volumen de ventas internas. Segun ADEFA, en mayo la
produccién automotriz cay6 35%.

SIDERURGIA: -25% (ene-abr) y -9% (abril). La actividad continGia en baja aunque recuperé el nivel previo a las paradas de

planta del verano, con buenas perspectivas por la cosecha y las compras financiadas de electrodomésticos. Segun la Camara
Argentina del Acero, en mayo el sector retrocedi6 7%.

Nota: todas las variaciones son interanuales.

MONITOR DE LA ECONOMIA REAL 5
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ACTIVIDAD ECONOMICA | Estimador Mensual de la Actividad Econémica, abril de 2019

La actividad econdmica crecio frente a marzo
y desacelero su ritmo de caida interanual

12 de los 15 sectores mostraron mejoras interanuales en abril frente al
registro de marzo.

En abril, la actividad econémica subié 0,8% frente al mes anterior segin la medicién sin estacionalidad. Asi,
retomé el crecimiento intermensual iniciado en diciembre de 2018, aunque interrumpido con una baja en marzo de
2019 como consecuencia de dinamicas estacionales. En términos interanuales, la actividad econémica disminuyé 1,3%,
el menor ritmo de baja en los Ultimos 12 meses.

Todos los sectores mejoraron frente al registro interanual de marzo, excepto intermediacién financiera, salud
y otras actividades de servicios. De los cinco sectores con aumentos, el que subi6é a mayor ritmo fue el agro (noveno
mes consecutivo de alza), que tuvo su mayor crecimiento desde 2010 y generd derrames positivos en sectores
vinculados como las actividades agroindustriales y el transporte. También crecieron la pesca, la explotacién de minasy
canteras, la ensefianza y la administracién publica. Entre los sectores en baja, el comercio y la industria fueron los de
mayor incidencia negativa en el resultado general, aunque tuvieron una caida mas moderada que la de marzo. En
tanto, la construccién, los hoteles y restaurantes, el transporte, y las actividades inmobiliarias y empresariales también
cayeron, aunque a menor ritmo interanual que el mes anterior.

Los indicadores disponibles para el segundo trimestre muestran sefiales positivas de un cambio de tendencia.
Este comportamiento responde a la expansién del agro, y a los menores ritmos de caida de la industria (por las puestas
en marcha de plantas en los sectores automotriz y del acero) y la construccion (de la mano del consumo de cemento,
que registré su la primera suba en un afio). Ademas, la menor inflacién y la estabilidad cambiaria, sumadas a la
estabilizacién del poder de compra (la confianza del consumidor aumentd por segunda vez en junio tras un afio de
caidas interanuales) y el fortalecimiento de la agenda de acompafiamiento a las familias contribuirian a una mayor
estabilidad en el segundo trimestre.

EVOLUCION DEL ESTIMADOR MENSUAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA (EMAE)
Enero de 2009 a abril de 2019

Nivel s.e. Var. interanual
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018  ene-abr
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Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.

MONITOR DE LA ECONOMIA REAL 7



Direccion Nacional de Analisis y Estadisticas Productivas
Subsecretaria de Desarrollo y Planeamiento Productivo
Secretaria de la Transformacién Productiva

e e
Ministerio de Produccién y Traba)io
= Presidencia de la Nacién

ACTIVIDAD ECONOMICA | Estimador Mensual de la Actividad Econémica, abril de 2019

Mientras en mayo las exportaciones de bienes
continuaron mostrando un buen desempeiio, en el
primer trimestre el sector externo amortigud la
caida del PBI y tuvo un aporte positivo por tercer
periodo consecutivo. Las exportaciones de bienes y
servicios alcanzaron su mejor nivel desde 2013 vy
crecieron por segundo trimestre consecutivo. En
particular, las cantidades exportadas de bienes
aumentaron de la mano de las manufacturas
agropecuarias (+10,8%), que llevan dos trimestres en
alza, y de combustibles y energia (+3,4%), que lleva
cinco. La debilidad de la demanda interna explicd la
menor actividad econdémica: el consumo privado
acumulé un afio de bajas y el uUltimo registro muestra
una caida interanual mayor que la del trimestre anterior,
aunque se lo compara con niveles maximos historicos
del primer trimestre de 2018. En tanto, la inversién cay6
a mayor ritmo que en el cuarto trimestre del afio
pasado, y lleva tres periodos de retroceso. Por su parte,
las importaciones acompafiaron el menor nivel de
actividad. Asi, en el primer trimestre de 2019 el PBI se
mantuvo estable (-0,2%) respecto del Ultimo cuarto de
2018, y cay6 5,8% en un afio, una baja interanual menor
que la del trimestre anterior.

EMAE POR SECTORES

PBI POR COMPONENTES DE LA DEMANDA
E IMPORTACIONES

Var. interanuales

IT19 IVT18 2018

B

Exportaciones

Consumo publico -0,2%

PBI -5,8%

Consumo privado  -10,5%

Inversion -24,6%

Importaciones ~24,6%

Var. interanuales; 2019 abril
marzo ene-abr
. o 40,2%
Agro, ganaderia, caza y silvicultura 119 i ) .
Pesca | Segun la tendencia
-0,4% ' i
: ciclode
~ 13% .
Ensefianza ' 1% indicadores
- ' | 04% -
Explotacion de minas y canteras 2% adet!a nta_ollos, ||a
o P o construcciony las
Administraciéon publica | 02%
04% | ' actividades
Servicios sociales y de salud -0.1% || 035 industriales mas
Transporte y comunicaciones 3 ﬁ,f%i onentada; alas
'130/ exportaciones
- (] - 0, .
—— 69% d muestran signos
Hoteles y restaurantes 221;/; I -1,8% de mejora;
Actividades inmobiliarias, 25% 2% mientras que las
empresariales y de alquiler -32% actividades
Otras actividades de servicios Bfﬁ%‘ -2.3% vinculadas a la
Construccion 6.2% demanda local aun
- s permanecen en
Electricidad, gas y agua -3,4% baja

Industria manufacturera
Comercio y reparaciones

Intermediacién financiera ~ -13%
-12,2%
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INVERSION | Abril de 2019

La inversion comenzod a reducir su ritmo
de caida

La inversion desacelerd su caida interanual en abril y algunos de sus
componentes crecieron en la medicion desestacionalizada.

Los indicadores adelantados de inversion anticipan una desaceleracién en la caida interanual. En abril el
Indicador Mensual Adelantando de Inversion que elabora la Secretaria de Transformacién Productiva mostré una caida
del 17,7%, un retroceso menor que el de marzo (-22,8%). En la medicion desestacionalizada, la inversidon permanecié
estable con respecto al mes anterior.

En el primer trimestre, la inversién cay6 a un ritmo similar que en el cuarto de 2018 y representé el 16,9% del
PBI. En el primer trimestre la inversion se redujo 25% frente al mismo periodo de 2018 y en la medicién sin
estacionalidad cay6 0,9%, a un ritmo menor que en el periodo anterior (-10,2%). La inversién en maquinaria y equipo
explicé principalmente la baja anual: cay6 alrededor del 32% y concentr6 el 41% del total. También retrocedié equipo
de transporte (-56%, 7% de la inversién). La construccién, que representd el 52% de la inversién, desaceler6 su baja,
con una caida del 9,2%.

EVOLUCION DE LA INVERSION INVERSION, AGREGADA Y POR COMPONENTES
indice base 2004=100 y var. interanual; Var. interanual; | trim. de 2013 a | trim, de 2019
| trim. de 2013 a | trim, de 2019
Total (100%) Construccion (52%)
Maquinaria y equipo (41%) Equipo de transporte (7%)
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018
+2,3% -6,8% +3,5% -5,8% | +12,2%: -5,8% +0,8% -2,5% +2,3% -13% +11% +0,4%

01% | -62% | +59% | -2,5% | +17,4% | -6,9%
*157% { -21,7% | -01% | +11,4% | +0% | -224%

/\

-6,2%

-56,1%

-24,4%
-24,6%
(O 1 1 1V VO A S VI A/ B | R [ I AV FHMIVT W TN T DIV T I T
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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INVERSION | Construccién, abril de 2019

La construccion desaceleré su caida en abril
y en mayo mostro seiales positivas

La construccion desaceleré su caida interanual y se mantuvo por encima de los niveles de fines de 2018. En
abril cay6 7,5% con respecto a un afio atras, una caida mas moderada que la de marzo (-12,3%). En la medicion
desestacionalizada, retrocedi6 0,3% con respecto a marzo. En lo que va del afio acumula una baja del 10,3% interanual.
Por su parte, la tendencia-ciclo mostré una recuperaciéon en la actividad del sector, con tres crecimientos mensuales
consecutivos y un buen desempefio difundido en 9 de los 13 insumos. En tanto, la superficie permisada para proyectos
privados creci6 16,2% en abril y acumulé una suba del 1,2% en lo que va del afio.

ACTIVIDAD DE LA CONSTRUCCION
indice base 2004=100 y var. interanual; enero de 2014 a abril de 2019

2019:
-10,3%

2017: +14%

2016:-14%

2018:+0,8%

203,

181,0 Nivel

| 103

| 1
; i _ |
.lIIIIIIlI Il-l | llIIIIIl Var. interanual

-24,6%

w & oz o= oz 2
=)

ze$€332

bz yw oz z o
g il - 5
s 28 Lt 32832 E—E

AGO
SEPT
SEPT
ocT
NOV
DIC
ENE
FEB
MAR
ABR
MAY
JUN
JuL
AGO
SEP
ocT
NOV
DIC
ENE
FEB
A
BR

2016 207 2018 2019

Nota: las variaciones corresponden al mes de abril de cada afio.

CONSTRUCCION E INSUMOS
indice base ene-2016=100; enero de 2016 a mayo de 2019

140 300
120 250 ISAC
100
200
Consumo de
80
150 cemento
60
100
40 Tubos de acero
20 50
Asfalto vial (eje
0 LIJCD%Q:>-ZJ &I’—>U|—Umgﬂ:>24 &ID—>ULUED§QC>-ZJ &I’—>U|—UCD§Q:>- 0 dereCho)
5022253808555502825588555202485538830050%5%
2016 2017 2018 2019

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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INVERSION | Construccién, abril de 2019

Mas de la mitad de los insumos moderoé su baja. El yeso (+9%), los tubos de acero sin costura y el vidrio plano (+4%),
asi como el hormigén elaborado (+3%) aumentaron en relacién al mes de marzo. A su vez, siete insumos
desaceleraron su tasa de caida con respecto a marzo y seis crecieron en la medicién desestacionalizada; entre ellos se
destacaron asfalto (+7%) y pisos y revestimientos ceramicos (+5%). En relacion con diciembre, y en la medicion sin
estacionalidad, todos los insumos excepto placas de yeso mostraron una recuperacién, entre ellos asfalto (+29%),
hierro (+26%), cales (+26%), pisos y revestimientos cerdmicos (+20%) y articulos sanitarios (+15%).

Los datos de mayo sugieren una mejora en el sector. El consumo interno de cemento aumenté 4,3%, el primer
crecimiento interanual tras 12 meses de caidas, y se ubicé en el nivel mas alto para el mes desde 2015. En la medicién
desestacionalizada, crecié 1,8% respecto a abril, por segundo mes consecutivo. Por su parte, el indice Construya
desaceleré su caida interanual (-12,9%, frente al -17,1% de abril), aunque retrocedié 1,3% en la medicion
desestacionalizada.

Las expectativas mejoraron en las empresas vinculadas a la obra publica. Segun la encuesta del INDEC, el 4,8%
espera aumentar la actividad entre mayo y julio, una proporcién 2,1 puntos mayor que la registrada el mes anterior. En
tanto, el 6% de las empresas que realizan obras privadas mantiene buenas expectativas, 1,5 p.p. menos que en marzo.

ISAC, CONSUMO APARENTE DE INSUMOS REPRESENTATIVOS
Var. interanual y sin estacionalidad; 2019

4,9% -30,2%

abril (interanual) abril (s.e.) (inigi';\?wzral)

Yeso s 7%
Tubos de acero sin costura, vidrio y griferia . 4.2%
Hormigén elaborado . 34%
Cemento Portland -6,0% -
e redondoy acros s
ISAC 75% [l
Pinturas para la construccion -7,7% -
Asfalto s4% IR
Ladrillos huecos -15,2% -
Placas de yeso -15,4% -
Mosaicos graniticos y calcareos -16,3% _
Articulos sanitarios de ceramica ‘22»5%_
¢ D

Pisos y revestimientos ceramicos -272%

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC, Asociacién de Fabricantes de Cemento Portland, Min. Transporte y Grupo Construya.
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SERVICIOS | Ventas internas, abril de 2019

Los servicios de transporte, basados en
conocimiento y artisticos moderaron la baja

en el total de servicios

VENTAS REALES DE SERVICIOS

Var. interanuales )
abril  ene-abr

TOTAL -3,1% -5,9%

ARTISTICOS Y CULTURALES 11,6%  3,2%

TRANSPORTE Y 10,2% -5%
= ALMACENAMIENTO
SBC 1,7%
Apoyo a la actividad primaria 31% 22,1%
Informética 12% 5,8%
Empresariales 1,6% -2,7%
Servicios financieros -5%
Vinculados al sector audiovisual -5,5% -11,9%
Telecomunicaciones -7% -8,1%
@lj\‘ INMOBILIARIOS -3,7% -2,3%

COMERCIO 71%  -8,9%
@ HOTELES Y RESTAURANTES  -7,5%

Nota: SBC incluye servicios empresariales y profesionales, y agrupa a las actividades
empresariales, seguridad e investigacion, publicidad, etc.; servicios de informatica
comprende programacion, consultoria y procesamiento de datos; sector audiovisual:
television, radio, cine y libros; apoyo a la actividad primaria: servicios de apoyo a la
extraccion de gas natural y petréleo, y a actividades agricolas y pecuarias; servicios
de telecomunicaciones: servicios de telecomunicacién y telefonia; servicios
financieros: servicios de seguros y auxiliares, auxiliares a la actividad financiera,
gestion de fondos, sociedades de cartera.

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de AFIPy OMC.

Las ventas internas de servicios recortaron a poco
menos de la mitad su baja interanual, con mejoras
en 4 de las 6 ramas. En abril crecieron por encima de la
inflacién las ventas de servicios artisticos y culturales
(+11,6%), de transporte (+10,2%) y las de servicios
basados en conocimiento (+1,7%). Sin embargo, no
compensaron la caida del resto de los segmentos, y las
ventas totales de servicios disminuyeron 3,1%, con una
baja del 59% en el acumulado del afio. EI comercio
(-7,1%), principal componente, recorté en mas de 4 p.p.
su tasa de caida respecto de marzo. Los servicios
vinculados a alojamientos y restaurantes retrocedieron
influenciados por el menor consumo interno, asi como
los inmobiliarios.

Los SBC crecieron impulsados por los servicios
vinculados al sector primario y los de informética. El
crecimiento de Vaca Muerta continda impulsando los
servicios de extraccién de petréleo y gas, que crecieron
un 37% frente a un afio atras. Los informaticos siguen
en alza: sumaron 40 meses de crecimiento, y en abril se
recuperaron los empresariales, que crecieron luego de
tres meses en baja.

El saldo comercial de servicios mejoré en un 50% el
primer trimestre del afo. El déficit fue de US$ 1.700
millones, la mitad que el del mismo periodo del afio
pasado. Este efecto se explica por un mayor descenso
de las importaciones (-27%, US$ -2.060 millones) frente
a las exportaciones (-9%, US$ -370 millones). La caida de
estas Ultimas se debe principalmente al menor precio en
délares de las ventas, como consecuencia del aumento
del tipo de cambio. Por otra parte, para fomentar la
produccion e internacionalizacion audiovisual, el
Gobierno firmé un acuerdo con sindicatos del sector.

Crecié el empleo en servicios de apoyo al sector primario e informaticos. En abril aumenté un 14,9% vy 7,8%
respectivamente frente al mismo mes del afio pasado. Sin embargo, la cantidad de trabajadores registrados cay6 en el
resto de los segmentos, en mayor medida en servicios de telecomunicaciones (-3,7%), empresariales (-2,8%), y
audiovisuales (-1,3%). Asi, el empleo total de SBC se mantuvo practicamente estable frente a un afio atras (-0,1%).
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SERVICIOS | Turismo, abril de 2019

El turismo receptivo continua creciendo y alcanzé los
mejores registros en mas de tres aios

La llegada de turistas extranjeros por via aérea aumenté 12% en abril, por décimo mes consecutivo. En lo que
va del afio, la suba fue del 20%. Por primera vez en dos afios los aeropuertos de Ezeiza y Aeroparque, con un
crecimiento del 20,4%, tuvieron mayor dinamismo que los del interior, con una suba de 16,8%. Brasil fue el principal
origen de los turistas en el mes: llegaron mas de 59.000 brasilefios al pais, un 25% del total. Europa fue el segundo
origen de los turistas: visitaron el pais casi 53.000 europeos. Los origenes de mayor crecimiento fueron Uruguay (+82%)
y Paraguay (+30,7%), influenciados por la mayor competitividad cambiaria. En tanto, 317.000 argentinos salieron del
pais, un 23,6% menos que en abril del afio pasado.

La cantidad de turistas hospedados aumenté en abril impulsada por los extranjeros, que fueron récord en
mas de tres afios. La ocupaciéon hotelera crecié 0,5% frente a un afio atrds, gracias al alojamiento de turistas
extranjeros, que aumentd 15,2%. La Patagonia fue la regién con mayor suba (+52,6%). Por su parte, la cantidad de
residentes hospedados disminuyd 3,4%, aunque recorté a la mitad su baja con respecto a la de marzo (-6,9%).

TURISMO RECEPTIVO POR ViA AEREA OCUPACION HOTELERA
Cantidad de turistas extranjeros; enero-abril de 2016 a 2019 Cantidad de turistas hospedados; enero-abril de 2016 a 2019
Total Resto Ezeiza y Aeroparque Total Extranjeros Residentes

962.000
7,7 7,6

7,5 millones millones

6.6 millones

848.000 millones

812.000

2016 2017 2018 2019 2016 2017 2018 2019

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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INDUSTRIA MANUFACTURERA | Abril de 2019

La produccién industrial fue mayor que en
marzo por el impulso del agro, las
exportaciones y la reactivacion de plantas

Esta mejora se difundio en la mayoria de los sectores.

En abril la actividad industrial fue 2,3% mayor que el mes pasado. Asi, retomé el signo positivo de enero y febrero.
Ademas, la caida interanual se redujo de 13,4% a 8,8% y la acumulada en el afio pasé de 11,1% a 10,6%.

El mejor desempeiio relativo de abril respondié al dinamismo de alimentos y bebidas, sector en el que se
destacaron la molienda de soja (a partir de la buena cosecha) y el segmento de vinos, de crecientes
exportaciones. También dieron su impulso las mayores ventas externas de biodiésel, dentro de quimicos, y la
reanudacion de la actividad en plantas siderurgicas y automotrices que habian suspendido su produccién en los meses
previos.

Si bien todas las ramas continGian con registros interanuales negativos, 13 de las 16 desaceleraron su caida
frente a marzo. Se destacaron alimentos y bebidas, que redujo su baja en 7 puntos por la cosecha; automotriz, que la
redujo en 8 puntos; y metales basicos, que la redujo en 6 puntos por la puesta en funcionamiento de las plantas
paradas. Los que mas contribuyeron para moderar la baja interanual general fueron alimentos y bebidas y quimicos,
que el mes pasado habian explicado casi un cuarto de la caida general. La mitad del retroceso interanual de abril
respondi6 al desempefio de los sectores productores de bienes de capital, por el escaso dinamismo de la inversion, y
de bienes de consumo durable, por la postergaciéon del consumo prescindible, en un escenario de altos costos de
financiamiento y una demanda interna aun débil.

iNDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL (IPI) IP1 POR SECTORES
indice base 2004 = 100 Var. interanual; 2019
abril | marzo ene-abr
Alimentos y bebidas .7,7’&;10“ -3%
. . V.ariac.ién mensu?' s-€ L. Sustancias y productos quimicos |
Nivel sin estacionalidad Nivel tendencia-ciclo g
Madera, papel, edicién e impresién 290 wll
Industrias metalicas basicas _103;0‘2'7%‘
Productos de metal _E;?égA;% ==
Productos minerales no metalicos ,11:57'5/5%‘
Refinacién de petréleo 45%, "Il
IPI GENERAL 105l
Productos de caucho y plastico 835 mi
Prendas de vestir, cuero y calzado 5
Productos de tabaco 16,8% . Se—ggy
Productos textiles A
Muebles y colchones 2755 e
R D
Maquinaria y equipo _Z-g%,‘;jo% . ]
BBE5855388808854585°588308885857%88858824% Otros equipos, aparatos e instrumentos _31:232‘,2%—
2016 2017 2018 2019 Otro equipo de transporte 53

Nota: no hay dato de variacion mensual s.e. para enero de 2016 dado que no tiene base de comparacion por ser el inicio de la serie.
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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INDUSTRIA MANUFACTURERA | Alimentos y bebidas, abril de 2019

la producciéon de vino

La molienda de oleaginosas fue el rubro mas dinamico,
por la suba de 15% en la molienda de soja por el mayor
volumen disponible de la oleaginosa. Esto se tradujo en
una suba de las exportaciones. En los primeros cinco
meses de 2019, las ventas externas de subproductos de
soja aumentaron 9% frente al mismo periodo de 2018.
Ademas, se aceleraron en abril y mayo al 14% y 21%
respectivamente.

La produccién de vinos lleva cinco meses consecutivos
en alza. En abril aumentaron nuevamente las
exportaciones por mayores ventas de vino embotellado y a
granel.

La produccién de carne vacuna cay6 en abril, aunque a
menor ritmo que en marzo. Los datos adelantados de
mayo mostraron crecimiento por primera vez en lo que va
de 2019. El cambio de tendencia se explicé por una mayor
faena de hembras, traccionada por las exportaciones a
China. Los envios al exterior continuarian con este
dinamismo frente a la necesidad del pais asiatico de
reemplazar la carne de cerdo, debido a la peste porcina.

La produccién de lacteos disminuyé en abril como
consecuencia de las adversidades climaticas, que
afectaron al sector en los primeros meses. Sin embargo,
recortd su baja interanual frente a la de marzo. La reciente
normalizaciéon del clima ira moderando el ritmo de baja,
con resultados positivos hacia fines de afio. Ademas,
contindlan las sefales positivas para los productores
primarios, ya que la rentabilidad del tambo promedio tuvo
el sexto aumento consecutivo en mayo (+8,4%). Otra buena
sefial son las exportaciones de quesos, que en los Ultimos
12 meses se incrementaron un 28%.

Gaseosas, cervezas y otras bebidas continta siendo
uno de los rubros mas afectados debido al menor

La industria de alimentos y bebidas desaceleré su baja en
abril, por el buen desempefiio de la molienda de oleaginosas y

El sector cay6 1,1% frente al mismo mes de 2018, dando cuenta de una marcada
desaceleracién respecto de la baja de marzo (-7,7%).

IPI - ALIMENTOS Y BEBIDAS

Var. interanuales

Molienda de oleaginosas

Galletitas, panaderia
y pastas

Vino

Carne aviar

ALIMENTOS Y BEBIDAS

Preparacion de frutas,
hortalizas y legumbres

Yerba mate, té y café

Carne vacuna

Molienda de cereales

Productos lacteos

Azucar, confiteria
y chocolate

Otros productos
alimenticios

Fiambres y embutidos

-7%
-21%
-7%
-18%

abril ene-abr
marzo

-4% Il
- 9%
-4% 0
9%
| 0%
oo
-1%
2% |

2% +3%
I 2% g

-3%
-11%
-6% Il
T
-8%
-6%
-7%

Gaseosas, aguas, cervezas,

-17%
Jugos y espirituosas -20%

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.

consumo interno. En abril retrocedié 17% respecto del
mismo mes de 2018 y acumulé una baja del 11% en el
primer cuatrimestre. Segun CADIBSA, la produccién de
gaseosas volveria a caer en mayo (-12%), aunque seria la
menor baja en lo que va del afio.

o

Cuota Hilton: por primera vez en diez afios, Argentina export6 29.500 toneladas de cortes de carne vacuna
de alta calidad al mercado europeo, y alcanzé el 100% del cupo de exportacion. El cumplimiento de esta
preferencia arancelaria equivale a US$ 350 millones y posiciona a la Argentina como uno de los potenciales
grandes exportadores de carnes del mundo.
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INDUSTRIA MANUFACTURERA | Alimentos y bebidas, marzo de 2019

Se consolida el crecimiento de las exportaciones de vino
embotellado en lo que va de 2019

En los primeros cinco meses de 2019, las exportaciones de vino fraccionado acumularon una suba del 9,1%
respecto del mismo periodo del afio anterior. Las ventas se mantienen en terreno positivo desde octubre de 2018,y
en abril aceleraron marcadamente su tasa de crecimiento. Este comportamiento se mantuvo en mayo, con un aumento
interanual del 15,2% en los envios de vino embotellado. De esta manera, las ventas externas mas que quintuplicaron su
tasa de crecimiento promedio entre abril y mayo (+16%) con respecto al ritmo de crecimiento entre octubre de 2018 y
marzo de 2019 (+3%). Este dinamismo respondié principalmente a dos factores: la mejora de la rentabilidad de las
bodegas gracias a un tipo de cambio mas competitivo y un efecto de baja base de comparacion.

Las exportaciones de vino a granel moderaron su ritmo de crecimiento. Esto responde al mayor valor agregado
para el sector que aportan las exportaciones de vino embotellado, que se traduce en un incremento de las
exportaciones en valor, por el mayor precio por litro. El vino fraccionado representa el 70% del total de las ventas
externas de vino.

El consumo interno de vino empez6 a mostrar sefiales positivas. En el Ultimo tiempo, se redujo por cambios de
habitos de consumo hacia otras bebidas y en particular a la cerveza, y por el menor dinamismo del consumo masivo
como consecuencia del deterioro del poder adquisitivo que afecté al vino por no ser un producto de primera
necesidad. No obstante, en lo que va de 2019 las ventas internas comenzaron a crecer y acumularon a mayo una suba
superior al 2% respecto del mismo periodo de 2018. Este ultimo mes fue el mas dinamico: las ventas internas
aumentaron 7% frente a un afio atras.

EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES DE VINO FRACCIONADO
Var. interanual en hectolitros; enero de 2018 a mayo de 2019

17,7%

12,3
14.3 !
ENE ‘ FEB ‘ MAR ‘ ABR ‘ MAY TJUN%‘ JUL ‘AGO { SEP%} ocT ‘ NOV ‘ DIC | ENE ‘ FEB ‘ MAR ‘ ABR ‘ MAY
2018 2019

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INV.
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INDUSTRIA MANUFACTURERA | Metalmecanica, abril de 2019

Por Vaca Muerta y el Plan RenovAr, los equipos para
petrdéleo, gas y energias renovables llevan casi un aio
en alza

El resto de los segmentos metalmecanicos moderaron su retroceso en abril, aunque siguen afectados por la
caida de sus sectores demandantes y el costo del financiamiento. La menor demanda del sector automotriz y de
la construccién incidié en los productos de metal y en maquinaria y equipo, mientras que la dificultad de acceso al
crédito y la debilidad del consumo durable determinaron los retrocesos en maquinaria agricola, motocicletas y
aparatos de uso doméstico. En respuesta a este desempefio se implementara a partir de julio un programa de
estimulo a la compra de motocicletas, que se sumara al impulso de las operaciones de electrodomésticos que genera
Ahora 12.

IPI - METALMECANICA, POR SECTORES SELECCIONADOS
Var. interanuales

marzo abril ene-abr
2019 2019 2019
PRODUCTOS DE METAL -9,6% 7.1% 6%
Por la menor demanda de la
construccién, que impacté en productos
De uso estructural -3,3% ~-2,4% -1,1% metalicos de uso estructural y otros
productos y servicios de trabajo de
Envases metalicos 11,6% -9,1% -3% metales (herramientas manuales,
productos metdlicos para la construcciéon
Otros productos y trabajo de 13.8% 8.7% 8.3% y elementos de fijacion).
metales
MAQUINARIA Y EQUIPO -26,8% -23,5% -30,6%
Por la caida de maquinaria agricola (por
el bajo acceso al crédito, aunque las
De uso general 18,5% 13,2% 13,9% ventas ya muestran signos de
recuperacion), aparatos de uso doméstico
Agropecuaria -45,1% -41,9 55099  (caidadel consumo durable),y el menor

ritmo de sectores demandantes

(automotriz, textil y construccion).
-22,8% -22,9 -16,6% Maquinaria de uso general sigue
creciendo por equipos para proyectos
energéticos

Otra maquinaria de uso
especial

Aparatos de uso doméstico -34% -21,3% -34,3%

OTROS EQUIPOS E i e } o i 0 Por |la baja en equipos de
INSTRUMENTOS 31.6% 24.2%  -27.5% nformatica y TV.

OTRO EQUIPO DE

. y 3 9 - 9 Por la baja en motocicletas.
TRANSPORTE 302%  -481%  -50,9% j

Por menor produccion de acoplados,
semirremolques y carrocerias para vehiculos del
agro, construccion y alimentos.

Carrocerias, remolquesy -48.9% 38% -39 4%
semirremolques ! !

MONITOR DE LA ECONOMIA REAL 17



Direccion Nacional de Analisis y Estadisticas Productivas )
Subsecretaria de Desarrollo y Planeamiento Productivo
Secretaria de la Transformacién Productiva

Ministt_ario de I?roduccién y Trap§lio
= Presidencia de la Nacién

INDUSTRIA MANUFACTURERA | Metales basicos, abril de 2019

La actividad en metales basicos aumentoé por la puesta en
marcha de plantas siderurgicas

El sector de industrias metélicas basicas volvié a mejorar su desempeiio con respecto al mes anterior. Tuvo
una caida interanual de 5%, la mitad que la registrada en marzo (-10%) y muy inferior a la de febrero (-34%).

La disminucién en el ritmo de retroceso respondi6 a la puesta en marcha de plantas siderirgicas que habian
suspendido sus operaciones. La produccion de acero representa mas del 70% del sector. Las plantas siderurgicas
habian reducido sensiblemente su operacién entre diciembre y febrero, pero retomaron sus actividades entre marzo y
abril, y elevaron asi el nivel de produccién. También contribuyeron a la mejora los crecimientos interanuales de
aluminio (+4%) y fundicién (+1%).

La dinamica en los pr6ximos meses estara influenciada por la evolucién de la demanda de la construccion, la
metalmecanica y el sector automotriz. La Camara Argentina del Acero anticip6é una caida interanual de 7,1% en la
actividad siderdrgica de mayo, aunque hubo incrementos tanto mensuales como interanuales en la produccién de
laminados en frio y en caliente (planos y no planos).

IPI - INDUSTRIAS METALICAS BASICAS
Var. interanual; enero de 2017 a abril de 2019

Metales Basicos Siderurgia Aluminio y otros Fundicién
2017 2018 ene-abr:
+11% +3% -17,1%
+13% +1% -25,2%
+5% +0,2% -1,6%
+13% +11% -4,7%

~ M~ ~ M~ ™~ ~ o~ ™~ ~ M~ I~ ~ oo ©® @ W W @ W W W W 9 W ;o D O &
< 5 T ST T S s YT T oS Les TS LTTS S YT S5 Lovs WS
b o o x> z 2 0 g 5 2 LYy me e x z 2 o052 YL s g
Z w < < = i 0O /A =2 W < m < =] o 0O 7 Z2 ¥ < o
& & 3 2 = 2 =Y w s z0 8 3 22 =926mh 52085 3 2

Nota: no hay dato de variacion mensual s.e. para enero de 2016 dado que no tiene base de comparacion por ser el inicio de la serie.
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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INDUSTRIA MANUFACTURERA | Automotriz, mayo de 2019

La producciéon de vehiculos sigue en baja por menos ventas
en el mercado interno

La actividad automotriz en mayo fue 35% inferior a la del mismo mes del afio pasado. La produccién acumulé asi
nueve bajas consecutivas, como respuesta al escaso dinamismo de las ventas de vehiculos nacionales dentro del pafs.
Estas operaciones retroceden desde junio, con caidas cercanas al 60% en los Ultimos meses. Para atenuar la tendencia
contractiva, el Gobierno acordé una serie de bonificaciones en las compras de autos con terminales y concesionarios
en el marco del plan Junio Okm, que extendié al mes de julio. El estimulo permitié una desaceleracion del retroceso en
las ventas, que cayeron 37% en junio. Las pickups, por su parte, registran mejores desempefios relativos asociados al
dinamismo del agro, la mineria y el sector energético.

Las exportaciones contintan en alza, aunque con registros moderados. Crecieron 3% en abril y 2% en mayo, y se
desaceleraron con respecto a la expansion que tuvieron el afio pasado. Asi, el aumento no alcanzé para impulsar la
produccién. Los destinos mas dinamicos del ultimo mes fueron México, Colombia, Guatemala y Costa Rica, mientras
que las ventas a Brasil, el principal mercado, se mantuvieron estables (+0,1%).

A pesar de la baja en la produccién, las terminales volvieron a acumular stocks. Las existencias duplican el ratio
de 2,5% habitual y alcanzaron el nivel mas elevado desde noviembre, lo que retrasaria la mejora en la produccién una
vez que se recupere la demanda interna.

EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES VARIABLES DEL SECTOR AUTOMOTRIZ

Var. interanual; enero de 2018 a mayo de 2019

2018 2019
489.000 (-1,4%) 143.000 (-33%)
205.000 (-24%) 46.000 (-58%)
284.000 (+29%) 95.000 (-8%)

7,6%

5,4% Stock sobre
produccién anual

2,2% : ' 1%
) ’ I Produccion
i 1, -

3% 2%
I | -
I I I I I I Ventas internas
16% nacionales
24%
-33% 34%
309% 35%
-41% )
Exportaciones
-55%

-60% 62%

Ene Feb Mar Abr May | Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb | Mar Abr  May
2018 2019
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INDUSTRIA MANUFACTURERA | Quimicos, abril de 2019

La producciéon de biodiésel mejoré el desempeiio del sector
quimico

La reapertura del mercado europeo de biocombustibles dinamiz¢ al
segmento de otros productos quimicos, que crecié por segunda vez luego
de 10 meses de caidas.

Con el impulso exportador del biodiésel, el IPI - SUSTANCIAS Y PRODUCTOS QUIMICOS
sector quimico redujo su ritmo de caida en el Var. Interanuales

primer  cuatrimestre. Los envios de abril ene-abr
biocombustibles crecieron 11% en abril y 15% en marzo
mayo, y mantienen buenas perspectivas: en Otros productos quimicos r 21.6%
septiembre préximo Estados Unidos podria revisar 13,3%
su decisién de imponer derechos antidumping al

biodiésel argentino, lo que podria derivar en la Gases industriales I 13,5%
reapertura de ese mercado. A su vez, con respecto 12,1%
al mercado interno, aumentaron los precios 0.4%
regulados de adquisicién ese mismo mes para Productos farmacéuticos '
mezcla del biodiésel y bioetanol entre un 2,5% y 1%

2,8%, lo que mejora la rentabilidad de los -5.9%

. . . L Agroquimicos
fabricantes. En cuanto a la industria farmacéutica, groq

otro segmento en alza, Laboratorios Bago anuncié
una inversion por $200 millones en su planta de La SUSTANCIAS Y -1,8%
Plata para duplicar su capacidad productiva en PRODUCTOS QUIMICOS g 50
medicamentos inyectables.

-3,5%

| el

-5,7%
El buen desempefio de estos segmentos llevé al Quimica basica 13.7% ‘
sector a moderar su caida en abril, frente a la
registrada en marzo. Sin embargo, continuaron Detergentesy -10,4%

productos personales

en baja los rubros asociados al consumo masivo
(detergentes 'y productos personales), sus
proveedores (quimica basica), los fabricantes de Pinturas
insumos transversales (materias primas plasticas y

caucho sintético) y los vinculados a la construccién ' ' o 5.5%
(pinturas). En el caso de los agroquimicos, el ;"f;ﬁgﬁggﬂgiiscg'a“'cas 16.5%
retroceso respondié a paradas técnicas de planta.

-15,3%

-16,1%
-16,5%

.. N

Fuente: Secretarfa de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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INDUSTRIA MANUFACTURERA | Textil, abril de 2019

El sector textil desaceleré su caida en abril

El clima adverso redujo la actividad en la preparacién de fibras.

El sector continué cayendo en abril (-16,8%),
aunque desaceleré6 levemente su baja con
respecto a la de marzo (-17,2%). Todos los
rubros de productos textiles cayeron a menor
ritmo, excepto preparacion de fibras de uso
textil, que tuvo una caida de 37,8% debido al
menor nivel de actividad del desmotado de
algodoén por  factores climaticos: las
precipitaciones en el Chaco ocasionaron un
elevado caudal hidrico que afecté el normal
desarrollo del cultivo. Las exportaciones de fibra
de algoddn, sin embargo, alcanzaron los US$ 6
millones en abril (durante el mismo mes de 2018
no hubo ventas externas del cultivo), y crecieron
350% en el primer cuatrimestre del afo.

Prendas de vestir, cuero y calzado también
cayé en abril. La baja fue de 16,3% y se debid en
particular al desempefio de prendas de vestir,
que disminuy6 18,9% como consecuencia de la
menor demanda interna de indumentaria.

Las empresas continuaron accediendo al
beneficio del minimo no imponible. A junio de
este afio, el niumero de empresas beneficiadas
llegd a 2.200 (el 33% de los sectores textil,
confecciones, cuero, calzado y marroquineria) y
alcanza a 66.550 trabajadores (el 55% de dichos
sectores).

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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IPI - SECTOR TEXTIL

Var. interanuales; 2019

SECTOR TEXTIL

Productos textiles

Preparacion de -37.8%

fibras de uso textil

Hilados de algodén

Tejidos y acabados
de productos textiles

Otros productos
textiles

Prendas de vestir,
cuero y calzado

Prendas de vestir

Curtido y articulos de
cuero, excepto prendas

Calzado y sus
partes

abril ene-abr
marzo

-16,8%
-17,2%
- _1 8’8%
-24,9%
- < ,8%
— @
-18,8%
-16,4%
-18,9%
-16,5%
-16,3%
-10,8%
-18,9%
-16,1% —
-11,2%
-8,6%
-11%
-16,5%

-17,9%

-19,1%

-7, 7%

-14,2%

-15,3%
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COMERCIO EXTERIOR | Mayo de 2019

Las exportaciones alcanzaron su mayor
nivel en cinco aihos y la balanza comercial
mostro superavit por noveno mes seguido

En mayo, el superavit comercial alcanzé los US$ 1.373 millones. Asi, en los primeros cinco meses del afio, la
balanza comercial tuvo un saldo positivo de US$ 4.528 millones. El superavit del mes respondi6é al aumento de las
exportaciones (+17% interanual), que alcanzaron el mayor nivel para el mes desde 2014, y al retroceso de las
importaciones (-28%). El crecimiento de las ventas externas fue impulsado por una suba del 35% de las cantidades, la
mayor tasa de expansiéon desde 2010, pese a la baja de los precios (-14%). Las exportaciones de todos los rubros
aumentaron en el mes, excepto las de manufacturas industriales, que no compensaron los menores precios. En lo que
va del afio, las exportaciones crecieron 2,5% interanual, con una suba del 10% en las cantidades.

EXPORTACIONES, IMPORTACIONES Y SALDO

Evolucién en millones de ddlares (var. interanual);
enero de 2015 a mayo de 2019

EXPORTACIONES POR GRANDES RUBROS
Evolucién en millones de ddlares (var. interanual);
enero de 2015 a mayo de 2019

Importaciones Exportaciones Saldo Manufacturas de origen agropecuario
Manufacturas de origen industrial
Productos primarios
Combustibles y energia
2015 2016 2017 2018 ene-may
60.203 (-8%) | 55.852(-7%) | 66.930 (+20%)! 65.441 (-2%) |20.989;
i 1 (-29%
56.784 (-17%) | 57.909 (+2%) | 58.621 (+1%) { 61.559 (+5%) 5(25'9510; 2015 2016 2017 2018 ene-may
Bk -2.057 8309 1 3882 g 23.288 (-12%) |23.362 (+0,3%); 22.562 (-3%) | 22.886 (+1%) | 9.239
! ! 3.147 17.950 (-21%) | 16.806 (-6%) | 18.769 (+12%), 20.495 (+9%) | (-1%)
i i 13.301 (-6%) | 15.963 (+18%)' 14.812 (-6%) | 13.989 (-6%) 37333
! | 6.01l 2.246 (-55%) | 2.048 (-9%) | 2.477 (+21%)} 4.190 (+69%) | 7 016
| CEA D (+17%)
1 1 1.896
U 4fda (+10%)
i )
2.197
(+4%)
14843
61%)
1.373
1.616
(-1%)
361
W\Arl\/\(;zg%)
AR EER R R PR AR EE R P EERTE IR %@Eéi%ﬁi%ﬁ%%@iéé%s%é%é%%@Eééés@%é%%@iéﬁ%s%%é%%@§§§|
2015 2016 2017 2018 2019 2I 2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.

Tras varios afios de negociaciones, el Mercosur y la Unién Europea firmaron un Acuerdo
de Asociacion Estratégica, sumamente importante para la insercion internacional de
Argentina y el resto de los paises del bloque.
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COMERCIO EXTERIOR | Exportaciones, mayo de 2019

Las exportaciones de productos primarios
aumentaron 61% frente a mayo de 2018, el mayor
crecimiento registrado desde 2016. La suba en las
cantidades (+96%) mas que compensé la caida en los
precios (-18%), principalmente de porotos de soja, maiz y
trigo. El crecimiento del rubro fue impulsado por las
exportaciones de maiz (+92%) a la Republica de Corea,
Vietham y Taiwan; de cebada en grano excluida la
cervecera a Irdn; y de porotos de soja (+214%), que
contindian su recuperacion luego de un 2018 afectado por
la sequia, con destino a China y Egipto. Por su parte, las
ventas de minerales metaliferos siguen afectadas por el
freno de las exportaciones de cobre, debido al proceso de
reconversion productiva de la minera Alumbrera, que
planea reanudar la producciéon en 2020. Sin este efecto,
las exportaciones de productos primarios crecieron un
65% interanual.

Los envios de manufacturas agropecuarias
aumentaron 4% y representaron un 36% de las
exportaciones del mes. Las cantidades exportadas
subieron por octavo mes consecutivo y registraron su
mayor crecimiento desde 2016. En cambio, los precios
disminuyeron 18%, principalmente los de harina y aceite
de soja. El crecimiento del rubro respondié a las mayores
ventas de aceite de soja (+68%) con destino a Egipto,
Marruecos y Pakistdn; y de carnes (+58%),
fundamentalmente bovina, deshuesada y congelada
(108%), a China. Este desempefio tiene su reflejo en el
cumplimiento, por primera vez en diez afios, de la
totalidad de la Cuota Hilton, con Alemania, Holanda, Italia
y Bélgica como principales destinos.

Las exportaciones de manufacturas industriales
aumentaron 3% en cantidades pero no compensaron
la caida de los precios (-4%). Asi, retrocedieron 1%
frente a mayo de 2018 y representaron el 27% de las
ventas totales. Las menores ventas de automdviles (-27%)
a Brasil y de oro para uso no monetario (-22%) a Canaday
Suiza explicaron la mayor parte de la baja general. Sin
embargo, las ventas de biodiésel aumentaron por
segundo mes consecutivo, tras un comienzo de afio
atravesado por incertidumbres frente a la posible
imposicion de aranceles por parte de la Unién Europea.
Ademas, crecieron las ventas de tubos sin costura de
hierro o acero (+58%), luego de tres meses de caida,
destinados a Estados Unidos y Arabia Saudita.

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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EXPORTACIONES POR PRINCIPALES RUBROS

CANTIDADES EXPORTADAS

Manufacturas de origen agropecuario

Manufacturas de origen industrial +96%
Productos primarios
Combustibles y energia

+3%

ene
feb
mar
abr
may
jun
jul
ago
sept
oct
nov
dic

PRODUCTOS PRIMARIOS

Var. interanual

Participacion
mayo | ene-may

PRODUCTOS
)
jose PRIMARIOS

Cereales

Millones de délares

Semillas y frutos
oleaginosos

o

Pescados y mariscos
sin elaborar I 93

Frutas frescas I 92

Minerales metaliferos, I -
escorias y cenizas

-21%

Hortalizas y legumbres I
sin elaborar

MANUFACTURAS INDUSTRIALES

X , Var. interanual
Millones de délares

Participacion mayo | ene-may

100% W\ [e]]

Material de transporte - 514

N
I 201

Metales comunes y sus
I 187

N

Productos quimicos
y conexos

Piedras y metales
preciosos

0,
manufacturas 0%

Méaquinas, aparatos y
I 125 -1%

materiales eléctricos

Materias plasticas

artificiales I 71

Papel, cartén, impresos 8%
y publicaciones I 42 °
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COMERCIO EXTERIOR | Exportaciones de combustible y energia, mayo de 2019

Por el aumento en la producciéon de Vaca Muerta, se

concretd la primera exportacion de GNL
Ademas, se estima que para 2020 Argentina se convertira en
exportadora regular de petréleo liviano

Las exportaciones de combustibles y energia acumularon un aumento de 9,5% en los primeros cinco meses
del afo. Crecieron un 28,9% en mayo, producto de un alza de 36% en cantidades y una disminucién de 4,9% en
precios. Las ventas externas de fuel oil, en aumento por cuarto mes consecutivo, constituyeron el 47,9% de las ventas
totales de mayo.

YPF avanza en un proyecto para construir una planta de licuefaccion que permitiria exportar GNL en forma
permanente. La empresa estima una inversién aproximada de US$ 5.000 millones en un periodo total de cinco afios.
Paralelamente, el Gobierno llamara a licitacion en julio con el fin de construir un nuevo gasoducto troncal para
fortalecer el abastecimiento de Buenos Aires y el cordon industrial del Litoral.

Las inversiones en la cuenca neuquina también permitirdn exportar regularmente petréleo liviano. El pais ya
exportaba petréleo pesado. Ahora, gracias al desarrollo de Vaca Muerta, la produccion de petréleo liviano lograra
cubrir la demanda interna de las refinerias y ademas destinar un remanente a exportacion.

PRINCIPALES PRODUCTOS EXPORTADOS EXPORTACIONES DE COMBUSTIBLES Y ENERGIA
Var. interanual; mayo 2019 Millones de délares y var. interanual; enero de 2016 a mayo de 2019
Exportaciones totales Millones de dédlares Variacién interanual
US$ +81 millones 2016 2017 2018 ene-may
-9% +21% +69% +10%

Aceites crudos de petréleo

US$ +62 millones

Combustibles y lubricantes de
buques y aeronaves

US$ +41 millones

Fuel oil

USS$ +14 millones

61,0
279,

I I 29%
- I an_l
Ll |

LLICD!IDC)—ZJOP—P—>9LL|CD!IDC>—ZJOl—P—>9LL|CDDCDC>—ZJOI—P—>9LLIEDDCDC>-
Gas natural gaseoso GES2333%03820m3233°203820m32333%3820m32S
US$ +11 millones 2016 2017 2018 2019

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.

ExxonMobil anuncié una inversién de US$ 2.000 millones en Vaca Muerta.
Prevé llevar adelante una primera fase de 90 pozos en los préximos cinco afios,
que alcancen una produccién de 50.000 barriles diarios.

Ademas, construira un oleoducto de 55 km para su transporte y comercializacion.
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COMERCIO EXTERIOR | Exportaciones por regiones, abril de 2019

Las exportaciones provinciales mejoraron su desempeiio
por el impulso del agro

EXPORTACIONES POR REGION
Var. interanual en délares; acumulado enero-abril de 2019

CENTRO

+1%

PATAGONIA

-3%

0y
B
&
!
b

En el NEA todas las provincias mejoraron su situacion con respecto a marzo, excepto
Misiones. Las economias regionales fueron las que mas contribuyeron: arroz en Corrientes;
foresto industria en Corrientes y Misiones; papel y cartén en Misiones; y algoddn, cereales y
oleaginosas en Chaco. Incluso en Formosa, donde las ventas al exterior cayeron 9%, el
algodény el arroz mostraron crecimientos.

Los envios al exterior en la region Centro se recuperaron gracias al aporte de los
cereales y la ganaderia. El aumento de los precios internacionales mejoré la posicién de los
productos tradicionales de exportacion. Entre las economias regionales, los complejos
arrocero y avicola en Entre Rios contribuyeron a sostener los niveles de ventas de la region; al
igual que la horticultura de la provincia de Buenos Aires.

En Cuyo las exportaciones cayeron por los menores envios mineros y de hidrocarburos.
Cereales, oleaginosas y ganaderia en San Luis, y los complejos olivicola y vitivinicola en
Mendoza y San Juan amortiguaron este retroceso.

En la Patagonia los envios al exterior disminuyeron principalmente por la caida en
peras y manzanas, y metales no ferrosos. Sin embargo, todas las provincias, a excepcién
de Tierra del Fuego, mejoraron su desempefio en abril con respecto al inicio del afio. El cierre
temporal del mercado brasilefio para peras y manzanas en los primeros meses de 2019
impacto directamente en las exportaciones de Rio Negro (-26%). Por otro lado, se destacaron
los resultados positivos de las frutas finas en Santa Cruz y Chubut.

En el NOA las exportaciones cayeron en casi todas las provincias, a excepcién de
Santiago del Estero. Esto se debi6 a las menores exportaciones de mineria (oro, cobre, litio),
oleaginosas y tabaco. Sin embargo, los mayores envios de poroto y azlcar moderaron el
retroceso en Jujuy (-28%) y Salta (-3%). Los cereales explicaron la suba en Santiago del Estero.

EXPORTACIONES DE LAS ECONOMIiAS REGIONALES SELECCIONADAS
Enero-abril de 2019

Cereales
Ganaderia
Siderurgia
Arroz

Algodon

Foresto industria . 6%

Avicola

Contribucién al crecimiento

| REZ
N oo
| e

Dolares

3.749.987
892.184
251.271

66.726

59.755

B s

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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COMERCIO EXTERIOR | Importaciones y competitividad cambiaria, mayo de 2019

‘ Las importaciones cayeron en mayo

Todos los usos econémicos EVOLUCION DE LAS IMPORTACIONES POR USOS ECONOMICOS
retrocedieron, en linea con la 2019

menor actividad econémica. El Var. interanual ~ Millones de  Var. interanual
mayor descenso fue en vehiculos Participacion mayo dolares ene-may
automotores para pasajeros. La baja mportaciones torates -28% | @
en bienes de capital se debi6é a las '

menores importaciones de vehiculos g;‘*rzaa;ésgge;:zf;ital -15% [ @
automotores, maquinaria agropecuaria

y bombas, compresores, grifos y Bienes intermedios -16% [
valvulas. La de bienes intermedios, a la

caida interanual del 36% en las Bienes de consumo e -
compras de porotos de soja, que Bienes de capital -37% _
respondi6é a la comparaciéon contra un

mes en que, por los efectos de la Combustibles -22% [N
sequia, fue necesario importar este Vehiculos automotores

producto. para pasajeros @

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.

La competitividad cambiaria mejoré en el mes y se
mantuvo en niveles de 2011

El tipo de cambio real multilateral aumenté 17% frente a mayo de 2018, y mas de 57% con respecto a
diciembre de 2015. En tanto, el tipo de cambio real efectivo (TCRE, ajustado por derechos y reintegros de exportacion)
subio 11% frente al mismo mes del afio anterior y 62% respecto a diciembre de 2015. Por su parte, el tipo de cambio
real bilateral con Brasil se depreci6é 16% frente mayo de 2018. En términos sectoriales, cultivos, alimentos procesados y
vehiculos automotores, que representan dos tercios del total exportado, mantienen una competitividad superior al
promedio de la economia.

TIPO DE CAMBIO REAL MULTILATERAL
indice base noviembre de 2015=100; enero de 2011 a abril de 2019

Tipo de cambio real multilateral efectivo (TCRE) Tipo de cambio real multilateral (TCRM)

| 2011 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 12019
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: : : : : : : : : :
| | | | | : : | i 162
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Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de FMI, Banco Central Europeo y BCRA. Graf/cos dlspon/bles en anexo estadistico
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CONSUMO | Junio de 2019

El consumo muestra algunas seinales de
amesetamiento en la medicion mes a mes,
pero continua cayendo frente a 2018

El consumo privado disminuyé 10,5% en el primer trimestre de 2019 con respecto al mismo periodo del afio
pasado. Sin embargo, en ese entonces habia alcanzado maximos histéricos. Con respecto al Gltimo trimestre de 2018
tuvo una baja del 2,5%. Los indicadores adelantados de consumo sugieren cierto amesetamiento de la caida. El indice
Mensual Adelantado de Consumo que elabora la Secretaria de la Transformacion Productiva reflejé una baja del 2,9%
interanual en abril, aunque menor que la registrada en marzo (-8,2%).

CONSUMO PRIVADO - CUENTAS NACIONALES

Nivel sin estacionalidad en millones de pesos de 2004 y var. interanual con estacionalidad; | trim. 2009 a abril de 2019

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
-5,4% +11,2% +9,4% +1,1% +3,6% -4,4% +3,7% -0,8% +4% -2,4%
555518

490433 485.859 Nivel.

407.647
I I 47%
__. I I.I.-_——-.--- _..--_-_--..._ ) Var. interanual

.I | .lltﬂ

1,0% 5,4% -5,6%

8,09 10,5%
TEE2TEEy T ST EE2A TS TS E AT EETSEy TS TS 2T g
<

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.

En junio las expectativas del consumidor mejoraron y se
ubicaron en los mayores niveles en un aiio

Si bien los indicadores de consumo durable y no durable contintian con caidas en la comparacion con el afo
pasado, el indice de confianza del consumidor mostré seiales de mejora, y anticipa un amesetamiento en los
préoximos meses. Tuvo en junio el segundo aumento interanual (+12,8%; +1,1% en mayo) por las mejores perspectivas
macroeconomicas, y crecié 11% en la comparacién mensual, con aumentos en todos los componentes: la expectativa
de compra de bienes durables e inmuebles subié 20,8%, la de la situacién personal 12,5%, y la de la situacién
macroeconémica 8,2%.

A la par, el Gobierno Nacional, junto con la Asociacién de Fabricantes de Automotores (ADEFA), lanzé el
programa Junio Okm, que se extendié al mes de julio. En detalle, las terminales automotrices ofrecen descuentos
de $90.000 en vehiculos de mas de $750.000 y de $50.000 en los de igual o menor precio a través de sus
concesionarios oficiales. Los indicadores adelantados de junio muestran una mejora de los patentamientos de autos en
el mes a mes, tanto por marcas como por segmentos. Al mes de junio se patentaron 35.954 vehiculos, lo que
representd una reducciéon del ritmo de caida interanual, que pasé del 56% en mayo al 44%. Por su parte, los
patentamientos de motos alcanzaron las 20.921 unidades en junio, un 44% menos que un afio atras, aunque
moderando también su ritmo de caida. Las motocicletas ya estan entre los rubros del Programa Ahora 12, que el
Gobierno renové hasta el 31 de diciembre, con una ampliaciéon del monto de financiamiento para motos, que pasé de
$80.000 a $120.000, y una reduccion de tasas de interés del 47% al 20% para todas las tarjetas bancarias.

Grdficos disponibles en anexo estadistico

MONITOR DE LA ECONOMIA REAL 27



Direccion Nacional de Analisis y Estadisticas Productivas 25
Subsecretaria de Desarrollo y Planeamiento Productivo
Secretaria de la Transformacién Productiva

Ministerio de Produccién y Trabajo
%5 Presidencia de la Nacion

CONSUMO | Junio de 2019

Las ventas de electrodomésticos cayeron 33% en un afio. Todas las categorias registraron bajas en el mes: linea
marron (-60%), informatica (-42%), fotografia (-35%), linea blanca (-7%), pequefios electrodomésticos (-23%), y
climatizacion (-24%). Las unidades vendidas incrementaron su participacion en el canal online, y pequefios
electrodomeésticos fue el rubro con mas ventas en lo que va del afo. La sexta edicion del Hot Sale mostré récords
histéricos en ventas. Entre el 13 y el 15 de mayo registré ventas de 3,5 millones de productos en 2 millones de
transacciones, y mas de $8.500 millones facturados (+35,5% interanual) con un promedio general de descuentos del
24%.

Para fomentar el consumo y la produccion nacional de bienes y de servicios, se pueden realizar compras por
Ahora 12 de lunes a domingo. Ademas, se suman dos rubros: pequefios electrodomésticos, que incluye pavas eléctricas,
licuadoras, procesadoras, batidoras, tostadoras, entre otros; y perfumeria, para comprar productos nacionales de
cosmética, cuidado personal y perfumes. También se podran comprar colchones, televisores y pequefios
electrodomésticos en las tiendas de rubros generales (grandes supermercados). En relacion con el rubro anteojos, se
duplico el tope de venta de $5.000 a $10.000.

Se consolida un consumidor selectivo en canales y marcas, que
realiza compras mas chicas y periddicas, y privilegia las promociones

Las familias contindan implementando estrategias

para sostener su consumo: cambian primeras

marcas por otras de menor precio, eligen el canal EVOLUCION DEL CONSUMO MASIVO Y EL PRECIO MEDIO
mayorista, y achican el tamafio de sus compras. El Var. interanual; | trim. de 2015 a mayo de 2019

consumo retrocedié 6% interanual en mayo, una baja

menor que la de abril (-7%) y marzo (-11%). En el primer Precio medio Volumen IPC alimentos y bebidas
. . 0
cuatr.lmestre a,cumulo un descenso d.eI 8% con respect(,) 2016 2017 2018 ene-may.
al mismo periodo de 2018. El precio medio aumentd +33% 1 +24% | +28% +52% |
-4% 1% 1% 8% |
1

61% interanual, y acumul6 un alza de 56% en lo que va
del afio. El indice de precios de alimentos y bebidas del
INDEC, que incluye la mayoria de las categorias de
consumo masivo (excepto cuidado personal y del hogar),
registr6 en mayo un alza del 65% frente al mismo mes
de 2018, y del 21,6% interanual en el acumulado. El
consumo se redujo en todos los hogares, aunque a
menor ritmo que en abril. Todas las canastas cayeron,
aunque 5 de las 7 desaceleraron sus bajas frente al mes
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congelados (-12%), lacteos (-11%), y cuidado del hogar - ,1%:’ " w e V5]
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En el analisis por canales, los mayoristas (+3%) fueron TEESTSEsTS=SZRY¥53338453880%5%
los Unicos que crecieron en el mes, mientras que el 2015 20165 2017 2018 2019
canal moderno, los autoservicios y los almacenes
volvieron a caer. Excepto Cuyo (+4%) y la Patagonia (+9%), Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de Kantar.

todas las regiones tuvieron caidas, en menor medida el
AMBA (-7%). Segun Kantar, el consumo masivo mostraria
una recuperacién hacia la segunda mitad del afio y
cerraria 2019 un 3% por debajo de 2018.

Los Productos Esenciales y los de Precios Cuidados ganaron terreno: el 70% de los hogares consumié productos
de Precios Cuidados en el primer trimestre del afio, y la compra de articulos que se sumaron al programa subié
22% frente al mismo periodo del afio pasado.

Grdficos disponibles en anexo estadistico
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PRECIOS | indice de Precios al Consumidor, mayo de 2019

La inflaciéon de mayo se desaceleré por
segundo mes consecutivo

La inflacion de mayo fue de 3,1%, menor que la registrada los tres meses anteriores. La inflaciéon ndcleo fue de
3,2%, también por debajo de abril (3,8%) y marzo (4,6%). Los precios estacionales aumentaron 0,6% (1,6% en abril). Por
su parte, los precios regulados aumentaron 3,7% y superaron el aumento de abril (3,3%). Los rubros con mayores
incrementos fueron salud (+5,1%), por el aumento en las prepagas (+8%); vivienda, agua, electricidad y otros
combustibles (+4%), por la suba en las tarifas de agua (+27%) y gas (+9%); transporte (+3,5%), por el aumento en los
combustibles (+4%); y prendas de vestir y calzado (+3,4%). Por otro lado, los precios de alimentos y bebidas no
alcohdlicas, que son los que mas contribuyen al nivel general, volvieron a moderar su suba en mayo: aumentaron 2,4%
(+3,4% en abril); su desaceleracién se explicé por carnesy derivados.

Segun el relevamiento de expectativas de mercado del BCRA, la inflacion mensual de mayo seria del 2,7%, con
aumentos regulados en gas (+7,5%), cigarrillos (+3%) y combustibles (cercano al 3%). Las estimaciones para 2019
aumentaron en 0,3 p.p.: la inflacién rondaria el 40,3% interanual, con menor incidencia de aumentos regulados en el
segundo semestre.

IPC NIVEL GENERAL IPC SEGUN DIVISIONES
Enero de 2017 a mayo de 2019 Mayo de 2019
Var.
Var. interanual Var. intermensual Var. mensual acumulada

Vivienda, agua, electricidad
57,3% y otros combustibles
54,7%

4%

Transporte 3,5%

Prendas de vestir y calzado 34%

Educacién 33%
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Equipamiento y mantenimiento del hogar - 3.2%

NIVEL GENERAL - 31%
Bienes y servicios varios - 28% 16,6%
1%
Recreacion y cultura - 2,4%
D 19
Alimentos y bebidas no alcohdlicas - 2,4%
1,4%
Restaurantes y hoteles - 2204
Bebidas alcohdlicas y tabaco - 2,2%
w 24 > ) w x o > = o|w x o >
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Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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SALARIOS | Salario real del sector privado, abril de 2019

El salario real continué mostrando debilidad
en abril
Cayd 9,9% frente a abril de 2018 y 8,8% en el primer cuatrimestre.

El salario real se ubicé en niveles de octubre de 2018 y levemente por debajo de marzo. En la comparacion con
marzo se observé una ligera baja, ante un mes que habia sido influenciado por bonos por Unica vez y cuotas
vinculadas a la paritaria 2018 para el 51% de los trabajadores. En abril, la remuneracion promedio aumenté un 40,4%
interanual y alcanzé los $40.911. La mediana de los salarios aumentd un 37,2% a $31.719. La inflacién interanual en
abril de 2019 fue de 55,9%.

Este mes se efectuaron los ultimos pagos de la paritaria 2018 para alimentacién y quimicos, a la vez que
algunos gremios como metallrgicos y carnes recibieron aumentos vinculados a la paritaria 2019. En abril, el
ritmo de cierre de negociaciones afect6é la comparacion frente a un afio atras, especialmente ante el retraso en el
cierre de las negociaciones de gremios como comercio y construccion. La recomposicién del salario real por paritarias
mejoraria el poder adquisitivo hacia mitad de afio.

Con el 80% de las negociaciones paritarias ya cerradas, el salario real mostraria estabilidad en los préximos
meses. Un 30% de los trabajadores recibi6é incrementos en mayo, entre ellos los de comercio, pasteleros, encargados
de edificio, entre otros; mientras un 35% lo hara en julio, con las cuotas de metallrgicos, construccién, comercio, y
bancarios, entre otros.

SALARIO REAL DEL SECTOR PRIVADO
Enero de 2016 a abril de 2019; diciembre 2016=100

Var. interanual Salario real promedio en pesos de abril de 2019

10Q,0

1,79
callion___ o

-9,9%
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2016 2017 2018 2019

Nota: el salario nominal utilizado es la remuneracién promedio nacional del sector privado segiin OEDE y es deflactado por el IPC nivel general INDEC. El analisis del salario por
sector corresponde a la serie de AFIP, deflactada por el IPC nivel general de INDEC. Los datos de diciembre y junio incluyen el efecto SAC.
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de OEDE, AFIP e INDEC.
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EMPLEO | Trabajadores registrados, abril de 2019

El total de trabajadores registrados mostro
estabilidad en los primeros cuatro meses del
ano, y la baja anual se desaceleré

La caida de los trabajadores registrados se desaceleré en abril. La cantidad de trabajadores registrados fue de
12,1 millones, 203.900 menos que en abril de 2018 (-1,7% frente a la baja de 1,8% en marzo), y asi se ubicd en niveles
de mayo de 2017. La leve desaceleracién interanual se explicé por mayores asalariados de casas particulares,
asalariados publicos y un menor ritmo de baja en monotributistas sociales. Por su parte, el empleo asalariado privado
mostré un mayor ritmo de baja que el mes anterior, y el nimero de monotributistas y de auténomos también cayé
frente a un afio atras.

El empleo cumplié cuatro meses de estabilidad. En la comparacién mensual el nimero de trabajadores no registré
variaciones y confirma la desaceleracién que se observa desde octubre de 2018. Por modalidad ocupacional, en el mes
cayeron asalariados privados y auténomos, mientras que asalariados publicos, asalariados de casas particulares,
monotributistas y monotributistas sociales aumentaron en relacién con el mes anterior.

Los asalariados registrados privados cayeron 2,2% en términos interanuales, debido al desempeiio en el
comercio y la industria. El empleo en la industria manufacturera cayé a igual ritmo que en marzo y un 0,4% en la
comparacién mes a mes (sin estacionalidad). La construccion presenté una caida de 0,4% mensual y del 2,1%
interanual. En provincia de Buenos Aires y CABA el empleo en el sector continu6é aumentando, incluso en la
comparacion con un afio atras. También crecié en Neuquén, Mendoza, Santa Cruz y Jujuy.

10 de 24 provincias mostraron aumentos desestacionalizados en abril frente a marzo. En ambos casos fue una
mejora en relacién con los registros de marzo, que mostraron crecimiento en solo 2 ramas de actividad y 7 provincias.
A partir de Vaca Muerta y la pesca, Neuquén y Santa Cruz mostraron un crecimiento del empleo en marzo (+5,2% y
+0,6% respectivamente). Las demas provincias contindan en baja, en mayor medida Tierra del Fuego y Catamarca. Por
su peso en el total y la concentracion de industria y comercio, Buenos Aires, CABA, Cérdoba y Santa Fe explican en
conjunto el 80% de la caida interanual.

EVOLUCION DE LA CANTIDAD DE TRABAJADORES REGISTRADOS
Enero de 2014 a abril de 2019

Abril 2018:
12.318

Abril 2019
12.114

Abril 2017:
12.067

Miles de trabajadores

|
Var. interanual

Fuente: Secretarfa de la Transformacién Productiva sobre la base de OEDE-SIPA.

MONITOR DE LA ECONOMIA REAL 31



Direccion Nacional de Analisis y Estadisticas Productivas )

Subsecretaria de Desarrollo y Planeamiento Productivo
Secretaria de la Transformacién Productiva

Ministerio de Produccién y Traba)io
= Presidencia de la Nacién

EMPLEO | Trabajadores registrados, abril de 2019

En mayo el empleo registrado privado urbano cayé 2,8% frente al mismo mes de 2018, sin embargo hay un
cambio de signo a positivo en las expectativas empresarias. El empleo retrocedié 3,2% en el Gran Buenos Aires, a
un ritmo mayor que en el interior del pais, donde la baja fue del 1,7% interanual. La variacién mensual fue negativa en
un 0,3% para el total de los aglomerados, con caidas de 0,4% en el Gran Buenos Aires y de 0,2% en el interior del pais.
Cabe destacar que la EIL no incluye a aglomerados de la Patagonia, en particular Neuquén o Santa Cruz. El empleo
disminuyd en todas las ramas de actividad para el dato interanual, con excepcién de servicios comunales y sociales. La
construcciény la industria manufacturera fueron las que se redujeron a mayor ritmo.

ASALARIADOS REGISTRADOS DEL SECTOR PRIVADO, POR SECTORES

Abril de 2019

Var. interanual Miles de
Participacion Var. interanual absoluta relativa trabajadores
Agricultura, ganaderia, silvicultura y caza . 8.493 (2,6%) ( 335 )
Ensefianza Woeiwss (15%) (418)
Explotacién de minas y canteras I 2971 (3,7%) ( 84 )
Sin especificar | 410 ( 59% ) ( 1 )
Servicios sociales y de salud | 278 (0,1%) ( 326 )
Suministro de electricidad, gas y agua | 154 (0,2%) ( 74 )
Pesca | 149 C12%) (13 )
Intermediacion financiera -2.554 || (—1,6%) ( 161 )
Servicios comunitarios, sociales y personales -2.608 |l (-0,7%) ( 384 )
Hoteles y restaurantes -6.716 M (-2,5%) ( 264 )
Construccién 9677 M (-2,1%) ( 455 )
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler -12.709 (-1,5%) ( 830 )
Transporte, almacenamiento y comunicaciones -15.913 - (-2,8%) ( 544 )
Comercio -45.241 [ (39%) (1.130)

18% ) Industria manufacturera -64.232 S ( -5,4% ) ( 1.1 20)
— (22%) (6.139)

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de OEDE-SIPA.

Las expectativas netas empresarias sobre la evolucion de la dotacién de personal para los préximos tres
meses arrojaron un saldo neto positivo. Las expectativas subieron un 1,7% en mayo, debido al aumento de 1,5 p.p.

EVOLUCION DE LAS EXPECTATIVAS EMPRESARIAS SOBRE SUS DOTACIONES EN LOS PROXIMOS TRES MESES
Todos los aglomerados; enero de 2014 a mayo de 2019

La dotacion

aumentara
7%
g “’\
La dotacion 5.3%
disminuira | I 1,7 p.p.
1 I “ || « 1
[ ] |I I l I
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Nota: expectativas netas es la diferencia entre el porcentaje de empresas que espera aumentar la dotacién de personal y el porcentaje de empresas que espera disminuirla.
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de EIL.
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ANEXO | Industria manufacturera, febrero de 2019

ALIMENTOS Y BEBIDAS
indice y var. interanual; enero de 2016 a febrero de 2019
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IPI
Var. interanual
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MADERA, PAPEL, EDICION E IMPRESION
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|
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,0%
IPI
Var. interanual
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PRENDAS DE VESTIR, CUERO Y CALZADO

IPI
Var. interanual -16,3%
umeexz385038/¥B3533538h032/403533533h0328/48¢%5
uJu-§<zﬂ”Q%OZDMI-I-§<§="’9(Um-'02°mu§<§w“2%02°mu§<
2016 2017 2018 2019

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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ANEXO | Industria manufacturera, febrero de 2019

SUSTANCIAS Y PRODUCTOS QUIMICOS
indice y var. interanual; enero de 2016 a febrero de 2019

132,5

IPI III I

Var. interanual

11,1%

L 0523353003280 %5235253a0008280%85x3583003220%5
mr 3332~ Quozfmuc3s"2”PRuozlfaouocsi="”PRuozbau sz
2016 2017 2018 2019

PRODUCTOS DE CAUCHO Y PLASTICO

114,7

IPI
Var. interanual -13,9%
-17,7%
w o >»>2 24 0kFF >0 Wmeg@xx>2Z2 24 0kFF >0 Wuwmeewex>2Z2 2 0FFkF >0 Wamnmew x
Z W << m < D> 2 o O 0 /f Z WL <D 2 OO0/ Z W< < D 2 o O 0/ Z2 W Lo
G332~ Quozfoor3s"2”PQuUuozlfaooc3c="”PRuozbau sk
2016 2017 2018 2019

MINERALES NO METALICOS

IPI 2%
Var. interanual
-15,6%
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mr3$<s332~>Quozfmuc3s"2"PQuozlfaouocsc=""Ruozbau sz
2016 2017 2018 2019

INDUSTRIAS METALICAS BASICAS

i [} - = nu [ | I I I u
IPI ) _4’7%
Var. interanual

-21,3%
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Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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ANEXO | Industria manufacturera, febrero de 2019

PRODUCTOS DE METAL
indice y var. interanual; enero de 2016 a febrero de 2019

|
I| |

Var. interanual -7,1%
-13,5%
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MAQUINARIAY EQUIPO

IPI
Var. interanual

L 5232328606320 %E5E2323066328 052338663828 8%%
mor3Ss32>QuozlPmoc3s3"2"Quozlfaoc3Ic="”"Ruozdau sz
2016 2017 2018 2019

OTROS EQUIPOS, APARATOS E INSTRUMENTOS

16,9%

IPI
Var. interanual

-31,5%
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MUEBLES Y COLCHONES Y OTRAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS

131,4

IPI
Var. interanual

-31,3%
Z W << m < D> 2 o O 0/ Z W< <D 2 0o O 0 fF Z2 W< o<« S 2D o O 0O [ Z2 WL
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Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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ANEXO | Comercio exterior, mayo de 2019

TIPO DE CAMBIO REAL MULTILATERAL SECTORIAL AJUSTADO
Mayo de 2019

Var. interanual

ene-may 2019 indice base noviembre 2015 = 100 Principales productos

Cultivos en general i3 Maizy trigo

Alimentos procesados iEW Pellets y aceite de soja

Cria de animales 164 Miel y lana

Vehiculos automotores 162 Vehiculos para transporte de mercancias

PROMEDIO ECONOMIA

Cajas de cambio y sus partes

[

Autopartes
Productos de molineria Harina de trigo y arroz

Productos del cuero Cuerosy pieles de bovino

[

Papel y productos de papel Pasta quimica de madera

(9]

[y
(9]

Otros productos quimicos Biodiésel

=
(92}
00

Extracciéon de petréleo crudo Aceites crudos de petréleo y gas natural

Bebidas

[
]

o
~N
~N

Vinos y malta sin tostar

Extraccién de minerales metaliferos Minerales de plata y sus concentrados

=
(%)
(<)}

Otros productos alimenticios

1

Chocolate y azlcar de cafia o remolacha

Sustancias quimicas basicas Carbonato de litio

Productos lacteos Leche entera en polvo y mozzarella

1

(%]
H

Motores de émbolo y bombas volumétricas

Maquinaria de uso general ’ P
a g alternativas para liquidos

Industrias basicas de hierro 151 Tubos y perfiles huecos sin costura

Aeronaves y naves espaciales

[
u

0 Aviones y demas aeronaves

Oro para uso no monetario y aluminio

Productos de metales preciosos :
sin alear

| (%)
(=)}

Fuente: Secretaria de la Transformaciéon Productiva sobre la base de FMI, Banco Central Europeo y BCRA.
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ANEXO | Consumo, mayo de 2019

CONSUMO PRIVADO

Var. interanuales
Acumulado 2019

Consumo masivo -8% l
Supermercados -13% .
Shoppings -18% -
Ahora 12 -29%

Electrodomésticos -33%
Escrituras PBA _47%
Patentamientos de motos  _5qo,
Patentamientos de autos 519

Escrituras CABA 51%

Ultimo dato

Co
abr
abr
abr
=Y may
@ abr
D
D

-46% BUEV

CONSUMO MASIVO EN VOLUMEN
POR NIVEL SOCIOECONOMICO

Var. interanuales; 2019
mayo ene-may

TOTAL s
POBLACION -6% 8%

Fuente: Secretarfa de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC, Kantar, Colegio de Escribanos de CABA y provincia de Buenos Aires, GFKy ACARA.

CONSUMO MASIVO EN VOLUMEN
POR CANALES DE COMERCIALIZACION
Var. interanuales; 2019

mayo
abril

ene-may

Mayorista % 3%
4%

Almacén 2% .
2%
Autoservicio Rl
7%
Hiper+Super A
11%
Cercania

-21%
-21%

5
-~
o
-

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de Kantar.

CONSUMO MASIVO EN VOLUMEN
POR CANASTAS

Var. interanuales; 2019

mayo ene-may

Alimentos secos 1% [

Infusiones -2% -

Cuidado personal o [~ )
Bebidas o0 NG %
Cuidado del hogar <0 NG
Lacteos 110 [
Refrigerados/congelados

MONITOR DE LA ECONOMIA REAL



