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RESUMEN EJECUTIVO

La actividad econdmica cay6 a menor ritmo y anoté dos meses consecutivos de crecimiento intermensual. El estimador mensual de la actividad econémica
cayo 1,6% en agosto frente a agosto del 2017 y acumuldé una baja del 0,9% en lo que va del afio. Sin embargo, crecié 1,3% con respecto a julio, cumpliendo el segundo
mes consecutivo de crecimiento. El agro crecid por primera vez en cinco meses, pero los impactos de la sequia persistieron en otros sectores como la industria y el
transporte, aunque a un ritmo mas moderado. Algunos productores de bienes y servicios crecieron o desaceleraron su caida, mientras que otros retrocedieron en
agosto. Dentro de los que tuvieron mejor desempefio se destaco la pesca, la intermediacion financiera y las actividades inmobiliarias. Por su parte, se desacelero el
ritmo de caida de la industria, el comercio, hoteles y restaurantes, y transporte. Por el contrario, la construccion y la mineria se contrajeron por primera vez en agosto.
Asi, las decisiones de consumo, inversion y produccion continuaron reflejando el proceso de adaptacion a los recientes episodios de volatilidad financiera, el nuevo
esquema de politica monetaria y la inflacion. Mas alla de la coyuntura de cada sector, el gobierno nacional sigue enfocado en estabilizar la macroeconomia, condicién
necesaria para retomar el crecimiento hacia el 2019, y en brindar un marco institucional que otorgue previsibilidad para las inversiones e impulse la exportaciones.

La industria manufacturera cayé en agosto por el efecto de la sequia y la menor demanda interna, sin embargo las exportaciones impulsan el crecimiento
de diversas ramas al interior del entramado industrial. Tras el primer afio de crecimiento sostenido desde 2011, la industria retrocedié 5,6% en agosto y acumuld
una baja del 1% en lo que va del 2018. La menor demanda de insumos producto de la sequia continud influenciando a algunos sectores a través de la cadena de valor
agroindustrial, aunque comienzan a mejorar dinamicas en agroquimicos, por ejemplo, ante la cosecha de trigo y las buenas perspectivas para el maiz y la soja. Sector
por sector, se intercalaron buenas dindmicas de la mano de las exportaciones como en la produccién de alimentos y bebidas, que cayd en su conjunto, pero mostro a
la vez alzas en carnes, lacteos y vinos. Metales bésicos y automotriz continuaron con buenos resultados, creciendo por su buen desempefio exportador. Las empresas
de metales siguieron redireccionando su produccién hacia el mercado externo, con nuevos productos como el alambrén y los laminados planos, entre otros; que se
sumaron al buen desempefio de los tubos sin costura. Brasil y otros destinos regionales impulsaron la produccién automotriz. Por su parte, la menor demanda interna,
producto de la caida del salario real, afectd a los sectores de quimicos (fibras, plasticos, caucho y productos de higiene), papel y cartdn, edicion e impresién y textil.
Region por region y sector por sector, la evolucion continuaré siendo heterogénea. La agroindustria, los sectores exportadores, la construccion privada, la demanda de
insumos para gas y petroleo, liderada por Vaca Muerta y la estabilizacion del mercado interno, serén los motores de un proceso que se extenderd a toda la economia
alo largo de 20109.

El turismo, los servicios basados en el conocimiento (SBC), la energia y los productos industriales potencian las exportaciones. Argentina se posiciona como
un destino turistico cada vez mas atractivo, siendo el complejo exportador mas dinamico en el primer semestre (con ingresos por mas de US$ 3.000 millones) y
alcanzando la mayor marca de turistas hospedados en 10 afios entre enero y agosto. Entre los SBC, las industrias creativas y culturales fueron las mas fuertes. Por su
parte, las exportaciones de bienes crecieron un 3% interanual a pesar del impacto de la sequia. De hecho, sin oleaginosas, aceites, minerales y aviones, la expansion
mﬂ]ﬂm fue del 13%, cumpliendo por primera vez desde 2010 dos afios de crecimiento consecutivo. Los envios de carne, de productos industriales y de combustibles, entre
otros motores, impulsaron las exportaciones. Ademas, los envios a Brasil tuvieron el mejor trimestre en mas de tres afios. La balanza comercial registré un superavit
| por primera vez en 20 meses, en tanto las importaciones cayeron 21% en septiembre, afectadas por los mayores costos en ddélares y la menor demanda interna. El
mundo demandara mas bienes argentinos: nuestros principales socios comerciales creceran 3,3% en 2019, mas que duplicando el ritmo de dos afios atras.
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RESUMEN EJECUTIVO

La creacidon de empleo registrado no se interrumpio, pese a la caida de la actividad. En julio se incorporaron 41.360 trabajadores, una suba de 0,3% respecto al
mismo mes de 2017. Se cumplieron 19 meses consecutivos de expansion, aunque a menor ritmo en el actual contexto econémico. El empleo privado explicé mas de

A un quinto del total de las incorporaciones, y el alza se difundié a 11 de los 14 sectores. La construccion continué siendo el sector con mayor incorporacion de
L‘;’) trabajadores. Dentro de la industria, casi un tercio de los sectores creé mas empleo en agosto, sumando alrededor de 10.500 puestos de trabajo que no pudieron
O compensar la baja para el total de la industria (-2,1% respecto a un afio atras). Por su parte, el empleo en servicios volvié a aumentar, como lo viene haciendo desde

hace mas de un afio y medio: en agosto sumo casi 100.600 puestos de trabajo frente al mismo mes de 2017 (+0,2%).

El consumo privado se desacelerd, adoptando un perfil mas austero y selectivo. Si bien tuvo un buen desempefio en la primera mitad del afio, en los Ultimos
meses perdio dinamismo ante el menor poder adquisitivo, la desaceleracion en el ritmo de creacién de empleo, el movimiento cambiario y los mayores costos de
financiamiento. El consumo de bienes durables se vio afectado en el marco del alza de los costos de financiamiento: los patentamientos de autos y motos cayeron, al
igual que las escrituraciones y las ventas de electrodomésticos. Por su parte, el consumo masivo registré la cuarta baja consecutiva en septiembre frente al mismo
mes de 2017. Los hogares de menores ingresos explicaron esta caida mientras el resto de los hogares continu6 mostrando mayores niveles de consumo que en 2017.
Sin embargo, el consumo de las segundas y terceras marcas continda creciendo y los mayoristas y almacenes lideran las ventas, lo que indica un nuevo
acomodamiento en los patrones de consumo basado en la bisqueda de mejores precios y compras mas chicas. En este contexto dificil, el gobierno nacional esta
enfocado en acompafiar a los hogares y a los sectores productivos, fortaleciendo los programas de Precios Cuidados, Ahora 12 y el Mercado en tu barrio, otorgando
bonos para los beneficiarios de la AUH y de planes sociales, y préstamos personales para jubilados, pensionados y titulares de asignaciones.

Estabilizar la macroeconomia es una condicién necesaria mientras continuamos implementando las reformas estructurales para crecer sostenidamente. La

media sancién del presupuesto y el acuerdo con el Fondo Monetario Internacional otorgan previsibilidad para calmar las turbulencias cambiarias y financieras, y

asegurar la consolidacion fiscal. EI reacomodamiento del tipo de cambio es una oportunidad para que todos los sectores potencien su capacidad de exportacion y

compitan frente a insumos importados. El Gobierno lanzé la estrategia Argentina Exporta para mejorar el acceso a mercados, facilitar el comercio de Argentina al
' mundo, aumentar el financiamiento para exportadores, promover la calidad y acompafiar a las empresas. Ademas, esta concentrado en promover la productividad y la
competitividad sistémica, reduciendo los costos de la incorporacion de capital productivo a través de la baja de aranceles para bienes de capital y con avances en la
. simplificacién y en la mejora de los costos logisticos.

i
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SEMAFORO DE LA ECONOMIA REAL

v El estimador mensual de la actividad econémica cay6 1,6% en agosto frente al mismo mes del 2017 y tuvo una contraccion del 0,9% en lo que va de 2018. Respecto a la medicion
mensual (sin estacionalidad), tras el buen desempefio de julio, volvié a crecer. El efecto directo de la sequia comenz6 a moderarse en el agro, que tuvo la primera suba (+2,2%) tras

ACtiVidad cinco meses en baja.

econém ica V La industria se contrajo 5,6% frente a agosto de 2017, fue la cuarta baja consecutiva. Entre enero y agosto, descendi6 1%.
A Con cerca de 41.360 nuevos trabajadores, el empleo registrado creci6 0,3% con respecto a junio de 2017. El sector privado (+9.300 trabajadores; +0,1%) explic el 22% de la
expansion y lleva un afio y medio de subas ininterrumpidas.
Las ventas de electrodomésticos cayeron en septiembre por tercera vez (-32% interanual). Entre enero y septiembre retrocedieron 1% con respecto al mismo periodo de 2017 y se
vendieron mas de 1,3 millones de unidades. El precio promedio subi6 45%.
El consumo masivo cayé 1% con respecto a septiembre de 2017 y fue la quinta caida consecutiva. En lo que va del afio no tuvo variaciones.
v Los patentamientos de autos y motos cayeron en septiembre por cuarto mes consecutivo (-34% y -42% interanual), por la suba de los precios de los vehiculos tras el alza en el tipo
de cambio, y el menor financiamiento. Entre enero y septiembre acumularon bajas de 2% y 4% frente al mismo periodo de 2017.
v El salario real cayé 6,1% frente a julio de 2017. Entre enero y julio acumul6 una baja del 1,8% frente al mismo periodo de 2017.
Empleo y v La inflacién nacional de septiembre fue del 6,5% con respecto al mes anterior; los componentes con mayores subas mensuales fueron transporte, prendas de vestir y calzado,
equipamiento y mantenimiento del hogar, alimentos y bebidas no alcohdlicas, y recreacion y cultura. La nucleo fue del 7,6% y la de regulados del 4,7%. La inflacion acumulada en lo
consumo que va del afio fue del 32,4%. Con respecto a septiembre de 2017, fue del 40,5%.
La construccion subié 0,1% frente a agosto de 2017; pese a la estabilidad, el nivel de actividad esta en niveles histéricamente altos. Entre enero y agosto acumulé una suba del 8%.
En septiembre, el grupo Construya adelantdé una caida del 14% mientras se despacharon alrededor de un millén de toneladas de cemento (-10% frente al mismo mes de 2017),
aunque la suba entre enero y septiembre fue de 2%, con méas de 8 millones de toneladas, el mayor nivel de los Ultimos tres afios.
La inversion extranjera directa subi6 1% en el primer semestre de 2018 frente al mismo periodo del afio pasado. Sin embargo, en el segundo trimestre bajo 2%.
Las importaciones de bienes de capital productivos cayeron 37% en septiembre con respecto al mismo mes de 2017 y acumularon una baja del 9% en lo que va del afio.
Inversion Los creéditos otorgados en términos reales a las familias crecieron en septiembre 6% frente al mismo mes de 2017; a las empresas, cayeron 10%.
A Las exportaciones industriales cayeron 4% en septiembre. Sin embargo, sin el efecto puntual del oro y el impacto estacional de los aviones, crecieron un 9% y fue la cuarta suba
consecutiva. En lo que va del afio mantienen un desempefio positivo con un alza del 11%.
A Las exportaciones argentinas a Brasil superaron los US$ 930 millones en septiembre (+13%). En lo que va del afio, se exportaron méas de US$ 8.200 millones (+17%). Ademas La
industria manufacturera de Brasil crecié 2% en agosto y casi 3% en lo que va del afio, frente a los mismos periodos de 2017.
Sector
A El mundo demandaria mas bienes argentinos: el crecimiento ponderado de nuestros principales socios comerciales sera del 3,3% en 2019, mas que el doble de su expansién de dos
externo afios atras.

Las exportaciones cayeron 5% en septiembre. Sin embargo, al excluir el complejo oleaginoso y la dinAmica puntual de metales (oro y cobre), el alza hubiera sido del 14%. Entre
enero y septiembre aumentaron 3%. Por su parte, las importaciones cayeron 21% en el mes y crecieron 6% en lo que va del afio.
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SEMAFORO DE LA PRODUCCION

TURISMO RECEPTIVO (cantidad de arribos): +5% (enero-agosto) y +7% (agosto), impulsado por la mayor conectividad con el interior del pais y la mejora en la competitividad,
que posiciond al pais como un destino turistico mas atractivo.
TURISMO INTERNO (cantidad de turistas hospedados): +0,6% (enero-agosto) y -0,6% (agosto). En agosto, se hospedaron en el pais 1,3 millones de argentinos (-1,3%) y 293 mil extranjeros (+2,6%).

ACERO CRUDO: +18% (enero-agosto) y +9% (agosto), por la continuidad en el dinamismo de nuevos destinos de exportacion. Segun la Camara Argentina del Acero,
la produccion crecio 3% en septiembre.

CARNES ROJAS: +11% (enero-agosto) y +11% (agosto), por mayores exportaciones y un consumo interno sostenido.
OTROS MATERIALES DE CONSTRUCCION: +7% (enero-agosto) y +1% (agosto), moderd la caida de los minerales no metalicos.
ALUMINIO PRIMARIO: +1% (enero-agosto) y +2% (agosto), impulsado nuevamente por las exportaciones.

LACTEOS: +5% (enero-agosto) y +3% (agosto), por mayores exportaciones y un consumo interno estable, aunque moderd su ritmo de crecimiento por menores ventas
de quesos y leche en polvo.

BEBIDAS: +1% (enero-agosto) y +0,2% (agosto), por el buen desempefio de las exportaciones de vino a granel, mientras que las ventas internas de este producto y de gaseosas cayeron.

" RENC@mPaA[® B

L
AUTOMOTRIZ: +6% (enero-septiembre) y -21% (septiembre). La caida del mes se debid a la baja de la demanda interna y la sobreacumulacion de stocks.
Durante los proximos meses se observaran ajustes de produccion para normalizar el stock.
CEMENTO: +4% (enero-agosto) y -1% (agosto). Las caidas de los Ultimos meses se debieron a la desaceleracion de la construccion. Seglin datos adelantados de AFCP,
los despechos de cemento cayeron 10% en septiembre.
PAPEL Y CARTON: +2% (enero-agosto) y -3% (agosto). La caida del mes respondié a la menor demanda de edicién e impresion.
L

EDICION E IMPRESION: -1% (enero-agosto) y -6% (agosto), por la menor actividad editorial y la casi nula expansion del rubro de bebidas, principal sector demandante.

METALMECANICA (sin automotriz): -2% (enero-agosto) y -11% (agosto). La nueva caida se debi6 a la menor demanda de la construccién (maquinaria vial)
y del sector agropecuario (maquinaria agricola).

QUIMICOS: -5% (enero-agosto) y -9% (agosto), por el impacto de la sequia, la caida del mercado interno y paradas de planta.
NEUMATICOS: -13% (enero-agosto) y -18% (agosto), por paradas de planta.

PRODUCTOS DE HIGIENE: -4% (enero-agosto) y -15% (agosto), por la caida del consumo masivo.

MOLIENDA: -11% (enero-agosto) y -13% (agosto), por el bajo procesamiento de oleaginosas debido a la sequia.

TEXTIL: -9% (enero-agosto) y -17% (agosto), por la caida en la demanda interna y al encarecimiento del el financiamiento.
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ACTIVIDAD ECONOMICA

Estimador Mensual de la Actividad Econdmica — Agosto de 2018

LA ACTIVIDAD ECONOMICA CAYO A MENOR RITMO Y ANOTO DOS MESES
CONSECUTIVOS DE CRECIMIENTO INTERMENSUAL

En agosto, la caida del estimador mensual de la actividad econdmica se
moderd por segundo mes consecutivo (-1,6% frente al mismo mes de 2017).
La economia tuvo su quinta baja seguida, y acumul6 una contraccion del 0,9% en
lo que va del afio. Con respecto al mes anterior crecié 1,3% y acumula dos meses
consecutivos de crecimiento sin estacionalidad, acercandose a los niveles de
actividad previos al impacto de la sequia.

El agro creci6 por primera vez en cinco meses y moder6 el ritmo de caida de
la actividad econémica. Sin embargo, los impactos de la sequia persistieron en
otros sectores como la industria y el transporte, aunque a un ritmo mas moderado.

Los datos de septiembre sugieren que la economia seguira en baja por la
menor demanda interna, aunque el mercado externo aportara dinamismo. No
obstante, los datos adelantados muestran un mayor ritmo de caida de la industria
manufacturera y del comercio, por el proceso de adaptacion de las decisiones de
consumo, inversion y produccioén a los recientes episodios de volatilidad financiera,
el nuevo esquema de politica monetaria y la inflacion.

ESTIMADOR MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA (EMAE)

Enero de 2015 a agosto de 2018

Var. interanual ene-ago:
Nivel mensual -0.9%
1

151,4

148,8
148 II II ol il I
- i n
| u I
-0,5%
-1,6%
-2,.9% -2, 7%
-5,2%
-5,6%
-6,8%
ZU<n<OD2000/RZUCO<ICO20200RZUCNLCOD 2000 RZWUCcm<CDD
mu§<§g“gﬁogomu§<Egﬂggogomué<§3“2gogﬂmu§<§3°2
2015 2016 2017 2018

Nota: las variaciones interanuales corresponden a la serie con estacionalidad; el nivel mensual, a la serie desestacionalizada.

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC y Ministerio de Hacienda.
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ACTIVIDAD ECONOMICA Estimador Mensual de la Actividad Econémica — Agosto de 2018

EL DESEMPENO ES HETEROGENO
SECTOR POR SECTOR

7 de los 15 sectores crecieron. Ademas del agro, se destacaron la suba de EMAE, POR SECTORES
pesca (+13,2%), por los mayores desembarques de peces y langostinos, y los

imi ici i jacion fi i 0 Var. interanuales; 201
aportes al crecimiento de los servicios de intermediacion financiera (+7,1%) las ar. interanuales; 2018 agosto ene-ago
actividades inmobiliarias y empresariales (+1,2%).

P 1
. , . . . . 1 1
Los impactos de la sequia persistieron en la industria y el transporte, aunque Pesca I 2 L 2,3%
. . . . . . s ey peSmssssssss i
a un ritmo mas moderado. Se desaceler¢ el ritmo de caida de la industria, el Intermediacion financiera | ARG b 7.2% |
. . .. . [ S ——
comercio, hoteles y restaurantes, y transporte. La construccion bajé por primera N e i
. . ] . . Electricidad, gas y agua 3,3% i 16% i

~ ) i ,070
vez tras casi un afio y medio de subas; mientras que minas y canteras lo hizo por R A
primera vez en diez meses. Agricultura, ganaderia, caza y silv. . 2,2% E -20,7% i
FrSSssosssns
. . S e . i i i 0 i !
El impacto de la sequia seguird disipandose, y los sectores vinculados al Act. inm., empresariales y de alquiler B 12% P 34% |
. L e EEEEEmmmmm———— 1
agro comenzaran a sentir los efectos de la cosecha de trigo y las buenas Ensefianza l 1,1% E 1,4% i
1
expectativas de la campafa 2018/2019. Sin embargo, otros factores, como la prsT
pectattve P = 2 embargo, ofos o salug i 10% L 17%
suba del tipo de cambio y la mayor inflacién esperada, jugaran en direccion :.-.-_-.-_-_-.-.-_-_-.-_-:
. ) i TS S o A ro !
contraria y afectaran al mercado interno. La mayor competitividad cambiaria, sin Administracion publica 0,6% [l P 0%
. , . N i FeSSSSSSSSes |
embargo, potenciard el perfil exportador de sectores industriales como el de Construccion -0,7% l E 6,1% i
. .. . . '.'-'-'-'-'-'-'-'-'—'—'-1
metales y gl automotriz y de servicios, como el turismo y los servicios basados en Hoteles y restaurantes 1.3% l E 09% |
el C0n0C|m|entO (SBC) :.-.-.-.-.-.-.-.-.-.-.-.-:
Explotaciéon de minas y canteras -1,4% l 1 2.2% i
1
S |
- 0, ! 1
[ Total 1,6% [ | -0,9% I]
. . i' T
Transporte y comunicaciones -3,0% - !.---.].".E.)?/.O.-.i
............ '
- . 1 i
Otros servicios sociales y personales  -3,4% - !.____Q’E?/_o___:
............ '
. ! 1
Industria manufacturera -4, 1% - !.-._.Q’E[.)/.O.-.:
Ermmnnmnnns |

. . 1

Comercio y reparaciones -5, 0% - : 0% i

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC y Ministerio de Hacienda.
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SERVICIOS Ventas internas — Agosto de 2018

LAS VENTAS DE SERVICIOS SIGUEN EN ALZA,
AUNQUE PERDIERON DINAMISMO EN AGOSTO

Las ventas internas de todos los servicios crecieron, excepto los
: pro 1 VENTAS REALES DE SERVICIOS
vinculados a hoteles y restaurantes. En agosto, las ventas de servicios
en el mercado inteno aumentaron cerca de 2% frente al mismo mes de Media movil 12 meses; indice base 100 = enero de 2014; enero de 2014 a agosto de 2018
2017 impulsadas por las actividades inmobiliarias y los SBC. El comercio
crecié a un menor ritmo por la desaceleracion del consumo interno. Hoteles Servicios total
y restaurantes se contrajo: si bien mejoro el turismo receptivo no compenso Servicios artisticos y culturales

Servicios inmobiliarios
Servicios de comercio
Servicios de transporte y almacenamiento

el impacto del menor poder adquisitivo de los consumidores locales. Los
servicios de transporte y almacenamiento bajaron principalmente por los

; o 118
vinculados al agro. Servicios de hoteles y restaurantes
. — I Servicios basados en el conocimiento
Los SBC fueron impulsados principalmente por los servicios
informaticos, empresariales y financieros. En agosto, las ventas internas 107
de SBC aumentaron cerca de 6% frente a un afio atras: la suba mas alta fue 106
la de los servicios de apoyo a la actividad primaria, en especial petrolera y %gg
minera (+22%). 101
97

Nota: SBC incluye servicios empresariales y profesionales, y agrupa a las actividades empresariales, seguridad e investigacion, publicidad, etc.; servicios de informatica comprende programacion, consultoria y procesamiento de datos;
sector audiovisual: television, radio, cine y libros; apoyo a la actividad primaria: servicios de apoyo a la extraccion de gas natural y petréleo, y a actividades agricolas y pecuarias; servicios de telecomunicaciones: servicios de
telecomunicacion y telefonia; servicios financieros: servicios de seguros y auxiliares, auxiliares a la actividad financiera, gestion de fondos, sociedades de cartera.

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de AFIP y OMC.
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SERVICIOS Evolucién del turismo interno — Agosto de 2018

EL TURISMO CONTINUA BATIENDO RECORDS EN TODO EL PAIS
IMPULSADO POR LA MAYOR CONECTIVIDAD EN EL INTERIOR

Entre ener(? y agosto,’la cantlda~d de turistas hos.pedados alf:anzo-s-u rr,1ayor mar_ca
para el periodo en mas de 10 afios. La suba del tipo de cambio posicion6é a Argentina

como un destino mas atractivo y alentd la llegada de turistas extranjeros (+4% En millones; enero-agosto de 2005 a 2018

interanual), aunque la cantidad de argentinos hospedados no crecié. En agosto, sin
embargo, el turismo disminuyé 1% frente a un afio atras: el aumento de la cantidad de
extranjeros hospedados (+3%) no compenso la caida en los turistas residentes (-1%).

Esto se debié principalmente al menor poder adquisitivo y a la elevada base de
comparacion (agosto de 2017 fue récord histoérico para el mes).

Total
Extranjeros

13,81
El 78% de los extranjeros hospedados entré al pais por via aérea. En agosto el 13,32 13,35 s
turismo receptivo acelerd su crecimiento: hubo unos 15.000 ingresos (+7%) mas que en
el mismo mes de 2017. Un tercio provino de Brasil, mientras que los turistas
provenientes de Chile aumentaron a un ritmo que mas que duplicé el promedio general 3,14
(+13%). La apertura de vuelos directos continué dinamizando los aeropuertos del 2,95
interior: la llegada de extranjeros a estos aeropuertos aumentd 46% en el mes (+45% en
el acumulado del afio). El impulso lo dio principalmente Bariloche (+246%, con unos
4.500 turistas) por la incorporacion de vuelos directos desde Brasil. Otras subas
destacadas fueron las de Rosario (+54%, 3.000 turistas), Mendoza (+30%, 9.800
turistas) y Cérdoba (+13%, 7.200 turistas). Por su parte, en Aeroparque y Ezeiza el flujo
de extranjeros continu6 creciendo, 4% en el mes y 2% en el acumulado del afio.

2’55 2,65

La mejora en la competitividad cambiaria y el efecto de los Juegos Olimpicos de

la Juventud tuvieron un impacto positivo en septiembre. Datos anticipados de la

Empresa Argentina de Navegacion Aérea (EANA) sefialaron que los pasajeros de

cabotaje fueron méas de 1,2 millones en septiembre, 9% mas que lo registrado en el 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
mismo mes de 2017.

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de Ministerio de Turismo de la Nacion e INDEC.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL Evolucién por sectores — Agosto de 2018

LA INDUSTRIA CAYO EN AGOSTO, AFECTADA POR LA SEQUIA Y LA MENOR DEMANDA
INTERNA, AUNQUE EL IMPULSO EXPORTADOR DINAMIZA ALGUNOS SECTORES

En agosto, volvieron a caer todos los sectores a excepcion de metales y EMI. POR SECTORES
automotriz. Sin embargo, cuatro mantuvieron el alza acumulada en el afio: metales,

autos, minerales, y papel y carton. La industria llevaba un afio de crecimiento ~ Var.interanuales; 2018 agosto ene-ago
sostenido hasta abril, algo que no ocurria desde 2011.

Los sectores con buena insercién exportadora continuaron creciendo, mientras Automotriz 13,7% QR
que cayeron los vinculados al agro a través de la cadena de valor Metales basicos [ A 15%
agroindustrial, afectados por la sequia. Las exportaciones de productos no

tradicionales (barras y lingotes) impulsaron la produccion de metales basicos, y la Alimentos y bebidas -1%
demanda de Brasil y otros destinos regionales dinamiz6 la automotriz. La menor
actividad del campo resinti6 a las industrias de alimentos y bebidas, por la menor
molienda, y a metalmecéanica, por la caida en la actividad de maquinaria agricola. A Papel y carton -2,8% 2%

Minerales no metalicos -1,1% 5%

los impactos de la sequia y la turbulencia financiera se sumé una menor demanda .
. . . , , L Nivel General -5,6%
interna por la caida del salario real; los mas afectados fueron papel y carton, edicion e
impresion, textil y otros rubros quimicos (como fibras, plasticos, caucho y productos Edicion e impresion -5,9% |G
de higiene).
Tabaco -6,9% NG 7%

La industria continuara cayendo en lo que resta del afio. Los efectos de la sequia
se moderarian durante los préximos meses, ante las perspectivas positivas para la Refinacion petréleo -7,8% [N -8%
cosecha de trigo y el inicio de la campafia gruesa. La consolidacion exportadora de Quimicos 0.3% 5%
sectores con fuertes encadenamientos en el entramado industrial (como metales y
automotriz, una vez ajustados los niveles de stock), sumada a la puesta en marcha Metalmecanica -10,8% -204
de las primeras obras programadas de Participacion Publico Privada (PPP), Cauchoy plastico  -13.2% (NS 6%
desacelerarian la caida en la actividad industrial sobre el final del afio. Asi, la '
actividad iniciaria 2019 con una baja mas moderada. Productos textiles-17% (NG -9%

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC, ADIMRA, ADEFA, AFCP y Grupo Construya.
1

o



Direccion Nacional de Analisis y Estadisticas Productivas Ministerio de Produccioén y Trabajo

Subsecretaria de Desarrollo y Planeamiento Presidencia de la Nacidon
Secretaria de la Transformacion Productiva 2

SECTORES INDUSTRIALES Automotriz y metales basicos — Agosto de 2018

AUTOMOTRIZY METALES VOLVIERON A CRECER
POR LAS MAYORES EXPORTACIONES

La act'lv@ad en los sec.tores gutomotrlz y metalgs basicos crecid en agosto. EMI - METALES BASICOS Y AUTOMOTRIZ
Los principales motores industriales desde 2017 tuvieron subas del 8% y del 14%

respectivamente, frente a un afio atras. Ambos se expandieron por el impulso de Var. interanuales
las exportaciones: vehiculos, por la mayor demanda brasilefia; metales, por las

mayores ventas de productos de acero habitualmente destinados al mercado Metales basicos
interno (laminados, lingotes y otros). Automotriz

Los datos adelantados de septiembre anticipan un quiebre en la tendencia

positiva. Las exportaciones de ambos sectores volvieron a incrementarse, pero la 14% 14%
produccion automotriz cayd 21% por el retroceso de 49% en las ventas al mercado 0
interno. Este desempefio impacté a su vez en la produccion siderurgica, que

registré el menor crecimiento en mas de un afio (+3%). Los préximos meses

podrian registrar nuevas bajas, ya que la industria automotriz acumula un nivel de

stock récord, con mas de 20.000 unidades producidas sin vender, lo que afectaria

a la actividad en el corto plazo.

5% I
2017 ENE-AGO 2018 AGO-18

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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SECTORES INDUSTRIALES Automotriz y metales basicos — Agosto de 2018

LA DEMANDA DE BRASIL Y LAS EXPORTACIONES A OTROS DESTINOS
IMPULSARON LA PRODUCCION

Las ventas al exterior de acero y sus derivados crecieron por los envios de EXPORTACIONES DE ACERO Y DERIVADOS
productos usualmente destinados al mercado interno. Mientras los despachos
de tubos sin costura (producto tipico de exportacién) tuvieron buen desempefio, En miles de toneladas

fueron el alambron, los laminados planos y otros aceros en lingotes o formas
primarias los que mas contribuyeron al crecimiento. El tipo de cambio mas
competitivo y la menor demanda doméstica motivaron a las empresas a reasignar
sus manufacturas hacia mercados como Canada, Estados Unidos, Haiti, Paraguay,
Italia y Colombia.

Tubos sin costura  Laminados planos de acero sin alear
Alambrén sin alear

Las exportaciones de vehiculos crecieron por la recuperacion de la demanda
de Brasil. Los patentamientos totales en el mercado vecino aumentaron 15%, y los
de origen importado 30%. Asi, Brasil representd casi la totalidad de la suba de las
exportaciones de vehiculos argentinas. El aporte restante fue de Chile, Panama y
Colombia. El crecimiento de la demanda en los paises de destino es el principal
determinante de las exportaciones de estos productos, altamente diferenciados y AGO-17 AGO-18
comerciados entre las propias terminales que los producen, y con menor

dependencia del tipo de cambio, ya que el precio de venta incide en menor medida EXPORTACIONES DE VEHICULOS
que en los productos del acero.

Contribucién al crecimiento por destino; agosto de 2018

Los datos adelantados de septiembre anticipan nuevos incrementos de los
envios al exterior, tanto de acero y derivados como de vehiculos. El volumen Brasil _ 89%
exportado de productos siderurgicos crecid 27% en septiembre, mientras que las

unidades exportadas de la industria automotriz aumentaron 14% con respecto al Chile . 6%

mismo mes de 2017.

Panama I 3%
Colombia |

Otros -1% I

Fuente: Secretaria de la Transformaciéon Productiva sobre la base de INDEC (ICA), ADEFA y empresas del sector.
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SECTORES INDUSTRIALES Metalmecanica, y sustancias y productos quimicos — Agosto de 2018

LA CAIDA DEL CONSUMO Y LA SEQUIA SIGUEN AFECTANDO A LA
PRODUCCION METALMECANICA Y QUIMICA

Metalmecéanica y quimicos tuvieron nuevas bajas en agosto. EI menor consumo EMI — SUSTANCIAS Y PRODUCTOS QU"\/”COS \'% METALMECAN'CA
interno redujo la demanda de linea blanca (segmento de metalmecanica), y de jabones

y productos personales, y materias primas plasticas y cauchos sintéticos (rubros Var. interanuales; 2018

guimicos). Ademas, la sequia impacté en la metalmecanica por la fabricacién de . .

equipos agricolas; en quimicos, por el contrario, quimica basica y agroquimicos QUIMICOS METALMECANICA
sintieron los efectos de la buena campafia de trigo, pero cayeron por paradas técnicas agosto ene-ago agosto ene-ago
de planta.

Los proyectos energéticos y la demanda del sector siderdrgico moderaron las -9,3% -10,8%

caidas. En metalmecénica, la produccién de equipos para proyectos energéticos siguié
creciendo impulsada tanto por gas y petréleo (Vaca Muerta y exportaciones) como por
equipos edlicos. En quimicos, gases industriales siguié en alza por la demanda de la

industria siderdrgica. agosto ene-ago | Desempefio de los segmentos, agosto

La industria quimica reduciria su caida mas que la metalmecanica en lo que resta )

del afio. Los principales motores de la metalmecéanica (maquinaria para el agro y Productos farmacéuticos 5% -6% A Autopartes metalirgicas

productos metélicos de uso estructural para la construccion) seguiran afectados por las ) )

mayores tasas de interés y la menor obra publica, aunque el segmento de equipos Gases industriales 49 2% Otros bienes de capital

energéticos y la demanda derivada de los proyectos PPP moderarian la baja. En el Equipamiento médico

caso de quimicos, ademas del impulso de la buena campafia de trigo, las Agroguimicos 9% -20%

exportaciones dependeran de la recuperacién de Brasil y lo que ocurra con el mercado v Fundicion

europeo de biodiésel, principal destino tras el cierre del estadounidense. En septiembre Detergentes, jabones y _15% Y

la Comision Europea anuncié que no colocaria aranceles al producto argentino por productos de uso personal 0 0 v Equipos y aparatos eléctricos

presunto dumping aunque la investigacion recién concluira hacia fin de afio. Por su

parte, se anunciaron inversiones en el sector de agroquimicos y gases: KWS instalara Quimica basica 27%  -4% W Aparatos de uso doméstico

una nueva estacion experimental por US$ 3 millones y La Platense SA anunci6 invertira Materias primas plasticas

US$ 1,9 millones para la ampliacion de su planta. caughce)‘si?\téticts) P asy 37% 2% WV Productos metalicos de uso estructural
Fibras sintéticas y artificiales -5204 -27% V' Maquinaria agricola

Nota: las materias primas plasticas y el caucho sintético se utilizan como insumos para linea blanca y envases para alimentos.
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC, ADIMRA y Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
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SECTORES INDUSTRIALES Alimentos y bebidas — Agosto de 2018

EL CRECIMIENTO DE LAS EXPORTACIONES DE CARNES ROJAS Y
LACTEOS MODERO LA CAIDA DE ALIMENTOS Y BEBIDAS

La faena de carnes rojas continu6 creciendo en agosto por el dinamismo de EMI - ALIMENTOS Y BEBIDAS
Sus exportaciones y un consumo interno con una leve alza. Entre enero y

agosto el volumen exportado de carnes rojas aumentd 74% frente al mismo Var. interanuales; 2018 agosto ene-ago
periodo de 2017. Lacteos mantuvo su crecimiento, aunque a tasas menores que en
el primer trimestre, cuando alcanzd una suba promedio del 10%. Este rubro 11 4%
H 0,
también fue impulsado por las exportaciones (+24% entre enero y agosto), Carnes rojas 4% 10,6%
mientras que en el mercado interno el consumo de sus principales productos tuvo
i i i - 230, - _Q0 . 0,
comportamientos dispares (leche fluida: -3%, leche en polvo: -9%, y quesos: +6%). L4cteos l 3.2%
Bebidas crecié levemente en agosto, por el fuerte aumento de las
exportaciones vitivinicolas a granel. Las ventas externas de vino a granel .
aumentaron 400% frente a agosto de 2017 y compensaron la caida en el consumo Bebidas | 0,2% 0,9%
interno de gaseosas (-11%) y de vino (-6%).
El bloque continuard en baja en lo que resta del afio. Si bien los principales Carnes blancas -0,3%
rubros como bebidas, carnes o lacteos caerian por el menor consumo interno, sus
exportaciones podrian compensar parte de esta baja.
Total alimentos y bebidas -1% I
Yerba mate y té -1,2% I @
Azlcary p(odyctos de -3.2% 0.9%
confiteria
-10,9%

Molienda cereales y
oleaginosas '

* Camara de la Industria y Comercio de Carnes y Derivados de la Republica Argentina
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC, Agroindustria (sobre la base de la Direccién de Estudios Econémicos, en base a datos SENASA, DNCCA e INDEC) , Bolsa
de Cereales, USDA, Observatorio Vitivinicola, Cadibsa, CICCRA.
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SECTORES INDUSTRIALES

Textil — Agosto de 2018

NUEVAS MEDIDAS PARA MEJORAR LA COMPETITIVIDAD
BUSCAN MEJORAR LA COYUNTURA DEL SECTOR TEXTIL

El sector textil tuvo en agosto la mayor caida desde abril de 2017 con una
baja del 17% frente a un afio atras, y 9% en el acumulado enero-agosto.
También bajé el uso de su capacidad instalada al 53% (en agosto del afio pasado
habia usado el 69%. El indice de Volumen Fisico (IVF) también disminuyé tanto
para textiles como para confecciones, aunque en menor magnitud. En este marco,
con el objetivo de mejorar la competitividad del sector, el Gobierno redujo los
aranceles de importacion a la maquinaria textil (del 14% al 2%) y de fibra sintética
(del 16% al 2%).

Las ventas reales en shoppings aumentaron en agosto. En este canal de
comercializaciéon las primeras marcas tienen alta presencia y el consumo esta
principalmente dirigido a los hogares de mayores ingresos. El segmento de ropa y
accesorios deportivos crecié 8% y el de indumentaria, calzado y marroquineria 2%.

La compra de indumentaria de argentinos en Chile continta bajando. Cay6
47% en agosto, debido al encarecimiento relativo de los productos en Chile por la
suba del tipo de cambio. La mejora de la competitividad del tipo de cambio respecto
del pais vecino podria trasladarse a un incremento en las ventas domésticas.

EMI — TEXTIL

agosto ene-ago

Var. interanuales; 2018

Tejidos

Total

-16,6%

Hilados de algoddn -4,9%

INDICE DE VOLUMEN FiSICO (IVF) — TEXTIL Y CONFECCIONES

indice base 2004=100; segundo trimestre de 2010 a 2018
Var. interanual

Il trim 2018
177 . 0
169 174 Confecciones -1,8%
155
Productos textiles  -0,4%

154
149 119

118 116

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de AFIP, ATACIC, BCRA, CAME, DGA, ELYPSIS e INDEC.
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SECTOR PRIMARIO Hidrocarburos — Julio de 2018

LA PRODUCCION DE PETROLEQO Y GAS
SIGUE CRECIENDO POR EL IMPULSO DE VACA MUERTA

La puesta en marcha de nuevos proyectos en Vaca Muerta estimuld la PRODUCCION DE GAS
produccion de hidrocarburos. Entre enero y julio, la produccién de gas aumentd

4,9% y la de petréleo 1,8% frente al mismo periodo de 2017. En millones de m?; enero de 2017 a julio de 2018

. . . . Produccion total 4.096
Los no convencionales estimularon la produccion de hidrocarburos y :

aumentaron su participacion. En el caso del gas, en julio de 2018 la produccion 3815

. . 35,5%
no convencional representaba un 35,5%, 10,1 p.p. mas que en enero de 2017. En °
P . . .z 2 . 2 0,
este periodo, la participacion de petréleo no convencional aumenté de 8,3% a 24,990
12,7%.
El desarrollo de Vaca Muerta favorece distintas actividades productivas en
la region. A los proveedores directos se suma el impulso de la construccion y el
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ 0 @ 0 [oe] 0 [oe] @
io. Ademas, las inversiones planificadas por el Ministerio de Transporte T S T T
comercio. ! w s} 24 o > z = @) o [ > (] w o 24 @ > z =
. - .. . ~ z L < i) < =] 2 0] w o o o z w < o] < =) =2
para reactivar el tren norpatagonico, que unird Bahia Blanca con Afielo, mw o+ = < = » =~ I ©» 0O =z moo+s = < = 7
favorecera a otras economias regionales como la fruticola y la ganadera. Este
proyecto contempla un presupuesto de US$ 780 millones mediante el sistema de PRODUCCION DE PETROLEO
PPP.
En miles m3; enero de 2017 a julio de 2018
J 12,7%
2.490
2418
8,3
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ [ee] [ee] © © [oe] [ee] [ee]
— — - - — — — — - -—Ii - - - — — — — — —
W g o o % z 3 o} & 5 > o u 4 14 o % z =
T ¢ £ 2 2 3 2 ¢ 6 g 2 o & & £ 2 2 R’ =

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de Secretaria de Energia.
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SECTOR PRIMARIO Litio — Octubre de 2018

ARGENTINA SE POSICIONA COMO DESTINO
DE NUEVAS INVERSIONES EN LITIO

Argentina alcanzé el segundo lugar en el mundo como receptora de
inversiones para exploraciéon y nuevos proyectos en litio. Las dos minas en

operacion Olaroz (Jujuy) y Fénix (Catamarca), comenzaron sus planes de
expansion. Olaroz, con una inversion de US$ 40 millones durante 2018, de un total
de US$ 285 millones a 2020. Fénix con US$ 50 millones este afio, de un total de
US$ 300 millones a 2022. Por su parte, continda la construccion del proyecto

Cauchari-Olaroz (Jujuy) con una inversion proyectada para 2018 de US$ 88
millones sobre un total de US$ 425 millones a 2020.

Las inversiones estan mostrando sus resultados en las exportaciones.
Gracias a las mejoras en el desempefio de las plantas y ajustes de las
operaciones, entre enero y agosto aumentaron las ventas externas de carbonato
(+52% frente al mismo periodo de 2017) y cloruro de litio (+13%).

En las tres provincias productoras (Jujuy, Catamarca y Salta) hay nuevos
proyectos que comenzarian a operar en el corto plazo. De un total de mas de
50 proyectos, ocho ya tienen al menos una evaluacion econdémica y ajustan
detalles para comenzar a construir sus plantas, o cuentan con plantas piloto a
escala para probar y mejorar el método de extraccién y procesamiento.

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de Secretaria de Politica Minera, SNL e INDEC.
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SECTOR PRIMARIO Granos — Agosto de 2018

LA PRODUCCION DE GRANOS DE LA CAMPANA 2018/19
ESTARA CERCA DE SUPERAR EL RECORD DEL CICLO 2016/17

La cosecha de trigo superaria los 20 millones de toneladas, volumen que PRODUCCION DE TRIGO +5%
representa un récord histérico para la campafia 2018/19. En términos /
generales, el cultivo evoluciona sin mayores inconvenientes. Sin embargo, algunas En millones de toneladas

zonas como Cordoba, La Pampa, el oeste de Buenos Aires y las provincias del

norte sufrieron efectos de sequias y heladas que afectaran la productividad del
cereal y generarian posibles recortes en las estimaciones en las proximas

1 19 20
semanas. 15.9 145 14
La siembra de maiz comenzo6 con atrasos por cuestiones climaticas, pero se 11
aceler6 en las ultimas semanas. Por la falta de agua y las heladas en algunas 9
zonas, junto con las mejoras de rentabilidad de la soja, es posible que algunos 8
lotes a sembrase con maiz se trasladen a la oleaginosa. La proyeccion de - .

Agroindustria para el ciclo 2018/19 se ubica en una produccion por encima de 49 10/11 11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18  18/19p
millones de toneladas (+15% respecto de la campafia anterior).

La cosecha de soja 2018/19 recuperaria los volimenes previos a la sequia. PRODUCCION DE SOJA
Luego de una campafia 2017/18 con una pérdida de 20 millones de toneladas por

En millones de toneladas

la sequia, la Secretaria de Agroindustria proyecta una producciéon de soja que
superaria 52 millones de toneladas. La estimacion podria incrementarse con
condiciones climatolégicas favorables y la sustitucién de lotes previstos de maiz.

+39%

61 -
53 55 53

49 49

I 4I0 I I I : I

10/11 11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19p

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de Agroindustria, Bolsa de Cereales de Buenos Aires y Bolsa de Comercio de Rosario.
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INVERSION

Construccion — Agosto de 2018

LA CONSTRUCCION SE MANTUVO EN EL MISMO NIVEL

QUE UN ANO ATRAS

Con un leve crecimiento en agosto (+0,1%), la construccién se mantuvo en
niveles de fines de 2017. La menor actividad econ6mica, la desaceleracion del
crédito y la suba del tipo de cambio moderaron el comportamiento que venia
mostrando la construccion hasta abril de 2018, aunque aun permanece en alza en
el acumulado del afio (+7,9%).

El consumo de insumos vinculados a la obra privada y a la produccion
gasiferay petrolera crecié en el mes. El de asfalto, usado exclusivamente para la
obra publica, cayé pero se mantiene en niveles histéricamente altos en lo que va
del afio.

En linea con la debilidad de la actividad econdmica, las perspectivas son de
estables a negativas para los préximos meses. Las expectativas de produccién
tanto de empresas vinculadas a la obra publica como a la privada volvieron a
deteriorarse en agosto. Por su parte, segun el grupo Construya la construcciéon
cay6 14% en septiembre y los despachos de cemento retrocedieron 10%. A su vez,
la superficie permisada (-15,5% frente a agosto de 2017) y las licitaciones de obra
publica (-39%) indican perspectivas de estables a negativas para los proximos
meses. Sin embargo, hay una ventana de oportunidad para los desarrolladores: los
costos de la construccidon en dolares disminuyeron (el indice de la construccion
subié 36% frente a septiembre de 2017, mientras que el tipo de cambio mayorista
aumenté 124%).

ACTIVIDAD DE LA CONSTRUCCION

indice base 2004=100y var. interanual; enero de 2016 a agosto de 2018

Nivel mensual
Var. interanual

2017:
+13,6%

ene-ago de 2018:
+7,9%

2016:
-14,2%

\f i

27,8%

205,4

Wwoxrow>zZJ0FE>0Wonrx >zZzJ0kFE>0Woex >z <0
ZWL< o< >S>2000073z2WUgan0Il>S2000073Z2WUHLa0I>D20
muLs<=>"gWoz muLs<=">"7gWoz ner s<=»m"2g
2016 2017 2018
Nota: el Indicador Sintético de la Actividad de la Construccion (ISAC) muestra la evolucién del sector tomando como referencia la demanda de insumos requeridos en la construccion.
El tipo de cambio corresponde al tipo de cambio de referencia Comunicacion "A" 3500 (Mayorista) que informa el BCRA. 19

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC, BCRA.
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INVERSION Inversion extranjera directa (IED) — Primer semestre de 2018

LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
ALCANZO EL NIVEL MAS ALTO EN CINCO ANOS

La IED subié 1% en el primer semestre de 2018 frente al mismo periodo del -
3 7 P ) = P : INVERSION EXTRANJERA DIRECTA (IED)
afio pasado. Sin embargo, en el segundo trimestre bajé 2% con respecto al mismo

trimestre de 2017. En millones de doélares; primer semestre de 2006 a 2018
La reinversion de utilidades fue lo que mas crecié en el semestre. Con una
suba del 17%, alcanzd la marca mas alta desde 2015. Ademas, concentré 8 de
cada 10 ddlares del total de inversion extranjera directa. El resto correspondié a
dividendos distribuidos (-52%) y, en menor medida, a intereses vinculados a
instrumentos de deuda (+14%). 4.586

|ED total
Reinversion de utilidades

4.627
®

En 2017, Argentina fue el tercer pais con mayor IED de América del Sur. Con
méas de US$ 11.500 millones, se ubico detras de Brasil (US$ 70.685 millones) y 3.913
Colombia (US$ 13.924 millones), segun un informe de la CEPAL. Argentina mejoré
asi en dos posiciones frente a 2016, cuando se ubicé en el quinto puesto, tras
Chile y Pera.

2016 2017 2018

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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INVERSION

Importaciones de bienes de capital productivos — Septiembre de 2018

LAS COMPRAS EXTERNAS DE BIENES DE CAPITAL PRODUCTIVOS

ESTAN EN UN IMPASSE

Las importaciones de bienes de capital productivos
alcanzaron cerca de US$ 700 millones en septiembre y
cayeron 37% con respecto al mismo mes del afio pasado.
Sin embargo, gracias a la mayor demanda para proyectos
energéticos, aumentaron las compras de motores,
generadores y transformadores, bombas, compresores,
grifos y valvulas.

Las menores compras de camiones para transportar
mercancia y de maquinaria para mineria y construccion
explicaron la mitad de la baja general. El incremento de los
costos en ddlares, la menor obra publica y el descenso de la
actividad impactaron negativamente en las compras externas
de estos bienes.

Los principales sectores demandantes de maquinaria y
equipo para la produccién seguiran condicionados por
impacto de la suba del tipo de cambio y la menor obra
publica. Vaca Muerta y otros proyectos de energias
renovables moderarian esta caida.

IMPORTACIONES DE BIENES DE CAPITAL (BK) PRODUCTIVOS POR

PRINCIPALES SECTORES
Enero-septiembre de 2018

Var. interanual
ene-sep septiembre

Principales sectores

Millones de délares demandantes

Total BK Productivos

Vehiculos automotores Logistica

Motores, generadores y
transformadores
eléctricos

General (maquinaria
industrial, vehiculos, etc.)

-28% 100%

General (maquinaria

Otros tipos de maquinaria { :
industrial, agro, etc.)

-18%
de uso general

General (maquinaria

Bombas, compresores,
industrial, vehiculos, etc.)

grifos y valvulas

28%

Maquinaria para mineria 'y

., Mineria y construccion
construccion

Nota: bienes de capital incluye todos los productos correspondientes a la clasificacion de importaciones por uso econémico elaborada por el INDEC. Fue considerada esta clasificacion a fin de mantener un criterio metodolégico
homogéneo. Bienes de capital productivos incluye aquellos productos utilizados solamente con fines productivos, resultantes de una reclasificacion de la base de productos de bienes de capital del INDEC, realizada por la STP;
representan el 81% de la clasificacion INDEC. La STP dividi6 los bienes de capital productivos en tres conjuntos: 1) transporte con fines productivos, 2) maquinaria de uso general (utilizada transversalmente por diversos sectores; ej. hornos,
bombas, compresores, generadores de vapor) y 3) maquinaria de uso especifico (demandada por una rama particular; ej. maquinaria agricola, equipo médico, maquinas para elaboracién de alimentos y bebidas). Mineria no metalica

corresponde a cemento y rocas, insumos vinculados a la actividad de la construccion.

A partir de Junio de 2018 se incorporaron a la clasificacion bienes de capital productivos, productos tales como vehiculos automotores, instrumentos de 6ptica y equipo fotografico, maquinaria de oficina y otros tipos de equipo eléctrico (por
ejemplo: aparatos eléctricos y generadores de sefializacion, control o seguridad acustica o visual, utilizados para vias férreas o similares).
Para el andlisis se consideraron datos de comercio exterior provisorios proporcionados por DGA, estos pueden presentar ciertas discrepancias con los valores posteriormente informados por INDEC.

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de DGA.
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INVERSION Derechos de importacion de bienes de capital — Septiembre de 2018

LA REDUCCION DE ARANCELES MEJORO
LA ECUACION DE COSTOS PARA LAS EMPRESAS

En septiembre el Gobierno bajo al 2% el derecho de BIENES DE CAPITAL (BK) CON REDUCCION ARANCELARIA
importacion extrazona para 113 bienes de capital. Las

importaciones de este conjunto de bienes superaron los Enero-septiembre de 2018
US$ 920 millones en lo que va del afio y representaron el

11% de las compras de bienes de capital productivos. Mas ! . i
P i p p i e Cantidad de posiciones Var. interanual Part. en.BK Principales sectores
del 60% fueron para la industria textil, mineria y arancelarias productivos demandantes

construcciéon, papel y celulosa, caucho y plastico y
Total general 113 @

magquinas herramienta.
El objetivo es mejorar la competitividad de la industria = oo T
f | ., duciend | Industrias de papel,
manufacturera y la construccion, reduciendo el costo ] impresién, caucho y
plastico, etc.

Otros tipos de maquinaria de

de los insumos que no son producidos localmente. En uso especial

julio también se efectud la baja al 2% en los aranceles de General (magquinaria

méas de 130 autopartes, lo que disminuy6 los costos para Méquinas herramienta 8% @] "‘tdL;S”ia'* vehiculos,
etc.

la industria automotriz.

@ ] Textil
-28% @ :| Mineria y construccion
:I Optica y fotografia

Maquinaria p/ industria textil

Maquinaria para mineria'y
construccion

Optica y equipo fotogréafico

Nota: los 113 productos con baja de arancel corresponden al listado de Bienes de Capital del MERCOSUR y estan expresados a 8 digitos de posicién arancelaria (NCM).
Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de DGA.
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INVERSION Anuncios de inversion — Septiembre de 2018

MAS DE UN TERCIO DE LAS INVERSIONES
ANUNCIADAS ESTA EN MARCHA

Las inversiones anunciadas suman mas de US$ 127.000 millones ANUNCIOS DE INVERSION POR SECTOR
entre diciembre de 2015 y septiembre de 2018. Mas del 37% esta en

ejecucion y casi el 10% fue concretado. Al excluir petrdleo y gas, En millones de dolares; diciembre de 2015-septiembre de 2018
mineria y energias renovables, que tienen un horizonte de ejecucion de Total  Concretado  En ejecucion
largo plazo, estd en marcha el 54% de las inversiones y el 14% ya se Petréleo y gas 49.551
concreto.
) Mineria 12.007
Los sectores con mayores proyectos concretados fueron petréleo
y bienes industriales. Los de mayores inversiones en ejecucién son Renovables 9.780
petrdleo; tecnologia, medios y telecomunicaciones; y transporte e
i i iliari 8.768 7% 57%
infraestructura. Desarrollos inmobiliarios
Las inversiones anunciadas entre enero y septiembre superaron  Generaciony servicios publicos 8.764
los US$ 21.400 millones. En septiembre rondaron los US$ 1.400 Tecnologia, medios y 8.459
millones, destinados principalmente a mineria, petréleo y gas, y telecomunicaciones
servicios publicos. En mineria, se destacaron la ejecucion de un Transporte y infraestructura 7.894
proyecto en Salta por US$ 600 millones y la concrecién de otro en . . )
. . . Bienes industriales 6.750 38% [ 44% |
Catamarca por US$ 500 millones. En petréleo y gas, los anuncios en -
Neuquén y Salta. En generacién y servicios publicos, el proyecto de Bienes de Consumo 5.385
interconexion eléctrica entre San Juan y Rodeo, por US$ 85 millones,
S . . i i . 15% 38%
que permitird sumar lo producido por los proyectos de energias Agroindustria 3.624
renovables de la zona. Financiero 2087
Salud 1.538
Retail Concretados 1.206
En ejecucion
Servicios profesionales Otros 397

Fuente: Secretaria de la Transformaciéon Productiva sobre la base de Agencia de Inversiones y Comercio Internacional.
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INVERSION

Programas de financiamiento del Ministerio — Septiembre de 2018

LOS PROYECTOS FINANCIADOS POR EL BICE CREARAN
MAS DE 6.600 EMPLEOS, CON MAYOR IMPACTO EN PYMES

Entre enero y septiembre, las PyMEs concentraron el 94% de las solicitudes
de préstamos y el 63% de los montos otorgados por el BICE. Los préstamos
totalizaron el equivalente a US$ 766 millones (+43% interanual). La mayor parte de
las solicitudes y de los montos otorgados correspondid a la financiacion de
exportaciones y a la linea de créditos a PyMEs para inversiones. Las provincias
que recibieron los mayores montos fueron Buenos Aires (32% del total), CABA
(15%), Santa Fe (12%), Cordoba (7%) y Mendoza (6%). Los sectores: alimentos y
bebidas (20%); agricultura, silvicultura y pesca (16%); comercio (14%); metalurgia
(10%); y suministro de electricidad y gas (8%).

Los préstamos otorgados en septiembre subieron 59% con respecto al
mismo mes de 2017. El 86% se destind a PyMEs (representaron el 95% de las
solicitudes). Las provincias que recibieron los mayores montos fueron Buenos
Aires (28% del total), Tucuman (14%), CABA (12%), Santa Fe (12%) y Chaco
(6%). Los sectores: servicios (24%), comercio (20%), construccion (13%), y
agricultura, silvicultura y pesca (9%). De los 6.600 empleos que crearian los
proyectos financiados en lo que va del afio, casi 3.000 corresponden a septiembre.

Los bancos de desarrollo del G20 acordaron trabajar en forma conjunta para
fomentar el financiamiento de la infraestructura. Propusieron reforzar la calidad
y transparencia de la informacion disponible para el sector privado, en particular
los inversores institucionales, para mejorar la percepcién de rentabilidad neta de
riesgo. Esto fortalece las bases para que Argentina dinamice sus inversiones, su
productividad y su competitividad.

PRESTAMOS APROBADOS POR EL BANCO DE

INVERSION Y COMERCIO EXTERIOR (BICE)

En millones de pesos corrientes; enero de 2016 a septiembre de 2018

2016: 4.874 2017:13.603 ene-sep 2018:
\[ \ 20.549
[ |
4.908
4.561
ene-sep 2017:
8.937
[ \
2.864 2.46
2.23
1.81
1.697
1.123 1.200
381
48 153
Uonere >Z0a0E>0lnxxxe >Z2Z2400a>0(unxxox >2400
2 Q = =) Q = 2
EES2S3°20 0203233200208 03233°320
2016 2017 2018

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de BICE.
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COMERCIO EXTERIOR Complejos exportadores de bienes y servicios — Primer semestre de 2018

EL COMPLEJO PETROLERO, EL BOVINO, LA INDUSTRIA
AUTOMOTRIZY EL TURISMO LIDERARON LAS EXPORTACIONES

Las exportaciones de bienes y servicios rondaron los US$ 37.000 millones en EXPORTACIONES POR COMPLEJOS EXPORTADORES
el primer semestre (+5% interanual). El sector de petréleo y gas impulsé al

complejo petrolero-petroquimico. Los envios crecieron 80% con respecto al primer | semestre de 2018
semestre 2017 y representaron mas del 80% del complejo. Ademas, las ventas de Var. )
. L . Participacion interanual Millones de délares Perspectivas 2018
carne bovina (congelada y deshuesada principalmente) traccionaron el buen
desempefio del sector bovino: registraron un aumento del 46% de las Complejo petrolero-

Impulsado por
inversiones en Vaca
Muerta.

exportaciones, explicando casi el 75% del desempefio del complejo bovino. 6% petroguimico

De la mano de Brasil, el complejo automotriz continda creciendo. El pais
vecino fue el principal destino de los envios del sector. Dentro del turismo, los
viajes representaron el 92% de las exportaciones (mas de US$ 2770 millones,
+10%). Por su parte, las ventas de SBC cayeron 2% debido a la baja en servicios Automotriz
empresariales (que representaron casi el 60% de las exportaciones de servicios).

Sector bovino
Por los convenios firmados

5% con Chinay Japon.

Impulsado por el
desempefio de Brasily

0,
11% por nuevos mercados.

La demanda de las exportaciones argentinas continuara su sendero de
recuperacion. El crecimiento ponderado de nuestros principales socios
comerciales sera de 3,3% en 2019, mas que duplicando el ritmo de expansion con 7%
respecto a dos afios atras.

Sector minero

. Por inversiones en la
metalifero

producciény
exportaciones de oro.

Turismo
Por nuevos vuelos con

mayor frecuencia al

0,
8% interior del pais.

SBC .
Por la recuperacion de

Brasil y la consolidacion
de nuevos mercados.

> > > > > b

9% -2%

Complejo
cerealero/oleaginoso
35% -6%

Por el impacto de la sequia
en la cosecha gruesa.
Efecto compensatorio de la
cosecha de trigo.

<

Fuente: Secretaria de la Transformaciéon Productiva sobre la base de INDEC.
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COMERCIO EXTERIOR Servicios — Primer semestre de 2018

EL TURISMO Y LOS SERVICIOS BASADOS EN EL CONOCIMIENTO
POTENCIARON SUS EXPORTACIONES POR LA MEJORA EN LA COMPETITIVIDAD

Argentina se posiciona como un destino turistico cada vez més atractivo. El
turismo fue el complejo exportador mas dinamico en el primer semestre y generé

ingresos por mas de US$ 3.000 millones (+10% frente al mismo periodo de 2017). | semestre de 2018

Dentro de este complejo, los viajes de negocios tuvieron la expansion mas elevada

(+17%, con ingresos por US$ 520 millones), aunque la mayoria de los viajes

siguen siendo por motivos personales.

Los SBC también mejoraron su perfil exportador: 4 de los 5 rubros que los 25%

componen tuvieron subas en el primer semestre. Los mas dinamicos fueron los
servicios personales, culturales y creativos (+22%, con US$ 169 millones), y las |
patentes (+18%, con US$ 134 millones); seguidos por servicios financieros (+7%, Viajes . \r{ggiigg
con US$ 70 millones) y telecomunicacién e informatica (+5%, con US$ 993 personales Transporte de 0
millones). Sin embargo, la baja de servicios empresariales (-9%, con US$ 1.850 pasajeros Semvidos
millones) hizo que las exportaciones totales cayeran (-2%, con US$ 3.200). ‘ financieros

. Telecomunicacion

5% e informética

Servicios personales,

culturales y creativos
Patentes v

-4.000 -3.000 -2.000 -1.000 - Servicios 1.000

empresariales
o ~1)
Fletes 5%

Var. interanual de las exportaciones

~ o -15%
Déficit Saldo comercial

- expo

Nota: el tamafio de las burbujas del grafico responde al peso de las exportaciones por rubros en el total de las exportaciones de servicios.
Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC.
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COMERCIO EXTERIOR Exportaciones por grandes rubros — Septiembre de 2018

EL IMPACTO DE LA SEQUIA EN LA COSECHA GRUESA
CONTINUO AFECTANDO A LAS VENTAS EXTERNAS

Los envios de oleaginosas y aceites cayeron 54% frente a septiembre de EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES POR GRANDES RUBROS
2017, por las menores ventas de porotos de soja. Sin su efecto, ni el de

minerales y aviones, las exportaciones tuvieron un crecimiento del 14% en Var. interanuales y participacion acumulada; 2018

septiembre y del 13% en el acumulado del afio. Combustibles y energia fue el rubro Participacion septiembre ene-sep
que mas crecié (+139% en el mes y 92% en el acumulado) por los envios de

aceites crudos de petrdleo a Estados Unidos y China principalmente. . TOTAL EXPO

Las ventas de productos primarios continuaron cayendo, afectadas por la

sequia. Disminuyeron 32% en septiembre pero, al excluir cobre y semillas y frutos, 60%
crecieron 2%. Por su parte, sin el efecto de aceites, las manufacturas

agropecuarias pasaron de un crecimiento del 1% al 6%, con pellets de soja (+17%)

y carnes (+17%) como los productos mas dinamicos.

TOTAL EXPO (excl. oleaginosas,
aceites, minerales y aviones)

Por el convenio firmado con China se habilitaron 28 frigorificos para enviar 8% MANUEACTURAS
carne enfriada con y sin hueso. En lo que va del afio, las exportaciones vacunas AGROPECUARIAS (excl. aceites)
al pais asiatico aumentaron 83% con respecto a enero-septiembre de 2017. El
cobre continuaria cayendo por un proceso de reconversion de La Alumbrera,
principal yacimiento en el pais, que cambiara su modo de explotacion.

14% MANUFACTURAS INDUSTRIALES
(excl. oro y aviones)

PRIMARIOS (excl. semilllas y frutos
0
33% oleag. y cobre)

33% COMBUSTIBLES Y ENERGIA

OLEAGINOSAS Y ACEITES
5%

MINERALES Y AVIONES
40%

2
B

Nota: Tanto oleaginosas y aceites como minerales y aviones, fueron excluidos de las manufacturas industriales, agropecuarias y de los productos primarios con el objetivo de ver una variacion mas exacta de
estos rubros.
Fuente: Secretaria de la Transformaciéon Productiva sobre la base de INDEC.
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COMERCIO EXTERIOR Exportaciones MOI por grandes rubros — Septiembre de 2018

A PESAR DE DINAMICAS PUNTUALES, LAS EXPORTACIONES
INDUSTRIALES MANTUVIERON UN BUEN DESEMPENO

Las exportaciones de manufacturas industriales acumularon
una suba del 11% entre enero y septiembre. Sin embargo,

cayeron 4% en septiembre con respecto al mismo mes de 2017 Enero-septiembre de 2018 y var. interanual

afectadas principalmente por los menores envios de metales

preciosos y vehiculos de navegacion aérea. Al excluir estos
rubros, los envios industriales crecieron 9%.

Principales productos
y destinos

Participacion Millones de dolares septiembre

[¢]
>
[¢]
(%2}
0]
©

Total MOI
Metales comunes tuvo el mayor crecimiento del mes. Estados
Unidos fue su principal destino: concentré casi la tercera parte de Total MOI (excl. oro y

. .. . 9 .
las ventas del sector, por los envios de aluminio y tubos sin 87 aviones)

- - . ey S g g g g S g
costura. Ademas, la caida de piedras y metales preciosos se Vehiculos para transporte
debié principalmente a que disminuyeron las ventas de oro para 0 Material de transporte de mercancias y

. . . . . 31% automoviles a Brasil.
uso no monetario a Suiza y Canada, sus dos principales destinos.

Las exportaciones del sector automotriz continuaron - Productos quimicos Eggfssga?os_
creciendo en septiembre, aunque a menor ritmo, ya que se
desaceleraron los envios de vehiculos a Brasil. o et Aluminio a Estados
(] etales comunes Unidos.
13% Piedras, metales preciosos Oro a Suiza.

Motores de émbolo a

8% Maquinas y aparatoS
Brasil.

eléctricos

6% Materias pldsticas Polietileno a Brasil.

4% Vehlcult])s. aéresy
maritimos

-98% Aviones y aeronaves -82%

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC.
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COMERCIO EXTERIOR Exportaciones argentinas a Brasil — Septiembre de 2018

LAS EXPORTACIONES ARGENTINAS A BRASIL TUVIERON
EL MEJOR TRIMESTRE EN MAS DE TRES ANOS

1 i i 0,
Los envios a Brasil acumu_laron en el.tercer trlmestre una suba del 28%, la EXPORTACIONES ARGENTINAS A BRASIL
mayor desde 2010. En septiembre, crecieron 13% interanual y sumaron US$ 933
millones. Los productos mas dinamicos fueron vehiculos para pasajeros y utilitarios, En millones de ddlares; | trimestre de 2010 a Il trimestre de 2018
trigo en grano, aceite de soja y aluminio en bruto. En lo que va del afio, superaron

los US$ 8.200 millones (+17%), y los productos con mayores aumentos fueron
naftas, polimeros plasticos, autopartes, cebollas frescas y medicamentos.

Il trim 2018 A7

Las importaciones totales de Brasil superaron los US$ 14.000 millones en 2010: 2011:  2012: 2013: 2014: 2015: 2016: 2017:  ene-sep:
septiembre y los US$ 135.000 millones en lo que va del afio. Las de bienes de +28% +17%  -3% 0% -12% -29% -12% +4%  +17%
capital se desaceleraron pero mantuvieron su crecimiento en el mes (+1%), ' H I N M H H H H ‘
mientras que acumularon un aumento del 83% en lo que va del afio. Los bienes

intermedios (+4% en el mes y +12% entre enero y septiembre) concentraron el 63%

de las compras totales, mientras que combustibles y lubricantes fue el uso que mas 496

crecié en septiembre (+19% y +25% en lo que va del afio). 3.062

La industria brasilefia continuaria creciendo. Segun la encuesta semanal del
Banco Central de Brasil, las proyecciones de crecimiento para 2018 rondan el
2,7%, aunque siguen recortandose, lo que aseguraria una demanda sostenida de
productos industriales argentinos. Para 2019 se ubican en el 3%.

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de MDIC-SECEX.
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EXPORTACIONES Exportaciones por destinos y principales productos — Septiembre de 2018

CONTINUA LA DIVERSIFICACION DE DESTINOS
DE LAS EXPORTACIONES ARGENTINAS

Los primeros 15 destinos concentraron el 63% de las ventas EXPORTACIONES POR DESTINOS
externas entre enero y septiembre. Brasil aumenté 2% su

participacion en las ventas argentinas con respecto al mismo periodo Enero-septiembre de 2018, participacion y var. interanual
del afio anterior, mientras que Estados Unidos China I
( . q . y ) Participacion Millones de délares ene-sep  Principal Producto septiembre
intercambiaron puestos en el ranking. Estos tres paises
representaron casi la tercera parte de las ventas externas. Brasil Vehiculos p/ transporte
de mercancias
Crecieron las exportaciones de biodiésel a Europa, Estados Unidos S‘gterg?esocr“dos de
pr|nC|paImen.te a Paises Bajos. Ante el aumgnto de aranceles por China Carne bovina, congelada
parte del gobierno de Estados Unidos, el continente europeo fue el
principal destino de nuestras ventas de bhiodiésel. Ademas, Indonesia Chile Maiz
se sumo al ranking de los principales 15 destinos, principalmente por ) )
. Vietnam Pellets de soja
el aumento en las ventas de pellets de soja.
India Aceite de soja

Las exportaciones realizadas a través de Exporta Simple

0000000006000000
0000600006006000000

alcanzaron casi US$ 5,5 millones en lo que va del afio, y siguen Argelia Maiz
sumando destinos. Serbia, Vietnam, Nigeria y Finlandia se
. . . Paises Baj iodié
sumaron en agosto, y asi la plataforma alcanzé 82 destinos, con aises bajos Blodiesel
Estados Unidos y Chile como los principales Espafia Pellets de soja
Suiza Oro para uso no
monetario
Indonesia Pellets de soja
Canada Oro para uso no
monetario
Uruguay Medicamentos
Paraguay Aceites de petréleo o de
mineral bituminoso
Pert Aceite de soja

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva en base a datos ADUANA.
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COMERCIO EXTERIOR indice de actividad econémica socios — Septiembre de 2018

EL CRECIMIENTO ECONOMICO DE LOS PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES

GENERA OPORTUNIDADES PARA LAS EXPORTACIONES ARGENTINAS

La demanda de las exportaciones argentinas continia mostrando fortalezas.
El crecimiento ponderado de nuestros principales socios comerciales, como es el
caso de Brasil, China, Estados Unidos, Chile, Vietnam, India, Espafia, Canada,
Argelia y Paises Bajos, entre otros, sera del 3,3% en 2019, mas que duplicando su
ritmo de expansion con respecto a dos afios atras.

La economia brasilefia continuara su sendero de recuperacion. El pais vecino
creceréa alrededor del 1,4% este afio y para 2019 el aumento se aceleraria al 2,4%.
En tanto China, con gran incidencia por su participacion en las exportaciones
argentinas, crecera 6,6% en 2018 y tendra una pequefia desaceleraciéon el afio
préximo (+6,2%). Si bien el crecimiento ponderado por nuestras exportaciones
crecerd a menor ritmo que el mundo, cabe destacar que sin la participacion de
nuestro principal socio comercial, la brecha seria mayor.

La economia mundial, incluyendo al resto de los paises, registrara un
crecimiento econdémico mayor que el de nuestros principales socios
comerciales. El mundo crecera 3,7% este afio y el proximo, por encima de los
principales socios comerciales de Argentina. El resto de los paises tendrd un mayor
dinamismo.

INDICE SINTETICO DE ACTIVIDAD ECONOMICA DE LOS

PRINCIPALES SOCIOS DE ARGENTINA

Actividad econdmica de los principales socios de Argentina, segin su participacion en
exportaciones y estimaciones de crecimiento

Crecimiento del mundo
Crecimiento de los principales socios comerciales de Argentina

3,7% 3,7% 3,7%
3,5%
W
e — =0
3,3% 3,3%
3%
0
1,5% 1,6%
2015 2016 2017 2018e 2019e

Fuente: Secretaria de la Transformaciéon Productiva sobre la base de WEO — FMI (Abril 2018) e INDEC.
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COMERCIO EXTERIOR Importaciones por uso econémico — Septiembre de 2018

LA GANANCIA DE COMPETITIVIDAD Y LA MENOR DEMANDA INTERNA
IMPACTARON EN LA CAIDA DE LAS IMPORTACIONES

Las importaciones cayeron 21% en septiembre por los mayores costos EVOLUCION DE LAS IMPORTANCIONES POR USO ECONOMICO
en dolares y el retroceso de la actividad, aunque aun permanecen en alza

en el acumulado del afio. El nuevo marco de incentivos limité las compras de Var. interanual y participacion
bienes de consumo y vehiculos automotores e implicé la postergacion de Participacion septiembre
algunas decisiones de inversidon productiva, impactando negativamente en
las compras externas de bienes de capital y sus partes y accesorios.
. . . . . . 100% Total general
Los bienes intermedios no crecieron pero continuaron siendo el uso de

mayor participacion en las compras externas. Sin embargo, sin el
impacto de las compras de porotos de soja por efecto de la sequia, las
importaciones de este uso econémico cayeron aproximadamente 6% en el

. . 0 i
mes. Por su parte, las de combustibles y lubricantes aumentaron como 5% Vehiculos automotores para
resultado de las mayores compras de gasoil, naftas, gasolinas excluidas de pasajeros
aviacion as natural, aunque el déficit energético se contrajo en 0 . .

. v 9 a g J L Bienes de capital
septiembre.
Las importacion mantendran en baj ra | r | afio. .
as importaciones se mantendran en baja para lo que resta del afio 14% Bienes de consumo

Fueron afectadas por la suba del tipo de cambio y la caida de la actividad.

18% Piezas y accesorios para bienes
0

de capital
0% Resto
33% Bienes intermedios 18%
Combustibles
11%

)
>

X

o

@

o]

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC..
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COMERCIO EXTERIOR

Tipo de cambio multilateral — Septiembre de 2018

LA COMPETITIVIDAD CAMBIARIA ALCANZO
EL MAYOR NIVEL DE LOS ULTIMOS OCHO ANOS

La competitividad aumenté casi 74% frente a noviembre de 2015 y 40% frente
a diciembre de 2017. El tipo de cambio real efectivo (TCRE), que ajusta el tipo de
cambio real multilateral por reintegros y derechos de exportacion, aumento en
septiembre méas de 8% con respecto a agosto y casi 34% con respecto a un afio
atras. El TCR bilateral con Brasil se deprecio casi 18% con respecto a agosto y se
ubicé un 81% por encima de los niveles previos a la salida del cepo.

TIPO DE CAMBIO REAL MULTILATERAL

indice base noviembre de 2015=100; noviembre de 2015 a septiembre de 2018

. . 177
Tipo de cambio real 174
multilateral efectivo
(TCRE)
) ) Promedio 2014-2015
Tipo de cambio real
multilateral (TCRM)
100
>S>ouwunxrxxx>zJo0aokE>ouwWunxrxxe >z2200kF>0 mroe>z20a0
= 2 = - = -
SoEES23339880055K2953383H3205022533¢3
2015 2016 2017 2018

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base del BCRA, FMI, COMTRADE y Banco Mundial.
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CONSUMO Consumo privado, panorama general — Septiembre de 2018

EL CONSUMO PRIVADO CAYO,
CON UN CONSUMIDOR MAS AUSTERO Y SELECTIVO

A partir del segundo semestre, la caida en la actividad econémica, el menor EVOLUCION DEL CONSUMO
poder adquisitivo, y el encarecimiento del financiamiento impactaron en las

decisiones de consumo de las familias. En septiembre, los patentamientos de Var. interanuales; 2018
autos y motos cayeron por cuarto mes consecutivo. Las escrituraciones tuvieron la
tercera caida consecutiva en agosto (-24% en CABA y -20% en la provincia de

Acumulado Ultimo dato

Buenos Aires), pero alcanzaron entre enero y agosto su mejor nivel desde 2011. Escrituras CABA -24% ago
Las ventas de electrodomésticos cayeron por tercer mes consecutivo en
septiembre luego de un afio y medio de crecimiento y las ventas reales en los Shoppings - INDEC -3% ago
shoppings tuvieron en agosto la segunda baja en un afio.
El consumo masivo registré la quinta baja consecutiva en septiembre frente Electro - GFK -1% -32% sep
al mismo mes de 2017. Los hogares de menores ingresos explicaron esta caida.
En este contexto, es una prioridad acompafiar a las familias y a los sectores Supermercados - INDEC 4% ago
productivos. Si bien se seguirdn observando signos de debilidad de los ingresos y
.eI empleo en Io§ proximos meses, el Goblelrno e§ta trabajando para limitar los Consumo masivo - KANTAR 0% sep
impactos fortaleciendo los programas de Precios Cuidados, Ahora 12 y el Mercado
en tu barrio, otorgando bonos para los beneficiarios de la AUH y de planes
sociales, y préstamos personales para jubilados, pensionados y titulares de Autos - ACARA  -2% -34% sep
asignaciones.
Motos - ACARA _429% sep
Ventas minoristas - CAME -9% sep

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC, Kantar Worldpanel, colegio de escribanos, GFK, ACARA y CAME.
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CONSUMO Autos, motos y electrodomésticos — Septiembre de 2018

EL CONTEXTO MACROECONOMICO
AFECTO NUEVAMENTE LA COMPRA DE BIENES DURABLES

Las ventas de bienes durables cayeron por la suba del tipo de cambio y de PATENTAMIENTOS DE AUTOS Y MOTOS, Y VENTAS
las tasas de interés, y el menor poder adquisitivo. En septiembre, los DE ELECTRODOMESTICOS

atentamientos de autos motos profundizaron su caida por cuarto mes ) )

P ) . y .p P Var. interanual; febrero de 2016 a septiembre de 2018

consecutivo y revirtieron la tendencia del acum.ulado anugl. Las ventas de Unidades  Var. interanual
electrodomésticos cayeron por tercer mes consecutivo en septiembre luego de un

afio y medio de crecimiento, y acumulan una caida del 1% en lo que va del afio. Autos ene- sep
Motos 63%
En septiembre, todos los segmentos de autos tuvieron caidas mayores al Electro 58%

30%, excepto los SUV (-18%). Los que mas incidieron en la baja general fueron
los pequefios (-32%), seguidos por los comerciales livianos (-39%) y los medianos
(-42%). En cuanto los electrodomésticos, todos los rubros excepto climatizacion
tuvieron caidas frente a un afio atras. Los mas afectados fueron informatica (-28%),
linea marrén (-26%), pequefios electrodomeésticos (-20%) y linea blanca (-16%).

1.314.775 @

27% 26%

Tanto los patentamientos como los electrodomésticos cerrarian 2018 en baja,
afectados por el encarecimiento del financiamiento y la caida del salario real.
Segun ADEFA y ACARA se patentaran entre 800.000 y 850.000 autos en 2018,
entre 5% y 11% menos que en 2017 (que fue récord desde 2013), pero mas que

los registrados en 2014, 2015 y 2016. 32%
-34%
-42%
NEXrxr>zZzJdo0okE>0|WUnNxey>ZzJd0oE>0|WUneye>zZz200
U< O20WO0RIZUC<OLOI20WOORIZU<OLDO20W
LS<SRARnoz20Mrs<sSA~rR0nozoirsIs~>30
2016 2017 2018

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de ACARA y GFK.
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CONSUMO Programa Ahora 12 — Septiembre de 2018

EL CONSUMO FINANCIADO POR AHORA 12
CAYO POR EL MENOR PODER ADQUISITIVO

En septiembre disminuyeron las operaciones mientras la
facturacion aumenté levemente. Asi el tercer trimestre del afio cerrd
con una baja en las operaciones del 18% con respecto al mismo periodo
de 2017 y la facturacion nominal se incrementd un 8%. Esto respondio

VENTAS NOMINALES Y OPERACIONES DEL PROGRAMA AHORA 12

enero de 2016 a septiembre de 2018

principalmente al menor poder adquisitivo de los consumidores. Facturacion (en millones de pesos)

. . o i Operaciones (en millones)
El 75% de las operaciones de septiembre se hicieron a través de )

) : o 2016: 2017: ene-sep 2018:

Ahora 3 y Ahora 6. Casi todas las formas de financiacién cayeron en $70 mil millones (+73%) $116 mil millones (+66%) $95 mil millones (+26%)
torno al 30% frente al mismo mes del afio pasado. El pago en tres cuotas 27 millones (+32%) 39 millones (+45%) 30 millones (+16%)
fue el Unico que crecié (+2%). En septiembre hubo cambio de [ | | I
temporada, fin de las liquidaciones, y temperaturas promedio que fueron Inicio de 10.032
mas bajas con respecto al afio pasado. A3y A6

Var.
interanual
13.383 sep-2018

Libros y muebles se suman a las opciones de Ahora 3 y Ahora 6. El Inicio de
Programa se amplié y sumo los rubros “libros de impresiéon nacional y A18
muebles” para compras en 3 y 6 cuotas fijas desde el jueves 18 de
octubre. Bajo estas modalidades de pago también se puede adquirir
calzado y marroquineria, indumentaria, lamparas LED, y juguetes y
juegos de mesa. Las compras podran realizarse de jueves a domingo
para todos los rubros, y todos los dias para celulares. Ademas, en
octubre las compras aumentarian por el Dia de la Madre.

Nota: los datos son provisorios.
Los datos histéricos de ventas y operaciones del Programa Ahora 12 estan disponibles en estadisticas.produccion.gob.ar. 36
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de ATACYC.
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CONSUMO Crédito al sector privado no financiero — Septiembre de 2018

LOS CREDITOS A LAS FAMILIAS CRECEN DESDE HACE
UN ANO Y MEDIO AUNQUE MODERARON SU EXPANSION

Pese a la suba de septiembre, los créditos a las familias desaceleran su CREDITO EN PESOS AL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO
crecimiento desde hace cuatro meses. Los hipotecarios (+58%) fueron los

Unicos que aumentaron en términos reales con respecto a septiembre de 2017. Los Var. interanual en términos reales; enero de 2017 a septiembre de 2018
prendarios (-7%), las tarjetas (-1%) y los personales (-0,5%) bajaron.

Los créditos a las empresas evolucionaron por debajo de la inflacion por
segundo mes luego de casi un afio de expansion. Como en el caso de las

familias, esto respondié al aumento de las tasas de interés. .
Familias

Empresas 22% 24%

ENE FEB MARABRMAY JUN JUL AGO SEP OCTNOV DIC ENE FEB MARABRMAY JUN JUL AGO SEP
2017 2018

Nota: los préstamos a las familias comprenden préstamos prendarios, personales, viviendas y tarjetas. Los préstamos a las empresas abarcan adelantos y documentos. El stock de crédito en pesos es

promedio mensual y esté deflactado por el IPC Combinado.
Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de BCRA, Min. de Hacienda y FocusEconomics Consensus Forecast.
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CONSUMO Créditos hipotecarios — Septiembre de 2018

EL CREDITO HIPOTECARIO PERDIO DINAMISMO
Y PARTICIPACION EN LAS OPERACIONES INMOBILIARIAS

El monto en créditos hipotecarios UVA otorgado en septiembre fue menor CREDITOS HIPOTECARIOS OTORGADOS AL SECTOR PRIVADO
que el de agosto. Esto se debid a la suba del tipo de cambio y la mayor inflacion

esperada. Sin embargo, esta modalidad sigue concentrando alrededor del 90% de En millones de pesos; escrituras en actos; junio de 2016 a septiembre de 2018
los préstamos a personas fisicas: se otorgaron unos $3.200 millones en el mes y

$132.000 millones desde su lanzamiento. CREDITOS OTORGADOS UVA

La compra de inmuebles en CABA y provincia de Buenos Aires alcanz6 entre ESCRITURAS EN PBA

enero y agosto el mayor nivel desde 2011, pese a la caida del mes. En lo que ESCRITURAS EN CABA

va del afio hubo mas de 40.000 escrituraciones (+9%) en CABA y 79.400 (+10%)

en PBA. Sin embargo, en agosto tuvieron la tercera baja consecutiva, luego de casi

dos afios de expansion: en CABA, hubo unas 4.500 (-24,5%) y el 14% se realiz6

mediante préstamos (hace un afio era casi el doble); en PBA, unas 9.600 (-20%) y 9.481
alrededor del 15% se realizd a través de créditos hipotecarios (hace un afio, 10.423 9.611
alrededor del doble).

El Gobierno anuncié un paquete de medidas para estimular la compra y 4.403
refaccion de los hogares y facilitar la construccién. Para los créditos UVA, se I

fijara un tope a las cuotas de acuerdo a la evolucién de los salarios, y habra un
nuevo llamado de PROCREAR con subsidios en la tasa de interés y en los
terrenos. Para ampliar y refaccionar los hogares, se relanza Mejor Hogar en

4.549

(o)

coordinacion con los créditos de la ANSES con descuentos en corralones para la =.mBmBE

compra de materiales. Para facilitar la construccion se otorgaran exenciones Z U0 F >0 W o OFF>0oWmEros>z 40 -

. o . . S20000752zUW OLOOoOaZWLOILS2 0L

impositivas a desarrolladores de viviendas sociales. o guWoz W w 4oz WL s<=m">gd
2016 2017 2018

Nota: los créditos hipotecarios incluyen préstamos para la vivienda (construccion, refaccién, adquisicion de unidades nuevas y usadas) y otros. El monto otorgado es calculado mediante la variacion del stock de saldos a
fin de mes de créditos hipotecarios con respecto al mes previo. El porcentaje de la modalidad UVA corresponde a créditos destinados a personas fisicas. Las escrituraciones se informan con un mes de retraso con
respecto a los créditos.

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de BCRA, Colegio de Escribanos de la Ciudad de Buenos Aires y Colegio de Escribanos de la Provincia de Buenos Aires.
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CONSUMO Evoluciéon del consumo masivo — Septiembre de 2018

EL CONSUMO MASIVO DISMINUYO
POR QUINTO MES CONSECUTIVO

El consumo masivo sigue sintiendo el impacto del menor poder adquisitivo
de los consumidores. Sin embargo, el acumulado del afio no vari6. En

septiembre, cay6 en casi todas las regiones excepto en el NOA (+18% interanual). Var. interanual; | trim. de 2015 a septiembre de 2018

La Patagonia (-18%) y Cuyo (-5%) fueron las més afectadas.

El precio medio registré la mayor suba desde febrero de 2017. Aumenté 32%
frente a septiembre de 2017. Las canastas con mayores subas en el mes fueron
bebidas (+41% interanual), alimentos secos (+37%), e infusiones (+34%). El nuevo
contexto macroeconémico incentivo a los consumidores a buscar mejores precios y
a realizar compras mas chicas. Asi, los canales de comercializacién con mejor

desempefio fueron el mayorista, que sumd en septiembre cuatro meses Precio medio

ene-sep

. . 4%
consecutivos en alza y los almacenes, en los que por lo general se realizan Volumen
compras mas chicas, que también crecieron.

El consumo masivo cerraria el afilo en baja. La consultora Kantar Worldpanel
pronostica una caida interanual de 5% para el segundo semestre y de alrededor de
2% para el cierre del afio.

= = = = =>2 0 %5253 8 0
w L s<z=n"73gw
2015 2016 2017 2018

Nota: los datos de enero a abril fueron revisados y corregidos por Kantar Worldpanel. Los datos acumulados del primer semestre tuvieron en cuenta esta revision.
Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de Kantar Worldpanel.



Direccion Nacional de Analisis y Estadisticas Productivas Ministerio de Produccién y Trabajo

Subsecretaria de Desarrollo y Planeamiento Presidencia de la Nacidon
Secretaria de la Transformacion Productiva :

CONSUMO Consumo masivo por sector socioeconomico — Septiembre de 2018

LOS HOGARES DE MENORES INGRESOS
EXPLICARON LA CAIDA DEL CONSUMO MASIVO

Los hogares de menores ingresos, que destinan gran parte de sus ingresos al CONSUMO MASIVO. POR NIVEL SOCIOECONOMICO
consumo masivo y el transporte publico, fueron los més afectados. Las subas

de precios registradas en las Gltimas semanas de agosto, como consecuencia de la Var. interanuales; 2018
devaluacion, impactaron en el consumo masivo de septiembre. Los hogares de

ingresos bajos/medios disminuyen su consumo desde mayo. Por su parte, las TOTAL
familias de menores ingresos volvieron a disminuir su consumo luego de un mes en POBLACION
alza, aunque en el afio se mantienen en terreno positivo.

sep  ene-sep

-1%

Los hogares de ingresos altos y medios aumentaron sus compras en el mes.

El aumento del consumo en estos hogares puede deberse a compras adelantadas Cl\l;léleleAALETAAY 0
de algunos productos aprovechando diversas promociones de los supermercados y (22% de la poblacion) 1%

bancos.

Las segundas y terceras marcas, que ofrecen productos de menor precio,
CLASE MEDIA

ganaron volumen de ventas. Las marcas propias fueron las que mas crecieron en TIPICA 1%
septiembre (+8% interanual), seguidas por las terceras marcas (+7%) y las marcas (28% de la poblacion)
B (+5%). Por el contrario, las marcas A cayeron en el mes (-7%), lo que indica un

nuevo acomodamiento en los patrones de consumo en busca de mejores precios.
CLASE BAJA

SUPERIOR -2%
(33% de la poblacion)

CLASE BAJA

INFERIOR -3%
(17% de la poblacion)

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de Kantar Worldpanel.
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PRECIOS indice de Precios al Consumidor — Septiembre de 2018

LA INFLACION NUCLEO SUPERO
A LA SUBA DE LOS PRECIOS REGULADOS

La inflacion de septiembre se ubicé en 6,5%. La nicleo tuvo el mayor IPC NIVEL GENERAL Y POR COMPONENTES
registro (+7,6%), y supero el de regulados (+4,7%) y estacionales (+4%).

~ . N . ) Turbulencia
En lo que va del afio los precios minoristas acumulan una suba del Var. mensual; enero de 2017 a septiembre de 2018 cambiaria
0, .
32,4%. ) Reajuste en Reajuste en ;
Reajuste en tarifas de : Reajuste en
. h tarifas de feries ol |
Los mayores aumentos fueron en transporte, prendas de vestir y tarifas de luz gas y luz gas y agua arifas de luz

equipamiento del hogar. El rubro con mayor incremento fue transporte
(+10,4%), producto del aumento de las tarifas y los combustibles,
seguido de las prendas de vestir y calzado (+9,8%), por el cambio de
temporada, y equipamiento y mantenimiento del hogar (+9,7%), por el
aumento de los productos de limpieza y las remuneraciones del servicio

Nivel general |

domeéstico.

Aumentaron las expectativas de inflacion para el Gltimo trimestre
del afio. En las primeras semanas de octubre hubo aumentos en
combustibles, pasajes de colectivos y trenes, tarifas de gas y en las
cuotas de la medicina prepaga. Segun el relevamiento de expectativas
de mercado del BCRA, la inflacion mensual en octubre seria del 4%

Estacional Q
i o ) Nucleo
(+0,8 p.p. respecto al REM anterior), y se reduciria al 3% en noviembre Regulados

y al 2,7% en diciembre. Para 2018, la inflacion rondaria el 44,8%
interanual, y para 2019, el 27%.

Nota: el relevamiento de expectativas del mercado se publicé el 2 de octubre de 2018.
Fuente: Secretaria de la Transformacion productiva sobre la base de INDEC. a1
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SALARIOS Salario real del sector privado — Julio de 2018

EL SALARIO REAL SE DETERIORO
POR SEGUNDO MES CONSECUTIVO

El traslado a precios de la devaluaciéon y de los aumentos en las tarifas
impacté en el salario real, que cay6 en junio y julio. En julio el salario real

cay6 6,1% con respecto a igual mes de 2017; fue la baja mas acelerada en Var. interanual; enero de 2015 a julio de 2018

dos afios. Acumula una disminucién del 1,8% en los primeros siete meses del

afio. 2015: 2016: 2017: enero-julio 2018:
La caida fue generalizada en todos los sectores. Los de mayores bajas v s 3% 1.8%
fueron la administracion publica (-19,9% con respecto a julio de 2017); | | Y
ensefianza (-13,4%); servicios artisticos, culturales y deportivos (-8,7%);
industria manufacturera (-8%); suministro de agua, cloacas y gestion de
residuos (-7,9%); y comercio (-7,4%).

El salario real seguiria mostrando signos de debilidad en los préximos
meses. La elevada inflacion registrada en agosto y septiembre afectara el
poder adquisitivo de los salarios. Sin embargo, los aumentos salariales.
previstos para estos meses en algunos sectores como comercio,
construccién, metallrgico, bancario, transporte, hoteles y gastronomia, entre
otros, moderaran este impacto.

w
=z
w

Nota: el salario nominal utilizado es la remuneracion promedio nacional del sector privado segun OEDE y es deflactado por el IPC nivel general de INDEC. El analisis del salario por sector corresponde a
la serie de AFIP (comprende también al sector publico), deflactada por el IPC nivel general de INDEC
Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de OEDE, AFIP e INDEC. 42
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EMPLEO

EL EMPLEO FORMAL AUMENTO EN JULIO,

AUNQUE A MENOR RITMO

El empleo registrado crecié en julio 0,3% con respecto al mismo mes de
2017, aunque continué desacelerandose. Con mas de un afio y medio de subas
ininterrumpidas, los asalariados privados (+0,1%) representaron el 22% del alza
general. Sin embargo, su crecimiento fue el menor en 15 meses. La cantidad de
asalariados registrados del sector publico disminuyd su ritmo de crecimiento por
cuarto mes consecutivo. El servicio doméstico fue la modalidad méas dinamica y
tuvo el mayor incremento en cuatro afios, mientras que los monotributistas
explicaron la mayor parte de la creacién de empleo del mes. Los registrados en la
modalidad de monotributo social agropecuario tuvieron un reempadronamiento
durante el periodo, por lo que registraron una relevante baja (aunque temporal) de
47.900 trabajadores. De este modo, si no se considera lo anterior, la suba del
empleo registrado hubiese sido de 89.300 trabajadores (+0,7% interanual).

Indicadores adelantados de agosto muestran una disminucién del empleo
privado formal del 0,5% con respecto al mismo mes de 2017 en empresas de
mas de 10 empleados. Segun la encuesta de indicadores laborales, en las
empresas de 10 a 49 empleados la baja seria del 1,2%; en las de entre 50 y 199,
del 0,4%; y en las de mas de 200, creceria 0,1%. En tanto, el 87% de las
empresas prevé que se mantendrd la dotacion de personal, mientras que el 7%
estima que aumentara y el 6% que se reducira: asi, si bien la brecha se mantiene
positiva, es la menor en nueve afnos.

Total registrado — Julio de 2018

EVOLUCION DEL EMPLEO TOTAL REGISTRAD

Julio de 2018

Participacién

4%

51%

26%

19%

Asalariados privados 9.260
Asalariados publicos 6.800
Independientes 3.600

Cantidad total de
trabajadores, en miles

:

Asalariados casas
particulares

Var. interanual absoluta

21.700

Nota: para los casos de trabajadores con pluriempleo, se categoriza de manera univoca al trabajador en la modalidad de acuerdo con el siguiente orden de prioridades: 1°) Asalariado privado; 2°) Asalariado publico; 3°) Independiente auténomo; 4°) Independiente
monotributo; 5°) Asalariado de casas particulares; 6°) Independiente monotributo social. El sector privado, en términos generales, incluye a los asalariados en empresas privadas y en casas particulares, y trabajadores independientes inscriptos en los regimenes de
monotributo y auténomos. El sector publico incluye asalariados dependientes de organismos publicos. Los asalariados dependientes de empresas con participacién accionaria privada y estatal se incluyen dentro del sector privado. La Encuesta de Indicadores
Laborales (EIL) releva mensualmente a las empresas privadas formales de 10 y mas trabajadores (con excepcion del sector primario) en Gran Buenos Aires Gran Cérdoba, Gran Rosario Gran Mendoza, Gran Tucuman, y desde 5 trabajadores en Gran Parana, Gran
Resistencia, Gran Santa Fe, Gran Bahia Blanca, Gran Jujuy, Gran Mar del Plata y Gran La Plata. La encuesta cubre el 53,5% del total de los asalariados registrados del sector privado relevando mensualmente unos 3000 empleadores.

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de OEDE-SIPA.
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LA CONSTRUCCION CONTINUA SIENDO
EL PRINCIPAL CREADOR DE EMPLEO PRIVADO

Con la incorporacion de 10.600 trabajgfjores, la constrycmon re.alllzo EMPLEO PRIVADO ASALARIADO REGISTRADO, POR SECTORES
nuevamente el mayor aporte a la creacién de empleo privado de julio.

ini i 0, .
Lleva 19 subas ininterrumpidas, aunque la del mes (+2,4%) fue la menor en Julio de 2018
17 meses. Var. interanual Miles de
L . . B Participacion absoluta trabajadores

El crecimiento del empleo privado asalariado alcanz6 a 11 de los 14

sectores. Explotacion de minas y canteras tuvo la mayor suba (+4,8%), por 7% Construccion 10.602 457

el impulso de la produccion petrolera y gasifera en Vaca Muerta; fue el (Total 9260 6.211

cuarto aumento consecutivo luego de méas de dos afios en baja y el mayor 13% Act. inmob., empresariales y de alquiler 7351 832

. o . ; 5 20

en, mas de trgs afos. La |ndtfstr|a man.ufacture.ra (-2,3%) fue el sector que 50 Servicios sociales y de salud o1 305

mas se contrajo, y lleva dos afios y medio en baja.
7% Ensefianza 5.528 413

La mitad del pais creé empleo privado. De las 12 provincias con 1% Explotacién de minas y canteras 5733 82

crecimiento, las mas dinamicas fueron Neuquén (+4,5%), Jujuy (+3,7%),

) . d ( ) uy ( ) 19% Comercio 1.633 1.164
Tucuman (+2,9%), Santiago del Estero (+2,6%) y Cérdoba (+2,5%). Las de
, . 9 Suministro de electricidad, 1.359

mayores caidas: La Rioja (-8%), Catamarca (-5,8%), Santa Cruz (-3,8%), Sl pminisie de eleciicidad, gas y agua e

San Luis (-3,5%), y Formosa (-3,5%). 5% Agricultura, ganaderia, silvicultura y caza 1.219 316
6% Servicios comunitarios, sociales y personales 1.056 385
4% Hoteles y restaurantes 736 266
0,2% Pesca 13
0% Sin especificar 1
3% Intermediacion financiera 163
9% Transporte, almacenamiento y comunicacion 557
19% Industria manufacturera 1.163

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de OEDE.
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EMPLEO Puestos de trabajo de la industria manufacturera — Agosto de 2018

CASI UN TERCIO DE LOS SECTORES INDUSTRIALES
CONTINUA GENERANDO EMPLEO

Bl 29% de los sectores industriales continuaron EVOLUCION DE LOS SECTORES QUE CREAN EMPLEO INDUSTRIAL
creando empleo en agosto. En conjunto, sumaron casi

10.500 puestos de trabajo frente a agosto de 2017. Sin Enero de 2016 a agosto de 2018
embargo, esta proporciéon fue la menor en 16 meses,

disminuyé 8,3 p.p. frente a igual mes de 2017. En el total

de la industria, el empleo disminuyd en casi 24.900 60%

puestos (-2,1%).

Porcentaje de sectores que crean mas empleo
Var. interanual del empleo industrial

LOS QUE MAS VARIARON:

Alimentos, equipos automotores,
reparacion de maquinaria y equipo,
metales basicos, bebidas, papel y
minerales no metalicos.

plastico, textil, productos de hornos de
coque, imprentas y editoriales, sustancias

v Cuero, confeccién de vestimenta, caucho y

uimicas.
E 0,3%
" LT LEEEE T T
-1,4%
-2,1%
-3,3%
UWmreg>zJd00akE>0oWmnmpre>z2200k>0Wmex >2z220
ZW<m<>S 2 WwWoOooxZW<m <D 2 wooxgzwcm<>o 2
GTrsIsa~Pnez20dursesampnez20acs2samg
2016 2017 2018

Nota: en abril se fusionaron dos empresas importantes vinculadas al sector de la refinacion de petréleo. Alrededor de 3000 puestos de trabajo de ese sector, considerado hasta entonces dentro de la industria manufacturera, pasaron a
registrarse en el sector de extraccién de petréleo crudo, dentro de explotacion de minas y canteras. Al descontar este efecto, la caida del empleo industrial de julio habria sido de 1,6%.
Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de AFIP.
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EMPLEO Puestos de trabajo de la industria manufacturera — Agosto de 2018

LOS SECTORES DE PRODUCCION DE ALIMENTOS Y BEBIDAS LIDERARON
LA GENERACION DE PUESTOS DE TRABAJO EN LA INDUSTRIA

Elaborac.lon d(le frutas, hortallzgs Xlegumbres fue el se(?tor que mas pu_e,stos EMPLEO PRIVADO ASALARIADO REGISTRADO, POR SECTORES
de trabajo cred en el mes. Lo siguié dentro del rubro de alimentos, produccién de
carne, que mantiene su dinamismo desde comienzos de 2018. Fabricacion de Puestos de trabajo; agosto de 2018
partes, piezas y motores de vehiculos y productos metalicos para uso estructural
también incorporaron nuevos puestos de trabajo.

Var. interanual

Peso en el total Var. interanual

La menor difusion en agosto con respecto al mes anterior fue consecuencia, de la industria absoluta
principalmente, de la interrupcién en la creacién de empleo en fabricacién de
productos farmacéuticos. El sector tuvo la primer baja en 14 meses. Elaboracion Servicios industriales para la elaboracién de alimentosy bebidas | ENSSPYRUE 90
de alimentos preparados para animales y fabricacion de productos de hornos de Preparacion defrutas, hortalizas y legumbres N 16,6% <3512
coque también incidieron en la menor difusion. Servicios industriales para la industria confeccionista [ 13,5% 38
Instalacion de maquinariay equipos industriales | 11,3% 63
otros M 7,3% 13
Reparacién y mantenimiento de maquinasy equipo [l 6,6% 524
Elaboracion de pescado y productos de pescado [l 5,0% 446
Fabricacion de equipo médico y quirdrgico [l 3,0% 119
Fabricacién de equipo eléctrico Wl 3,0% 147
Produccién y procesamiento de carney productos carnicos [l 2,9% 2.000
Fabricacién de partes, piezas y accesorios para vehiculos | 2,5% 961
Industrias basicas de hierroy acero | 2,4% 564
Fabricacién de productos metalicos para uso estructural [l 2,3% 645
Fabricacién de maquinariay equipo de uso general [l 2,1% 385
Fabricacién de aparatos e instrumentos para medir I 1,6% 50
Elaboracién de productos de molineriay almidones | 1,5% 214
' Fabricacién de motores, generadores y transformadores eléctricos | 1,2% 107
' Fabricacion de vehiculos automotores | 1,2% 324
Fabricacion de productos minerales no metalicos | 0,6% 236
Elaboracién de bebidas | 0,1% 45

Nota: otros incluye servicios industriales para la fabricacion de sustancias y productos quimicos, y reproduccion de grabaciones.
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de AFIP.
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MAS DE LA MITAD DE LOS SECTORES DE SERVICIOS
DEMANDARON MAS EMPLEO

El 53% de los sectores de servicios sumo casi EVOLUCION DE LOS SECTORES DE SERVICIOS QUE DEMANDAN EMPLEO
100.600 puestos de trabajo frente a agosto de 2017.

Sin embargo, esta proporcion disminuy6 11,4 p.p. frente Enero de 2016 a agosto de 2018
a igual mes de 2017. En el total de los sectores de

servicios, el empleo aument6 en 8.700 puestos (+0,2%). Porcentaje de sectores de servicios que demandan mas empleo
Var. interanual del empleo en servicios

LOS QUE MAS VARIARON:

Servicios de: transporte ferroviario, venta
minorista de equipos de uso doméstico,
telefonia fija, ensefianza superior y de
posgrado, programacion y consultoria
informatica, ensefianza inicial y primaria, 2 6%
venta de vehiculos automotores. 1070

Servicios de: administracion publica, venta 1 1%
v minorista en comercios no especializados, 170 1,0%
television, telefonia movil, venta mayorista
de alimentos, bebidas y tabaco, I I I I I I I I I I I I I I I I 0,2%
personales, transporte automotor. HE m_n I [ | . I . -

52% 53%

ZWU<<mom<>D 2D w o SZWU<<on<>S 2D w o SZWUu<on<>S2
GHEL233°22h0205E323R"2680FH<233~-9
2016 2017 2018

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de AFIP.
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EMPLEO Total privado registrado — Julio de 2018

EL NIVEL DE EMPLEO SE SOSTIENE
EN 11 DE LAS 24 PROVINCIAS

Los efectos de la menor actividad econémica comenzaron a sentirse en el
empleo provincial. En el Norte la construccién empez6é a contraerse y generd una

baja del empleo principalmente en el NEA. Ademas, la caida en el empleo Var. interanual; julio de 2018

industrial impacté en mayor medida en el NEA y NOA, por alimentos y bebidas,
calzados y textiles. En el Centro, la menor produccién automotriz esperada a partir
de septiembre impactara en el empleo vinculado a la industria metalmecéanica.

Las economias regionales tuvieron un desempefio dispar. Algunas
producciones regionales como la vitivinicola, peras y manzanas, y pesca
comenzaron a mostrar crecimiento en las exportaciones gracias a la mejora en la
competitividad cambiaria y las condiciones climéaticas favorables. Otras
producciones regionales fueron afectadas por factores climaticos adversos y
aumento de costos, como arroz, mani y papas.

La Patagonia es la region con mejores perspectivas para el resto del afo. La
recuperacion en la produccion de gas en Neuquén, los nuevos proyectos mineros
en Santa Cruz, la buena cosecha fruticola en Rio Negro, la mejora en las
condiciones de exportacion de la industria frigorifica en La Pampa y la pesca en
Chubut y Santa Cruz impulsaran la actividad de la region.

- Aumento
- Caida

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de AFIP Y OEDE.
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