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RESUMEN EJECUTIVO

La economia real recibio los coletazos de la turbulencia internacional y la peor sequia en 50 afios, pero se encuentra mejor preparada para atravesar la tormenta.
La actividad econémica cay6 casi 1% en Abril por primera vez después de 14 meses por el impacto de la sequia en el agro. La industria retrocedié cerca de 1% en Mayo
después de un afio de crecimiento sostenido, afectada principalmente por las actividades vinculadas al agro (agroguimicos, maquinaria agricola, molienda). La produccion y
los patentamientos de autos bajaron en Junio (-13% y -18%), y el consumo de cemento (-3%) y el indice Construya (-5%) de Junio adelantan una desaceleracion en la
construccion y del consumo de durables, impactados por la situacion cambiaria. Sin embargo, esta turbulencia encuentra una economia real mejor preparada que venia
creciendo sobre pilares sustentables: inversion y exportaciones. La inversion toco la mayor participacion histérica (21,8% del PIB en el primer trimestre) tras un crecimiento
sostenido desde 2016 y la reinversion de utilidades de IED es la mas alta en 5 afios. La industria viene de un afio de crecimiento sostenido y acumulé 2,4% en lo que va de
2018. Estamos recuperando la capacidad exportadora con el mayor crecimiento de exportaciones desde 2011 en los primeros cinco meses del afio (7% y 17% sin contar al
golpeado complejo oleaginoso) y el sector privado sumé 84.800 trabajadores en Abril (+1,4%) tras 14 meses de alzas.

La industria crece a menor ritmo pero la mejora de la competitividad cambiaria abre oportunidades de exportacién para las empresas argentinas. En Mayo,
maquinaria agricola, agroquimicos y alimentos, impactados por la sequia, empujaron la actividad industrial a la baja. En cambio, los motores industriales, automotriz,
minerales y metales basicos, continuaron en alza aunque a un ritmo menor, mientras que textil y quimicos profundizaron su tendencia a la baja. En Junio se sumaran los
efectos de la turbulencia cambiaria sobre el ritmo de la industria por mayores tasas y costos en délares, que afectara el desempefio del segundo trimestre. Pero este
escenario, a su vez, aumento la cantidad de empresas que consideran que creceran sus exportaciones a destinos extra-Mercosur, y que de esta manera parte de la baja del
mercado interno sera compensada con la apertura de nuevos mercados internacionales. En el Gltimo mes, la competitividad cambiaria de los productos argentinos mejoré 25%
desde Diciembre 2017. Los sectores de produccién y procesamiento de alimentos, cultivos, y vehiculos automotores, que en conjunto representaron 64% de las exportaciones
totales, se ubicaron por encima del promedio de la economia.

Las exportaciones industriales y de SBC impulsaron el mayor crecimiento exportador. A pesar de la caida de las exportaciones en Mayo (-6%), en lo que va del afio
acumulan el mayor crecimiento desde 2011: 7% frente al mismo periodo de 2017 (US$ 24.750 millones), y sin contar el complejo oleaginoso golpeado por la sequia, las
exportaciones crecieron 17%. El impulso lo dieron carne bovina congelada (+90%) gracias al mayor acceso al mercado chino; vehiculos para pasajeros (+49%); maiz (+34%);
y utilitarios (+22%). Ademas, la diversificacion de destinos continGia en los mayores niveles en mas de diez afios: Brasil, la Unidon Europea, Argelia, Indonesia, Chile, Arabia
Saudita, Rusia, Suiza y Filipinas fueron los destinos que contribuyeron a este resultado. Arabia Saudita compenso en parte los menores envios de tubos sin costura a Estados
Unidos; aun asi, las ventas de manufacturas industriales cayeron por primera vez en un afio y medio (-5%) debido a los menores envios a Brasil y Estados Unidos, que no
encontraron nuevos destinos. En cuanto a las importaciones, rondaron los US$ 30.000 millones (+18%) entre Enero y Mayo, y moderarian su ritmo de crecimiento en los
préoximos meses debido al incremento del tipo de cambio y la desaceleracion en la actividad econdmica. Asi, el déficit comercial seria menor que el esperado a comienzos de
afio. Por su parte, algunos sectores de servicios se veran beneficiados por su perfil exportador: es el caso de los SBC, que en el primer trimestre aumentaron (+5%) sus
envios al exterior y significaron ingresos por alrededor de US$ 1.700 millones. En tanto, por los turistas extranjeros en el pais ingresaron mas de US$ 1.900 millones en el
primer trimestre (+14%). Datos adelantados anticipan que el dinamismo del turismo receptivo seguira: en Abril, los arribos de extranjeros que visitaron el pais crecié 9%, y en
Mayo, cerca de 5%.

Los principales socios comerciales creceran en 2018 y 2019 mas de 3%, demandando més productos argentinos, aunque se enciende una luz amarilla en Brasil.
En Mayo la actividad brasilefia tuvo su mayor caida en dos afios (-3%) y el Banco Central de ese pais reviso la proyeccion de crecimiento a 1,5% y al 3% para la industria. La
industria manufacturera cayé cerca de 8% frente a un afio atrds y se ubicé en niveles registrados a principios de 2002; los servicios cayeron casi 4%; y, las ventas minoristas
se desaceleraron (+3%). Los bloqueos en las entradas al pais llevaron al desabastecimiento de alimentos y combustibles, y la inflacion de Junio fue la mas alta para el mes
desde 1995: 1,3%, acumulando 4,4% en un afio. En este contexto, los indices de confianza econémica se redujeron de forma general y la revisiéon de las estimaciones de
crecimiento econémico se redujeron, aunque se mantienen en terreno positivo: 1,5% para actividad y 3% la de produccién industrial. Aun con esta luz amarilla, los principales
socios comerciales de Argentina creceran en 2018 y 2019 en torno al 3%.
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RESUMEN EJECUTIVO

El sector privado explico el 41% de la creacion de empleo de Abril, el mayor aporte en casi dos afios y medio. En Abril hubo 206.900 mil trabajadores mas que un afio
atras (+1,7%). Asi, la cantidad de trabajadores registrados se ubicé cerca de los 12,3 millones. El sector privado sumoé 84.800 trabajadores (+1,4%), lleva 14 meses en alza y
totalizé cerca de 6,3 millones. Esta mejora fue liderada por la construccién, el comercio, y las actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler. En cuanto a la industria,
alrededor del 44% de los sectores demandé mas empleo en Mayo, sumando alrededor de 13.300 puestos de trabajo (+2,7%) frente a Mayo de 2017. Sin embargo, la cantidad
de puestos de trabajo del total de la industria aceler6 su caida (-1,3%, -15.200 puestos). Preparacion de frutas, hortalizas y legumbres fue el sector que cre6 mas empleo en el
mes; por el contrario, el sector con mayor reduccion de puestos de trabajo fue fabricacion de calzado.

La turbulencia cambiaria también desacelerd la venta de bienes durables y de autos y escrituracion de propiedades aunque se mantiene en niveles maximos
histéricos. Por las mayores tasas de interés y la suba del tipo de cambio, en Junio, el patentamiento de autos y motos tuvo su primera caida en dos afios (-18%). Sin
embargo, ambos acumulan el mejor semestre de su historia con mas de 500.000 autos y mas de 360.000 motos patentados. En el mercado inmobiliario, las escrituraciones
contindan creciendo aunque a menor ritmo (+15% en mayo) y acumulan su mejor primer cuatrimestre: crecié 37% con respecto al mismo cuatrimestre de 2017, totalizando
75.500 escrituras entre CABA y PBA, récord en los ultimos 10 afios. Por su parte, los electrodomésticos crecieron 11% en ventas en el cuatrimestre; se aceleraron las ventas
de los articulos de linea marron (+64%) y en particular las de televisores se duplicaron por el Mundial de Futbol. No obstante, a partir de Junio se espera una desaceleracion
de este rubro altamente financiado y asociado a la moneda internacional. Para fomentar el consumo, en Junio se renové el Programa Ahora 12 hasta fin de afio y se
incorporaron las luces LED al financiamiento en 3 y 6 cuotas para promover la eficiencia energética. En cambio, el consumo masivo cay6é 2% en Junio afectado por el
aumento de precios (+25% respecto al mismo mes del afio anterior). El comportamiento fue heterogéneo entre regiones: en la Patagonia crecié 6%, cayé en Centro (-6%) y
Cuyo (-7%) y no tuvo cambios en el AMBA. Los hogares de ingresos bajos fueron los que mas restringieron su consumo, y las terceras marcas y las marcas propias fueron las
Unicas que aumentaron sus ventas en el Ultimo mes. En este contexto, el Gobierno extendio y fortalecié programa de Precios Cuidados.

Atravesamos la tormenta con rumbo firme y accion. En este contexto, el gobierno anuncié medidas inmediatas para contener el impacto de la turbulencia: tasa preferencial
para descuento de cheques en bancos publicos, otorgamiento de garantias a través del FOGAR, renovacion del Programa Ahora 12 hasta fin de afio, fortalecimiento de
Precios Cuidados, facilitacién de planes de pago y embargos con AFIP, bonificacion de envios a 1.300 PyMEs que exporten por primera vez por Exporta Simple, son algunas.
En el mediano plazo, el Gobierno sigue atendiendo las necesidades estructurales para mejorar la competitividad sistémica de la economia con avances en todos los frentes del
Plan Productivo Federal: 1) Ley de Financiamiento Productivo y del Mercado de capitales, para bajar el costo de financiamiento de las empresas; 2) Acuerdos y mesas
sectoriales para mejorar la productividad; 3) 50% mas de obras de Infraestructura realizada con 20% menos de presupuesto; 4) Ley de Emprendedores y Plan de Digitalizacion
de PyMEs para promover innovacion y tecnologias; 5) Ley PyME y Reforma Tributaria Integral, para mejorar la eficiencia y equidad fiscal; 6) Ley de Defensa de la
Competencia y del Consumidor; 7) Apertura de nuevos mercados, acuerdo con Brasil para eliminar la doble tributacién, promocién de exportaciones para mejorar la insercién
inteligente al mundo; y 8) Exporta Simple, Ventanilla Unica de Comercio Exterior, Presentacion Unificada de Balance, creacion de empresa en un dia, entre otras iniciativas de
simplificacién productiva.
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SEMAFORO DE LA ECONOMIA REAL

A Las ventas de servicios ajustadas por inflacion aumentaron 7% frente a Mayo de 2017 y alrededor de 6% en el trimestre movil entre Marzo y Mayo.

La construccion aument6 5,8% frente a Mayo de 2017; aungue sostiene su crecimiento, fue la menor suba en 15 meses. En lo que va del afio creci6é 12,4% frente al mismo
periodo de 2017. El Grupo Construya adelant6é una caida del 5,4% interanual en Junio.

La economia disminuyé 0,9% frente a Abril de 2017 (primera caida en 14 meses), por la fuerte baja del sector agropecuario (-31%). En el primer cuatrimestre crecio 2,4%.

Actividad
7 . La industria se redujo 1,2% frente a Mayo de 2017; fue la primera baja luego de un afio de subas consecutivas. Entre Enero y Mayo de 2018 acumulé un crecimiento del 2,4%.
economica
A Con mas de 206.800 nuevos trabajadores, el empleo crecié 1,7% con respecto a Abril de 2017. El sector privado (+84.800 trabajadores; +1,4%) explico el 41% de esa
expansion, su mayor aporte en casi dos afios y medio.
A Entre Enero y Mayo se vendieron casi 12 millones de electrodomésticos, 11% mas que en el mismo periodo de 2017. El precio promedio aumenté mas de 35%.
A Las ventas online superaron las 26 millones de unidades (+49%) entre Enero y Junio. La facturacion rondé los $ 24.000 millones.
El consumo masivo cay6 2% con respecto a Junio de 2017. Aln permanece en alza en el primer semestre (+1%).
Los patentamientos de autos cayeron por primera vez en dos afos (-18% frente a Junio de 2017); los de motos (-18%) tuvieron la primera baja en mas de un afio y medio. Sin
embargo, fueron récord histérico en el acumulado del semestre, con subas del 10% y del 11%.
v El salario real cerré el primer cuatrimestre con una baja del 0,4% frente al mismo periodo de 2017. Sin embargo, en Abril crecié 0,4% con respecto a un afio atras: es el
Embpleo segundo aumento consecutivo luego de tres caidas.
p y v La inflacién nacional de Junio fue del 3,7% con respecto al mes anterior; los componentes con mayores subas mensuales fueron transporte, alimentos y bebidas no alcohdlicas
consumo y salud. La nucleo fue del 4,1% y la de regulados del 2,9%. Con respecto a Junio de 2017, la inflacién fue del 29,5%.
A Lainversion crecié 18% en el primer trimestre. Segln datos adelantados, subiria 14% en Abril y 1% en Mayo.
Las importaciones de bienes de capital productivos cayeron 16% con respecto a Mayo de 2017, por la desaceleracion de la actividad econémica. En lo que va del afio,
acumularon una baja del 3,7%.
Los créditos otorgados a las familias y empresas se desaceleraron en Junio: con alrededor de $14.000 millones y $13.700 millones respectivamente, fueron menores al mismo
mes del afio anterior.
En Junio se despacharon 974 mil toneladas de cemento (-3% frente al mismo mes de 2017, segunda baja seguida). En el primer semestre, cerca de 6 millones de toneladas (+7%).
Inversion El BCRA mantuvo la tasa de referencia en 40%.
A Los principales socios comerciales creceran 3% en 2018.
A Las importaciones brasilefias desde Argentina rondaron los US$ 1.030 millones en Junio (+23%). En el primer semestre, superaron los US$ 5.000 millones (+12%).
Sector

Las exportaciones bajaron 6% en Mayo, por efecto de la sequia; fue la primera caida en 4 meses. Entre Enero y Mayo crecieron 7% y fue el crecimiento mas alto de los ultimos
externo siete afios. Las importaciones crecieron 6% en el mes y 18% entre Enero y Mayo.
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SEMAFORO DE LA PRODUCCION
TURISMO INTERNO (cantidad de turistas hospedados): +3% (Enero-Abril) y -0,3% (Abril).

TURISMO RECEPTIVO (cantidad de arribos): +6% (Enero-Mayo) y +5% (Mayo). La suba del tipo de cambio abre oportunidades para los servicios transables, e impulsaria el crecimiento del
sector este afio.

SBC: +9% (Enero-Mayo) y #11,3% (Mayo). La eliminacion de la doble tributacién con Brasil favorece nuevos proyectos de exportacion.

ACERO CRUDO: +22% (Enero-Mayo) y #11% (Mayo), por la demanda interna sostenida y el dinamismo de las exportaciones a nuevos destinos. Cerraria el afio en alza aunque con
desaceleracion. Dato adelantado CAA: +11% (Junio).

OTROS MATERIALES DE CONSTRUCCION: +11% (Enero-Mayo) y +12% (Mayo), por impulso de la obra privada; pisos y revestimientos cerdmicos y placas de yeso fueron los rubros
mas destacados.

CEMENTO: +8% (Enero-Mayo), -5% (Mayo), buen nivel acumulado por impulso de la obra plblica y privada. Dato adelantado AFCP: -3% (Junio). Pérdida de dinamismo hacia el segundo
semestre por la desaceleracion de |a obra publica y el crédito hipotecario.

EDICION E IMPRESION: +2% (Enero-Mayo) y +1% (Mayo), se acelerd la expansién con respecto al afio pasado.
PAPEL Y CARTON: +4% (Enero-Mayo) y 7% (Mayo), contintia con el impulso de la produccion de bebidas, que acumula un crecimiento del 4,5% en lo que va del afio.

CARNES ROJAS: +10% (Enero-Mayo) y +7% (Mayo), por el aumento de exportaciones y un consumo interno sostenido. En los préximos meses seguiria creciendo por impulso de
las exportaciones, aunque se desaceleraria debido a la normalizacion del clima, que desalienta la faena.

AUTOMOTRIZ: +17% (Enero-Mayo) y +4% (Mayo), por las exportaciones a Brasil y la recuperacién del mercado interno. Dato adelantado ADEFA: -13% (Junio). Cierre de afio positivo pero con
desaceleracion en el segundo semestre (por Brasil, costo del financiamiento y menor consumo durable).

LACTEOS: +7% (Enero-Mayo) y -2% (Mayo), el buen desempefio acumulado responde a la resoluciéon de los problemas de oferta. Cierre de 2018 positivo por impulso exportador, aunque las
ventas internas se desacelerarian en el segundo semestre.

BEBIDAS: +5% (Enero-Mayo) y -0,1% (Mayo), por el alza en cervezas, aguas y gaseosas, que compenso la caida de vinos. Se mantendria el crecimiento pero con desaceleracion.

METALMECANICA (sin automotriz): +3% (Enero-Mayo) y -5% (Mayo), fue la primera caida del afio por el menor dinamismo de la construccion (maquinaria vial) y el sector agropecuario
(maquinaria agricola).

QUIMICOS BASICOS: +2% (Enero-Mayo) y -2% (Mayo), el desempefio acumulado responde a la mayor demanda de las industrias de madera y muebles, petrolera y de materias primas plasticas.

ALUMINIO PRIMARIO: +1% (Enero-Mayo) y -2% (Mayo), el crecimiento acumulado fue impulsado por las exportaciones, que en Mayo se estancaron y afectaron la produccion.

- EWwO @ - Ho P & B - [ e H|

NEUMATICOS: -10% (Enero-Mayo) y -8% (Mayo), a pesar del crecimiento automotriz, tuvo una fuerte caida por medidas gremiales y mayores importaciones.
AGROQUIMICOS: -17% (Enero-Mayo) y -39% (Mayo), por el impacto de la sequia.
PRODUCTOS DE HIGIENE: -1% (Enero-Mayo) y +2% (Mayo), por la caida del consumo masivo.

MOLIENDA: -10% (Enero-Mayo) y -12% (Mayo), por el bajo procesamiento de oleaginosas, en particular soja, debido a la sequia en la zona central del pais. Cerraria 2018 con una caida
menor que la del afio pasado.

INDUSTRIA TEXTIL: -7% (Enero-Mayo) y -9% (Mayo), por la caida en la demanda. 2018 cerraria en baja por el menor consumo interno.
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ACTIVIDAD ECONOMICA Estimador Mensual de la Actividad Econdmica — Abril de 2018

LA ECONOMIA TUVO SU PRIMERA CAIDA EN 14 MESES
POR EL IMPACTO DE LA SEQUIA EN LA COSECHA GRUESA

Fue por la fuerte baja en el sector agropecuario (-31%). La sequia afectd la ESTIMADOR MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA (EMAE)
cosecha de soja y maiz. Con respecto a Marzo la caida fue del 2,7% (la primera en

9 meses y la mayor en mas de 9 afios). Sin embargo, la suba acumulada fue la Enero de 2015-Abril de 2018

mayor para un primer cuatrimestre desde 2011. La economia real recibio los

coletazos de la turbulencia internacional y la peor sequia en 50 afios, pero se Var. interanual

encuentra mejor preparada para atravesar la tormenta que en coyunturas adversas Nivel mensual Ene-Abr: +2 4%
anteriores: elevados niveles de inversion y de reinversion de utilidades, '
exportaciones en recuperacion, déficit fiscal en baja, mejores condiciones [
institucionales para el clima de negocios. 52% 4,9%

Hacia fin de afio, la buena cosecha de trigo, las mejores condiciones
macroeconémicas y el desempefio de las exportaciones permitiran un cierre
de afio de positivo a neutro. El impacto del agro en la produccion, el aumento de
precios y de las mayores tasas en el menor consumo interno, la construccion y la
industria durante el segundo trimestre impactaran en la desaceleracion de la
activad econdmica.

Segun el relevamiento del BCRA, en Junio se recortaron nuevamente las
expectativas de mercado: la suba esperada para 2018 es del 0,5%.

Nota: las variaciones interanuales corresponden a la serie con estacionalidad; el nivel mensual, a la serie desestacionalizada.
Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC y Ministerio de Hacienda.
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ACTIVIDAD ECONOMICA Estimador Mensual de la Actividad Econdmica — Abril de 2018

SIN EL AGRO, LA ECONOMIA
HUBIESE CRECIDO 3,3% EN ABRIL

Se expandieron 12 de los 15 sectores en el mes, aunque no compensaron la EMAE. POR SECTORES
caida del agro. Construccion (14 meses de subas); intermediacion financiera (16

meses); explotacion de minas y canteras (7 meses); comercio mayorista, minorista Var. interanuales; 2018 Abril Ene-Abr
y reparaciones (12 meses); industria manufacturera (12 meses); actividades
inmobiliarias, empresariales y de alquiler (18 meses); y hoteles y restaurantes (27 pesca [10.8% - 1.2%
meses). Construccion e 98%
En el primer cuatrimestre 8 sectores alcanzaron el mayor nivel desde 2004. Intermediacion financiera [9.4% 6,4%
L mas tacados fueron transport municaciones; intermediacion '
_OS . destacados  fuero sporte 'y _FO ¢ 0 es: . eq_ _0 Explotacion de minas y canteras '% 2 4%
financiera; hoteles y restaurantes; construccion; y actividades inmobiliarias, !
empresariales y de alquiler. Comercio mayorista, minorista y reparaciones -5% 6%
En Mayo, continuaré el efecto de la sequia y se sumara el impacto de los Act. inmobiliarias, empresariales y de alquiler | Z A%
coletazos que tuvo la turbulencia internacional sobre el mercado cambiario y Industria manufacturera ‘,1% 3.4%
1
financiero y este sobre la economia real. La industria retrocedié cerca de 1% en » i
. ~ - . L. Electricidad, gas y agua I2,8% 0.5%
Mayo después de un afio de crecimiento sostenido, afectada principalmente por L
las actividades vinculadas al agro (agroquimicos, maquinaria agricola, molienda). Servicios sociales y de salud I2% 1,7%
i6 i i io (-13% v -189 ;
La produccién y los patentamientos de autos bajaron en Junio (-13% y -18%), por Ensefianza |1,5% 15%
menos ventas interna dado el alza en los precios y el aumento del costo del —
. . . . . 0,
financiamiento. En tanto, el consumo de cemento (-3%) y el indice Construya (- Hoteles y restaurantes f15% - 31%
5%) de Junio adelantan una desaceleracion en la construccion. Administracién ptblica y defensa 0,1% 0.2%
b
Otras act. de serv. comunit., sociales y personales -0,5% | -0.5%
b
Transporte y comunicaciones -0,8% I 0.6%
1
( Total -0,9% | 2 4% )
1

. . . . _ 0 1
Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura 30,8% | -13,8%

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC y Ministerio de Hacienda.
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ACTIVIDAD ECONOMICA

LA INVERSION ALCANZO

EL MAYOR CRECIMIENTO DESDE 2011

Con la suba del primer trimestre, la inversion sumo tres periodos
con tasas a dos digitos. Ademas, sumé 5 periodos de crecimiento
ininterrumpido, algo que no sucedia desde el bienio 2010-2011.
Crecieron todos los componentes: maquinaria y equipo (+28%), seguido
por construccion (+12%) y equipo de transporte (+9%). La inversion total
representd el 21,8% del PIB, récord historico para el periodo y fue el
principal motor de crecimiento del PIB.

La participaciéon de maquinaria y equipo en la inversion fue récord
para el trimestre. Alcanz6 el 46%, y fue mayor que la de la construccion
(42%), sector que predominaba histéricamente. El 68% de este
componente fue importado. En tanto, el 12% de la inversion fue destinada
a equipo de transporte.

La inversién seguira creciendo pero a tasas moderadas. Esto
responderia al menor ritmo de expansion de la construccién y del crédito
por la incertidumbre del mercado cambiario.

INVERSION

Inversion — Primer trimestre de 2018

Var. interanual; Primer trimestre de 2009 a Primer trimestre de 2018

2009: 2010: 2011: 2012: 2013: 2014: 2015: 2016: 2017:
23%  +26% +17% @ -T% +2% 7% +3% 5%  +11%
31% .
Cuentas nacionales
IMAI 18,3%
11,9% 14%
I II | ] | I| I
] _
-10,6%
-32%
—==>»"==>»"==>2"==x2"==2"==>"==>"==2"==2>2"¢c>
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Nota: la participacion de la inversion sobre PIB esta calculada a partir de la serie a precios constantes.

Fuente: Secretaria de la Transformaciéon Productiva sobre la base de INDEC.
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ACTIVIDAD ECONOMICA Balanza de pagos — Primer trimestre de 2018

LA REINVERSION DE UTILIDADES
ALCANZO EL NIVEL MAS ALTO EN 5 ANOS

En el primer trimestre de este afio, igualaron el nivel del mismo periodo de INVERSION EXTRANJERA DIRECTA (IED)
2013. Se ubicé levemente por debajo del récord histérico del mismo periodo de
2012. La reinversion de utilidades concentré 3 de cada 4 dodlares del total de Millones de ddlares; primer trimestre de 2006-2018

inversion extranjera directa. El resto correspondié a aportes de capital y, en menor

medida, a instrumentos de deuda. ., . .
Inversién extranjera directa total

En 2017 Argentina ocupo el tercer puesto por su nivel de IED, dentro de los Reinversion de utilidades

paises de América del Sur. Con mas de US$ 11.500 millones, se ubico detras de 4.670
Brasil (US$ 70.685 millones) y Colombia (US$ 13.924 millones), segun un informe
de la CEPAL.
3.514 3.508
2.925
2.215
1.753 1767
1.074

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: Secretaria de la Transformaciéon Productiva sobre la base de INDEC.
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ACTIVIDAD ECONOMICA

Importaciones de bienes de capital por sector — Mayo de 2018

EL AGRO Y LA INDUSTRIA IMPULSARON LAS IMPORTACIONES DE

BIENES DE CAPITAL PRODUCTIVO

Las compras externas de maquinaria agropecuaria y forestal y de
bombas, compresores y grifos fueron las que mas crecieron durante
los primeros cinco meses de 2018. Con mas de US$ 600 millones,
concentraron el 21% de las importaciones totales de bienes de capital con
fines productivos.

IMPORTACIONES DE BIENES DE CAPITAL PRODUCTIVOS

Enero-Mayo de 2018

Participacion Variacion
Principales productos demandados por estos sectores en lo que va
del afio: instrumentos y aparatos de control, compresores para equipos
frigorificos, bombas y compresores para la industria general; maquinas
con superestructura de 360°, cargadoras y palas cargadoras de carga
frontal para mineria y construccion; convertidores estaticos para energia
eléctrica; tractores para arrastrar troncos para agro y forestal;
instrumentos médicos para salud humana. En Mayo se destacaron las
compras de equipos para proyectos de energia edlica y servicios para la
extraccion de petréleo y gas.

Otros tipos de mag. de uso
general

371

Mag. p/explotacion de minas y
obras de construccion

367

En los préximos meses bajarian las importaciones de bienes de Bombas, compresores y grifos 333
capital. Esto responde a la menor actividad econ6mica y la
desaceleracion de los principales sectores demandantes: agro,
construccién y automotriz.
Magq. agropecuaria y forestal 302 28%

Instrumentos y aparatos para
medir

8%

Nota: bienes de capital incluye todos los productos correspondientes a la clasificacién de importaciones por uso econémico elaborada por el INDEC. Fue considerada esta clasificacion a fin de mantener un criterio metodolégico homogéneo.
Bienes de capital productivos incluye aquellos productos utilizados solamente con fines productivos, resultantes de una reclasificacion de la base de productos de bienes de capital del INDEC, realizada por la STP; representan el 65% de la
clasificacion INDEC. La STP dividi6 los bienes de capital productivos en tres conjuntos: 1) transporte con fines productivos, 2) maquinaria de uso general (utilizada transversalmente por diversos sectores; ej. hornos, bombas, compresores,
generadores de vapor) y 3) maquinaria de uso especifico (demandada por una rama particular; ej. maquinaria agricola, equipo médico, maquinas para elaboracién de alimentos y bebidas). Mineria no metalica corresponde a cemento y rocas,
insumos vinculados a la actividad de la construccion.

La metodologia de clasificacion de importaciones de bienes de capital productivos esta siendo revisada para ampliar el universo e incorporar bienes como pickups, camiones, microscopios, aparatos de sefializacion, etc. Dichos bienes
representan el 5% de la clasificacion de bienes de capital segin INDEC y un 19% del valor de sus importaciones en 2017.

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC.

SECTOR

Sector
demandante

General
(construccion,
maquinaria industrial,
agro, etc.)

Mineria y construccion

General (maquinaria
industrial,
construccion,
vehiculos, etc.)

Servicios agricolas 'y
ganaderos

Salud humana,
instrumentos médicos,
maquinaria industrial,
etc.)
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Anuncios de inversion — Junio de 2018

ACTIVIDAD ECONOMICA

CASI EL 60% DE LAS INVERSIONES ANUNCIADAS
CORRESPONDEN A MINERIA, PETROLEO Y RENOVABLES

ANUNCIOS DE INVERSION POR SECTOR

En millones de délares; Diciembre de 2015-Junio de 2018

Las inversiones anunciadas suman US$ 115.445 millones entre Diciembre de
2015 y Junio de 2018. Mas de un tercio esta en marcha y el 9% ya fue
concretado. Al excluir petrdleo y gas, mineria y energias renovables, que tienen un

Concretado En ejecucion Total
horizonte de ejecucién de largo plazo, estan en marcha la mitad de las inversiones
y ya se concreto el 14%. Petréleo y gas | 4% || ss% | a0a3s0
Los sectores con mayores proyectos realizados fueron petréleo, bienes Mineria | 5% | | 14% | 10.896
industriales, y generacién y servicios publicos. La empresa espafiola Gas
Natural Fenosa esta aumentando la capacidad del Gasoducto del Pacifico, que Renovables 3% 28% G
conecta Chile y Argentina atravesando Vaca Muerta. En tanto, l0s sectores con  genoracion y servicios plblicos | 17% | | 27% | 8.668
mayores inversiones en ejecucion fueron petroleo, y tecnologia, medios y
telecomunicaciones. Se destaca la inversion de Orbith en servicios de conectividad Desarrollos inmobiliarios | 4% | | 59% | 8.363
residencial y corporativa para zonas rurales y suburbanas, con velocidades que Tecnologia, medios y | 1% | | 93% | —
alcanzan los 200 Mbps. telecomunicaciones ° ’ ’
_ . | - - o | [[as |

En el primer semestre del afio, las inversiones anunciadas rondaron los US$ Bienes Industriales | 38% 5% i
12.000 millones. Los principales anuncios de Junio fueron en bienes de consumo, Bienes de consumo | 17% | | 54% | 5252
bienes industriales, y desarrollos inmobiliarios. La multinacional Coca Cola anuncio
un paquete de inversiones hasta 2021 y el grupo FIAT comenzara a fabricar cajas Agroindustria | 14% | | 38% | 3.563
de car?blo manuales y automatlcgs'(que no se Producen hasta ahora gn la region). Financiero | 11% | | 13% | 2017
Ademas, el Grupo Ecipsa construira en Tucuman alrededor de 700 unidades, entre
casas y departamentos; y el Grupo Vicentin edificara una torre de lujo en la ciudad Transporte e infraestructura Congretao!g | 20% | | 42% | 2.251
de Reconquista. En ejecucion

Salud Otros | 10% | | 38% | 1.546

Retail | 9% | | 31% | 1.205

Servicios profesionales | 9% | | 57% | 402
Tecnologia e innovacion | 10% | | 0% | 5

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de Agencia de Inversion.
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ACTIVIDAD ECONOMICA Construccion — Mayo de 2018

LA CONSTRUCCION ALCANZO EL MAYOR NIVEL EN CASI TRES
ANOS AUNQUE SURGEN SENALES DE DESACELERACION

Aunque crecid casi 6% con respecto a Mayo de 2017, fue la menor suba en 15
meses. Aument6 la demanda de todos los insumos vinculados al sector, excepto

cemento Portland (-4,4%), que cayo tras 14 subas ininterrumpidas. Entre Enero y Var. interanual; Enero de 2016-Mayo de 2018

Mayo, la actividad creci6 mas de 12%, y aumenté el consumo de todos los

insumos: asfalto (+29%), usado exclusivamente para la obra publica; hierro 2016: 2017 Ene-May:
- . o L -12,7% +12,7% +12,4%

redondo para hormigén (+28%), pisos y revestimientos ceramicos (+20%), y placas

de yeso (+12%), relacionados con la obra privada. ] ( ] {

Las escrituraciones alcanzaron su mayor nivel de los ultimos 10 afios, 25.3%

aunque comenzaron a desacelerar su expansion. Entre Enero y Mayo se
realizaron mas de 75.500 escrituras en PBA y CABA, el mayor nivel desde 2008.

20,3% 19%
En el mes de Mayo, las 11.600 escrituras en la PBA y 5.900 en CABA si bien 10 8% 14%
representan un 16% promedio superior al afio anterior, evidencian un menor ritmo 5 804
de crecimiento que podria adelantar una desaceleracion del ritmo de expansion del I ’

mercado inmobiliario.

| |
Las empresas esperan estabilidad o caida en la construcciéon hacia Agosto, I I I I [ |
por la menor actividad econémica. Alrededor del 90% de las empresas que

realizan proyectos privados y obras publicas mencionaron como principales causas
la baja en la actividad econémica y la inestabilidad de precios. Ademas, la
superficie permisada para proyectos privados cay6 cerca de 23% en Mayo y de 7%
en lo que va del afio. En tanto, los despachos de cemento retrocedieron 3% en -24,1%

Junio y segun el grupo Construya el sector cayé mas de 5% con respecto a Junio UWmrxoeg>Z2d0kFE>0Wonrx >zZ22004FK>0WL00xoo >

., ZWg o< D200 0073Z2WUL a0l S200W00F72z2WILoI

de 2017, tras 15 meses de expansion. wih=<="7"gWOo =z L s<=m"72gum»0 =z L s <=
2016 2017 2018

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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SERVICIOS Ventas y puestos de trabajo en el sector — Mayo de 2018

LOS SBC LIDERAN LAS VENTAS INTERNAS Y EL
EMPLEO EN SERVICIOS

Las ventas de servicios en términos reales crecieron alrededor de 6% frente VENTAS REALES Y PUESTOS DE TRABAJO DEL SECTOR

al trimestre movil Marzo-Mayo. Los SBC impulsaron la suba, principalmente por PRIVADO ASALARIADO REGISTRADO EN SERVICIOS
los servicios empresariales, telecomunicaciones y de apoyo a la actividad primaria.

Hoteles y restaurantes fue impulsado por el dinamismo del turismo interno.

Los SBC crearon alrededor de 1 de cada 2 empleos en servicios. Con una suba

de 1,8% frente al mismo mes de 2017, los SBC incorporaron unos 21.800 puestos.

Sin embargo, a pesar de sumar 15 alzas consecutivas, el empleo total en servicios ‘
(+0,9%, +39.400 puestos) lleva dos meses seguidos de desaceleracion. Esto se 2%
debid principalmente a la menor expansion en comercio (+0,3%, +3.000 puestos).

SBC
Actividades
administrativas

La mayor conectividad aérea junto con la suba del tipo de cambio dara un
nuevo impulso a los servicios vinculados al turismo. Las nuevas rutas y
frecuencias de vuelos ya se reflejan en las estadisticas: los aeropuertos del interior
son los que registran mayores incrementos, tanto por turistas argentinos como
extranjeros. Este dinamismo impactara en los servicios de hoteles y restaurantes,
como también en el comercio y transporte. La evolucion del resto de los sectores
seguira la trayectoria del crecimiento econémico (en especial el del comercio), y en
particular del poder adquisitivo.

Comercio

-3% 2% 7% 12%

Culturales y de
Transporte esparcimiento

. Servicios

inmobiliarios

Puestos de trabajo; Mayo

- empleo -2%

- ventas Ventas reales; Marzo-Mayo

Nota: las categorias seleccionadas concentran casi la totalidad de las ventas de servicios y el 80% del empleo del sector. No estan incluidos los servicios de ensefianza, salud, asociaciones y servicios personales, administracion
publica y ventas de maquinarias, equipos y materiales. El tamafio de las burbujas responde al peso de la categoria en la cantidad de puestos de trabajo del sector de servicios.
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de AFIP.
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SERVICIOS Servicios basados en el conocimiento — Mayo de 2018

LOS SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES Y DE APOYO A LA
ACTIVIDAD PRIMARIA LIDERARON EL CRECIMIENTO DE LOS SBC

Las ventas internas de SBC crecieron por quinto mes consecutivo. Crecieron VENTAS INTERNAS DE SBC (EN TERMINOS REALES)
en todos los segmentos, excepto en servicios vinculados al sector audiovisual,

debido a que los costos internos de esta actividad son altos y las empresas optan Var. interanuales; 2018 Mayo Enero-Mayo
por producir en otros paises. En tanto, las exportaciones de SBC segun INDEC

crecieron 5% en el primer trimestre, impulsadas por los servicios informaticos | o o _ 19%
(+13%). Apoyo a la actividad primaria
El empleo continta en alza. De la mano de las mayores ventas, el empleo creci6 Servicios de
1,8/? gn Mayo frente al mismo mes de 2017. Lleva 13 meses consecutivos de telecomunicaciones
crecimiento.
Buenas expectativas para las exportaciones a Brasil. Tras la aprobacion del L .
. . .. . . 0,
acuerdo para evitar la doble tributacion en Argentina y Brasil, sectores como el de Servicios financieros - 14.3%
servicios informaticos estan realizando estudios de mercado para incrementar las
ventas externas al pais vecino (que representa el 3% del total).
Servicios de informéatica 11,3%
Total 11,3%

Servicios empresariales y
profesionales

9,9%

Servicios

vinculados -17,3% _

al sector audiovisual

Nota: SBC incluye servicios empresariales y profesionales, y agrupa a las actividades empresariales, seguridad e investigacion, publicidad, etc.; servicios de informéatica comprende programacién, consultoria y procesamiento de

datos; sector audiovisual: television, radio, cine y libros; apoyo a la actividad primaria: servicios de apoyo a la extraccion de gas natural y petréleo, y a actividades agricolas y pecuarias; servicios de telecomunicaciones: servicios

de telecomunicacion y telefonia; servicios financieros: servicios de seguros y auxiliares, auxiliares a la actividad financiera, gestion de fondos, sociedades de cartera. 14
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de AFIP y OMC.
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Evolucion del turismo interno — Abril de 2018

SERVICIOS

EL TURISMO INTERNO

PERMANECIO EN NIVELES RECORD

El primer cuatrimestre fue récord histoérico en turistas hospedados, gracias a
los locales. La cantidad de turistas aumentd 3% frente al mismo periodo de 2017.
Mas del 80% eran argentinos (+3%); sin embargo, la cantidad de extranjeros tuvo
un aumento mayor (+5%).

CANTIDAD DE TURISTAS HOSPEDADOS EN EL PAIS

En millones; primer cuatrimestre de 2005-2018

Abril tuvo una leve baja porque este afio conté con menos feriados que el Total

anterior. Si bien hubo menos turistas, hicieron viajes mas largos: ocuparon el 41% Extranjeros

de las habitaciones disponibles, 1 p.p. mas que un afio atras. CABA tuvo Argentinos 7,4 77
nuevamente la mayor tasa de ocupacion (62%), mientras que Coérdoba tuvo el

mayor aumento (+6 p.p.). Alrededor del 80% de los turistas eran argentinos (1,2 1,5
millones) y el 20% restante extranjeros (328 mil). 18

Los fines de semana largos y la mayor oferta aérea impulsan el turismo
interno. Segun estimaciones del Ministerio de Turismo, el feriado del 9 de Julio
movilizé6 a alrededor de un millén de turistas. Segun Aerolineas Argentinas los
destinos mas vendidos fueron Bariloche, Mendoza, Neuquén y Salta.

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Nota: la Encuesta de Ocupacion Hotelera (EOH) informa con frecuencia mensual la cantidad de turistas extranjeros y argentinos hospedados en establecimientos del pais, la cantidad de noches que se
quedaron, la categoria del alojamiento, el nimero de habitaciones y/o unidades disponibles y el nimero de plazas. Se encuentra disponible desde 2005.
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de Ministerio de Turismo de la Nacion e INDEC.
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SERVICIOS

Turismo internacional — Mayo de 2018

POR LA MAYOR CONECTIVIDAD, LOS AEROPUERTOS DEL
INTERIOR GANARON DINAMISMO

TURISMO RECEPTIVO POR VIiA AEREA

Cantidad de turistas extranjeros; Enero-Mayo de 2016 a 2018

La mayor oferta de vuelos (en rutas y frecuencias) generd sustituciéon con
Ezeiza y Aeroparque. La cantidad de extranjeros que arribaron a los aeropuertos
del interior aument6 53% en Mayo y 41% en lo que va del afio, frente a 2017. Por
Ezeiza y Aeroparque, 1% y 3%; la mitad de los turistas que llegaron en el mes
provino de Europa y Brasil. En total, la cantidad de extranjeros aumenté 5% en
Mayo y 6% en lo que va del afio.

Con la eliminacion del precio minimo para los pasajes de cabotaje, las
aerolineas low cost bajarian sus precios e impulsarian el turismo local. El piso
minimo dejara de existir a mediados de Agosto para los que compren pasajes con
un mes de anticipacion. Flybondi asegurd que brindara opciones de pasajes hasta
un 70% mas economicos para las compras anticipadas.

Total
Ezeiza y Aeroparque
Resto

985 mil

54 mil

932 mil

2016

1 millén

959 mil

2017

1,1 millones

989 mil

2018

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC y Ministerio de Turismo.
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SERVICIOS Accesos a internet — Primer trimestre de 2018

AUMENTO LA CONECTIVIDAD DE LAS EMPRESAS Y LOS
HOGARES, PRINCIPALMENTE EN EL NORTE DEL PAIS

En el primer trimestre los accesos a internet se incrementaron en ACCESOS A INTERNET, TENDIDO DEL PLAN FEDERAL
todo el pais. La conectividad de las empresas aumenté mas que la de POR CATEGORIA DE INTERNET
los hogares, aunque estos Ultimos explicaron casi el 80% del crecimiento

general Var. interanual; primer trimestre de Red de fibra 6ptica segun estado; Junio

2018 de 2018
El aumento en la conectividad fue mayor en el Norte. El NEA tuvo los
mayores crecimientos, con Chaco (+15%) y Misiones (+14%) como las
provincias lideres. EI NOA se ubic6 en segundo lugar, con Santiago del
Estero (+11%), Salta (+9%) y La Rioja (+9%) como las méas destacadas. Empresas 13,1%

El Plan Federal de Internet ya beneficia a mas de 500 localidades de
las 1.300 proyectadas. Fue lanzado en 2016 y contempla la extension
en 33 mil km de la red de fibra optica en el interior del pais, a cargo de la
firma ARSAT, con una inversion total de $30 millones. Segun el NIVEL
Ministerio de Modernizacion, la obra redundé en una baja del 64% en el GENERAL
precio promedio mayorista del mega en 2017, aunque el precio de venta

al publico aun esta entre los mas altos de la region, solo superado por

Bolivia. En este escenario, la conectividad seguird en aumento a lo largo

del afio, mejorando el acceso a la informacién, el consumo de los Hogares 4.5%
hogares, la competitividad de las empresas, y el desarrollo de la industria

del software y de otros SBC.

5,4%

EN CONSTRUCCION / SIN ILUMINAR
ILUMINADA

Nota: La encuesta releva los accesos de un usuario o grupo de usuarios (familia, empresa, reparticion oficial, etc.) a partir de la informacion de un panel de 113 empresas proveedores del servicio de
accesos a internet distribuidas en todo el territorio nacional.. El precio de venta al publico de internet corresponde al costo en ddlares de 6 Mbps, tarifa plana, Cable / ADSL.
Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC, Ministerio de Modernizacién, Preciosmundi y ARSAT. 17
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL Evolucion — Mayo de 2018

LA INDUSTRIA CAYO EN MAYO Y ANTICIPA
UN SEGUNDO SEMESTRE COMPLEJO

La caida fue de 1% frente al mismo mes de 2017. Fue la primera baja tras doce ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL (EMI)
meses de subas ininterrumpidas, principalmente explicada por el impacto del agro Var.

en los sectores vinculados, aunque mantuvo un crecimiento de mas del 2% en lo Var. interanual; Enero de 2016-Mayo de 2018 iE:}‘Z‘?\;;?'
que va del afio. +2’4%y
El reacomodamiento macroecondmico desaceler6 los motores del )
crecimiento industrial: la construccion, por el anuncio de recortes en la obra 6,6%
publica, y el consumo de bienes durables, por el aumento del délar y el mayor 5,3%
incremento de precios. 4,4%
3,4%
El afio cerraria en alza pero con niveles mas moderados que los proyectados
meses atras. Los sectores se desacelerarian en el segundo semestre pero el I I I 1rz%l
desempefio de los primeros meses del afio dejéo un piso de crecimiento que I I -
permitira un cierre de afio positivo o neutro. Segin la encuesta cualitativa realizada - I I = I I
por el INDEC, la suba del tipo de cambio y la mayor competitividad asociada, -1,2%
genera mas expectativas de encontrar una salida exportadora a destinos extra-
Mercosur. En tanto, la expectativa de menor demanda interna, disminuye el
optimismo.
-6,0%
2016 2017 2018

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC y OJF.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL Evolucién por sectores — Mayo de 2018

TRAS UN ANO DE CRECIMIENTO SOSTENIDO, LA INDUSTRIA SUFRIO
EL IMPACTO DE LA SEQUIA EN LOS SECTORES VINCULADOS AL AGRO

La menor demanda de maquinaria agricola y agroquimicos para la EMI. POR SECTORES
produccion agropecuaria, y la menor molienda por la mala cosecha,

produjeron una contraccion de 1,2% en la industria en Mayo. En lo que va del Var. interanuales; 2018 Mayo Ene-May
2018, no obstante, la industria acumulé un crecimiento de 2,4% y 8 de los 12

sectores se encuentran por encima de sus niveles de 2017. Tabaco _ 9.5%

Los sectores mostraron comportamientos heterogéneos. La mayoria de los . 17.6%
) _ . . . Metales basicos I 6 :
que crecian continuaron con esa tendencia, pero a un ritmo menor (automotriz,

metales, papel y cartén, ediciébn e impresion). Aquellos con un desempefio Automotriz _ 7.2% 21,7%
negativo (como textil) permanecieron en baja. Sin embargo, otro grupo de sectores 2 70,
modific6 su rendimiento en Mayo e impacté en la caida general: metalmecénica Papel y carton I s
or la baja demanda de maquinaria para construccion, energia y agro), alimentos : .

(por la baj quinaria p _ gia y agro) Minerales no metalicos .
y bebidas (por el efecto de la sequia en la molienda y las carnes blancas) y
quimicos (que aceleré con fuerza su caida, por agroquimicos). Refinacion petréleo 3,9%
En Junio los efectos de la t.urbulenma cambiaria !mpactaran en la industria Edicion e impresion 1,.2%
adelantando un segundo trimestre de menor actividad. La menor demanda
interna, especialmente de bienes durables, tendran impacto en el sector Caucho y pléastico -0,9%
automotriz, y la produccién asociada al consumo interno y financiado. Recién hacia ] 0

) . - C Nivel General -1,2% ) 2,4%
el segundo semestre, consultoras privadas pronostican reduccion en las tasas de
interés y en la inflacion, que podria moderar esta desaceleracion. Alimentos y bebidas -1,9%

Quimicos  -6,4% (GG -2,5%

Metaimecanica -4,6% [N
Productos textiles -8, 6/ NN

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC, FIEL y OJF.
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SECTORES INDUSTRIALES Automotriz — Junio de 2018

LA CORRECCION CAMBIARIA Y LA HUELGA EN BRASIL
IMPACTARON EN LA PRODUCCION AUTOMOTRIZ

La actividad del sector cay6 13% en Junio, luego de cuatro meses en alza. PRODUCCION TOTAL POR SEGMENTO
Fue consecuencia del desplome en las ventas nacionales al mercado interno (-
38%), debido a que las subas en los precios y las tasas de interés redujeron la Acumulado Enero-Junio de 2018

capacidad de compra y el financiamiento. Ademas, la huelga de camioneros en
Brasil dificulté el abastecimiento de autopartes a las terminales argentinas.

Las exportaciones crecieron nuevamente y atenuaron la caida de la Var. interanual Unidades  Participacion Var. interanual
produccidn. El aumento (+17%) fue el sexto consecutivo y respondié a un mayor Junio de 2018
nivel de despachos hacia Brasil (+19%), que crecen hace un afio aunque a menor

velocidad. Los envios a otros destinos aumentaron 12%, y representan el 30% del Total 10,5% @ @
total.

El Plan 1 Millén incorporé méas de 130 autopartes no producidas en el pais. El
requisito es q_uef se utilicen gn la producuo_n de vehiculos _q Qe nuevas autopartes, Automéviles _ 16,6fV @
ya que el objetivo es reducir costos y mejorar la competitividad de la cadena de

valor del sector. Ademas, Fiat anuncié una inversion de US$ 100 millones que i

destinara a la fabricacion de nuevas cajas de cambio para el nuevo modelo Cronos

y a la exportacion. Sin embargo, la produccion continuaria cayendo los proximos Utilitarios . 4,9% @ @ @
meses, aunque cerraria el afio en alza. Ademas del escenario macro, el elevado

nivel de stock acumulado también desincentivara la fabricacion de vehiculos. .

Pesados F 15,4%

Nota: en el desempefio por segmento se corrigié hacia atras la serie, teniendo en cuenta la nueva clasificacion que adopté el sector para un modelo, de forma tal que no afectara la
base de comparacion.
Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC, ADEFA y empresas del sector.
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SECTORES INDUSTRIALES Metales basicos — Mayo de 2018

METALES BASICOS CRECIO A UN MENOR RITMO POR LA
DESACELERACION DE AUTOMOTRIZ Y LA CONSTRUCCION

A pesar de la fuerte desaceleraciéon, se mantiene como la industria de mejor EMI - METALES BASICOS
desempefio, después de la automotriz. El sector crecia a dos digitos desde Julio
de 2017. Mayo fue el primer mes con suba a un digito en casi un afo. Var. interanuales; 2018 Mayo Ene-May

La demanda interna impulsé el crecimiento una vez mas, mientras que las

exportaciones cayeron. Los sectores demandantes del mercado interno

(automotriz y construccion) tuvieron un nuevo incremento en Mayo, aunque

también se desaceleraron. Las exportaciones de tubos sin costura y de aluminio

primario cayeron por primera vez en cuatro meses, debido a las menores ventas a Acero crudo
Estados Unidos, por el cupo de exportacion acordado. También fue importante la

baja en las compras de tubos por parte de Arabia Saudita.

La nueva coyuntura macroeconomica local e internacional (con la vigencia
del cupo en Estados Unidos) afectara al sector en lo que resta del afio, pero

no impediria que termine por encima de 2017. Se reducira la actividad de los
Total 8,6%

principales demandantes: automotriz sentird el impacto de los mayores precios y el
menor financiamiento, y la construccidon perderia dinamismo por la menor obra
publica y el impacto de las turbulencias cambiarias en el crédito privado. Sin
embargo, el excelente desempefio acumulado en el primer cuatrimestre seria
suficiente para que el sector cierre 2018 en alza. En este sentido, la Camara
Argentina del Acero adelanta para Junio una suba del 11% para el acero crudo. 1 9 I
-1,9%

Aluminio primario 0.8%

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC, Aduana y Camara Argentina del Acero.
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SECTORES INDUSTRIALES Minerales no metdlicos — Mayo de 2018

MINERALES MODERO SU EXPANSION EN MAYO
AUNQUE MANTIENE UN ALTO CRECIMIENTO ACUMULADO

El sector crecid 6% frente al mismo mes de 2017. Se desaceleré con respecto
al primer cuatrimestre, por menores despachos de cemento.

) . ) o o Var. interanuales; 2018
Los materiales utilizados sobre el final de obra (ceramicos, revestimientos,
etc. fueron el rubro de mayor dinamismo. A su vez, cemento tuvo su primer mes
negativo luego de 15 de alzas consecutivas, debido a problemas climéaticos que May
afectaron a la construccion. Segln datos adelantados de Junio, los despachos
siguieron en retroceso por las perspectivas de menor obra publica y privada en los
préximos meses. En tanto, segun el grupo Construya el sector cayé mas de 5%,
tras 15 meses de expansion.

m
>
¢
<
)
<

Otros materiales de
construccién

11,9%

5,5% >

3,5%

El ritmo de crecimiento del sector desacelerara hacia el final del afio por los
anuncios de recortes en la obra publica y el encarecimiento del crédito Productos minerales no
hipotecario. De todos modos, el sector privado continla proyectando un cierre de metalicos

afio positivo por el impacto de los proyectos PPP.

Vidrio

Cemento -5,2% -

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC, Grupo Construya, IERIC y CAMARCO.
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SECTORES INDUSTRIALES Metalmecéanica — Mayo de 2018

METALMECANICA CAYO POR PRIMERA VEZ EN 14 MESES
PERO SIGUE SUMANDO INVERSIONES

A pesar de la caida del mes, se mantuvo en alza entre Enero y Mayo. La mayor
fabricacion de productos metalicos de uso estructural (impulsada por la construccion) y

de equipos para la actividad petrolera no pudo compensar las caidas en maquinaria Desempefio y var. interanual

agricola (afectada por la sequia y una alta base de comparacion) y en linea blanca (por
el retroceso del consumo durable). Los envases metalicos (para alimentos, bebidas y

aerosoles), las autopartes y la actividad de fundicibn también mantuvieron su
crecimiento.

Productos metalicos de uso estructural
Fundicion Mayo Ene-May
Autopartes metallrgicas

De la mano del Plan RenovAR, hay méas proyectos de inversion en energias Equipos y aparatos eléctricos
renovables. La empresa Gennia, propietaria del parque edlico Rawson (Chubut),
obtuvo un crédito por US$ 142 millones de bancos alemanes para la instalacion de 26
aerogeneradores en el parque edlico Pomona (Rio Negro). Ademas, la firma tiene otros

3 proyectos edlicos en ejecucion en Chubut y La Pampa.

-4,6%
Otros bienes de capital

Aparatos de uso doméstico
Equipamiento médico

Por el mal desempefio de sus principales motores, la metalmecénica seguira en Maquinaria agricola

baja en los proximos meses, aunque mejoraria hacia fin de afio. La maquinaria
agricola se vera afectada en el corto plazo por el encarecimiento del crédito y la sequia, )
mientras que los insumos para la construccion comenzaran a sentir los efectos de la UCI - METALMECANICA (SIN AUTOMOTRIZ)
reduccion de la obra publica. No obstante, estos segmentos volverian a crecer hacia fin i i

~ . . B . Nivel y var. interanual en puntos porcentuales; Mayo de 2018
de afio, a partir de los proyectos PPP y la buenas proyecciones de la campafia de trigo
(récord de la dltima década). Los equipos para proyectos energéticos mantendrian su
crecimiento: los destinados al petroleo, de la mano de Vaca Muerta; y los de energias
renovables, por el Plan RenovAR. Las autopartes metallrgicas seguiran la evolucion 54,9%
del sector automotriz, que caeria en los préximos meses por la menor demanda del ucl

mercado interno y del brasilefio. Por Ultimo, el repunte de linea blanca dependera de la
evolucion del consumo. -3,9 P.p.

Nota: os segmentos incluyen: productos metdlicos de uso estructural (columnas, vigas, andamiajes, armaduras, etc.); fundicién (productos acabados y semi-acabados de hierro y de acero); autopartes metallrgicas, equipamiento médico,

magquinaria agricola (tractores, cosechadoras, etc.), aparatos de uso doméstico (cocinas, lavarropas, heladeras y freezers), equipos y aparatos eléctricos y otros bienes de capital (envases metalicos, tratamiento y revestimiento de

metales, herramientas manuales, etc.). 23
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC y ADIMRA.
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SECTORES INDUSTRIALES Maguinaria agricola — Primer trimestre de 2018

LA PRODUCCION DE COSECHADORAS Y TRACTORES CRECIO,
CON BUENAS PERSPECTIVAS POR LOS CULTIVOS DE INVIERNO

La produccion promedio del sector crecié un 6% en el primer trimestre. Sin PRODUCCION DE MAQUINARIA AGRICOLA. POR SEGMENTO
embargo, cayo la fabricacion de sembradoras e implementos por la elevada base

de comparaciony la sequia. Unidades, | trim. de 2015 a | trim. de 2018
El déficit comercial del sector aumentd 12% en el primer semestre, frente al IMPLEMENTOS TRACTORES
mismo periodo de 2017. Fue por la suba de las importaciones (principalmente de SEMBRADORAS 1.831 1617
cosechadoras y tractores provenientes de Brasil) y la baja de las exportaciones
(fundamentalmente de cosechadoras a Bulgaria, Canada y Brasil, y de /\ 1575
sembradoras a la region y a Europa). /-_,

1.169
El sector tendria un buen desempefio en el segundo semestre, por el fin de la 340 262
sequia, la buena proyeccion para los cultivos de invierno y el lanzamiento de
la Mesa Sectorial. Segun la Bolsa de Cereales de Buenos Aires, la campafia de
trigo, que seria la mas importante de la Gltima década, impulsara la demanda de I I M v | I 1l v I I i v |
equipos. Ademas, en Junio, en el marco de la Mesa Sectorial de Maquinaria 2015 2016 2017 2018

Agricola, el Gobierno, empresas y sindicatos avanzaron en cuestiones de
internacionalizacién, normativa para el traslado de equipos y financiamiento, entre BALANZA COMERCIAL DE MAQUINARIAS Y AGROPARTES
otras. En este sentido, el BICE renovo las lineas de leasing y prendarios con mayor
disponibilidad para todo el afio. En millones de ddlares; | semestre de 2018
Saldo comercial 552 2 599,7

Importaciones (CIF)
Exportaciones (FOB)

6M-17 6M-18
4214 4736
e —

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC, INTA, Bolsa de Cereales de Buenos Aires y DGA.
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SECTORES INDUSTRIALES Alimentos y bebidas — Mayo de 2018

ALIMENTOS Y BEBIDAS SE DESACELERO POR LA SEQUIA
Y EL MENOR CONSUMO INTERNO

La produccion de carnes rojas creci6 por el impulso de la demanda externa EMI - ALIMENTOS Y BEBIDAS
y el incremento sostenido de la faena debido a la sequia. Las exportaciones

aumentaron 58% en volumen en Mayo, principalmente a China. Var. interanuales; 2018 Mayo Ene-May 2018
Lacteos y bebidas cayeron en Mayo tras un buen cuatrimestre, debido la
caida en el consumo interno que continuaria en los proximos meses. La industria Azucar y productos de confiteria -
lactea cayo tras cuatro meses consecutivos en alza y mantendria esta tendencia
en los proximos meses. Bebidas tuvo una muy leve baja debido la caida en las
ventas de vino al mercado interno (-8,5%). A su vez, la firma Coca-Cola proyecta Carnes rojas - 6.7%
invertir en el pais US$ 1.200 millones para incorporar tecnologia y potenciar
lineas de produccion en sus embotelladoras. En tanto, la molienda continta en .
. . . . Bebidas -0,1%
baja por la menor disponibilidad de granos por la sequia.
La desaceleracion de la produccion en los proximos meses estara signada
por la menor molienda y una alta base de comparacion. La baja Total alimentos y bebidas -1,9% I
disponibilidad de granos por la sequia, sumada a un tipo de cambio en alza, la
baja gradual de los derechos de exportacién a la soja y las expectativas por las LActeos 5 106
. . . . -, 170
tensiones entre China y Estados Unidos, genera una mayor tendencia a retener
granos. La industria lactea proyecta que 2018 cerraria con una suba del 3% con
respecto a 2017; y CADIBSA estima que las ventas en volumen no caerian en el Yerba mate y té -3,0% I
afo.
Carnes blancas -3,4% .
Molienda cereales y oleaginosas - @

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC, Agroindustria, Bolsa de Cereales, USDA, Observatorio Vitivinicola, Cadibsa.
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SECTORES INDUSTRIALES

Granos — Junio de 2018

LA SEQUIA Y LAS TENSIONES ENTRE EE. UU. Y CHINA AFECTARON

LA COSECHA DE SOJAY LAS PROYECCIONES DEL PIB

PRECIO INTERNACIONAL DE LA SOJA

En dolares por tonelada

La sequia recortd la cosecha de soja 2017/2018 en mas de 20 millones de
toneladas (-40%) respecto de la campafia anterior. Ademas, a mediados de
Mayo China incrementé en un 25% el arancel a la soja proveniente de Estados
Unidos, principal mercado exportador de soja del mundo; China recibe alrededor
del 60% de sus envios. En este contexto, hubo una marcada caida en la cotizacion
internacional de la soja (-20%). Esto, sumado al recorte de la cosecha, reducira
entre US$ 7.000 y 8.000 millones las exportaciones de Argentina, y entre 1y 1,5
puntos el crecimiento de la actividad econdmica de 2018.

El menor volumen cosechado afecta a los sectores vinculados al agro.
Implica una menor necesidad de contratistas de maquinaria agricola, menos viajes
en camion para trasladar la cosecha a los puertos y una menor demanda de
combustible.

Ademas, la caida del precio de la oleaginosa permite que Argentina importe
soja mas barata, que luego es industrializada y exportada como harina o
aceite. Ante la falta de mercaderia, por primera vez en 20 afios Argentina importd
soja de Estados Unidos.

460

440

420

400

380

360

340

320

300

1/3/2018

8/3/2018
15/3/2018

Escalada del conflicto

comercial entre USA y China 720

700

680

Poroto de soja

Harina de soja 627
620

Aceite de soja

600

22/3/2018
29/3/2018

5/4/2018
12/4/2018
19/4/2018
26/4/2018

3/5/2018
10/5/2018
17/5/2018
24/5/2018
31/5/2018

7/6/2018
14/6/2018
21/6/2018
28/6/2018

5/7/2018

Fuente: Secretaria de la Transformaciéon Productiva sobre la base de CBOT y estimaciones propias.
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SECTORES INDUSTRIALES

Trigo — Junio de 2018

LA CAMPANA DE TRIGO 2018/19 ABRE UN NUEVO CICLO DE CRECIMIENTO,
CON BRASIL COMO PRINCIPAL DESTINO DE LAS EXPORTACIONES

Argentina y Brasil acordaron un incremento en las exportaciones de trigo
entre 2018 y 2019. Los respectivos Ministerios de Agroindustria consolidaron la
relacion comercial y evaluaron las necesidades de trigo de Brasil para el proximo
afio y medio.

El volumen importado por Brasil para 2019 seria el mas alto desde 2012. La
Asociacion Brasilera de la Industria del Trigo estima importaciones desde Argentina
por unas 5,5 millones de toneladas de trigo y unas 370 mil toneladas de harina
(casi 6 millones de toneladas de trigo). En el primer semestre de 2018, Brasil
importé unas 3 millones de toneladas de trigo y 160 mil de harina. La entidad
proyecta 2 millones més para lo que resta del afio.

Tras una campafia que segun la Bolsa de Cereales sera récord, el ciclo
2018/2019 tendra una cosecha similar o superior a la campafa anterior. La
campafa récord incluye unas 18,5 millones de toneladas. En junio terminé de
sembrarse el area que fue récord y alcanzé los 6 millones de hectéreas, lo que
sumado a la sequia en Rusia y Ucrania, que incrementd el precio internacional
alrededor de un 15% respecto de un afio atrds, har4 que ingrese una mayor
cantidad de ddlares a partir de 2019. Ademas de abastecer a Brasil, un volumen de
produccién superior permitiria llegar a otros mercados tradicionales y posicionarse
en nuevos destinos, sin descuidar el consumo interno.

IMPORTACIONES DE TRIGO DE BRASIL DESDE ARGENTINA

En millones de toneladas

6 /6
5,7 57 53
4’6 4,3 4,5
2.7
r

2018p 2019e

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

IMPORTACIONES DE TRIGO Y HARINA DE BRASIL DESDE ARGENTINA

2010|2011| 2012 | 2013 | 2014 (2015|2016| 2017 {2018p| 2019e
36 45 51 2,5 16 3.8 4 5 5 55

Harina 1 11 1 02 03 05 06 06 0,3 0,5

En millones de toneladas

Importaciones de Brasil

desde Argentina (en
millones de ton)

Trigo

Nota: las importaciones de trigo del primer gréfico incluyen trigo y harina. La conversién de harina a trigo es de una relacién del 0,76.

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de Agroindustria y Aliceweb.
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SECTORES INDUSTRIALES Sustancias y productos quimicos — Mayo de 2018

QUIMICOS PROFUNDIZO SU CAIDA
POR EL IMPACTO DE LA SEQUIA

La caida respondio principalmente a la menor produccion de agroquimicos, EMI — SUSTANCIAS Y PRODUCTOS QUIMICOS
que disminuydé su demanda por la sequia. A esto se sumo la baja en quimica

basica (por menor demanda de fertilizantes, fitosanitarios, combustibles y de los Var. interanuales, Mayo de 2018 y acumulado 2018

curtidores de cuero) y en productos farmacéuticos, que sumo siete meses en esta Mayo Ene-May
situacion. A pesar de que, en el Ultimo afio, los precios de los 10 medicamentos
méas vendidos aumentaron por debajo de la inflacion, las exportaciones del Gases industriales L5 %
segmento cayeron 21% en Mayo, por menores envios de principios activos a
Alemania. Materias primas plasticas y caucho Ws.5%
sintetico ’

El sector quimico cerraria 2018 en baja, aunque con desempefios
heterogéneos entre los segmentos. Detergentes, jabones y productos
personales dependera de la recuperacién del consumo masivo. Los productos Detergentes, jabones y productos Il 7%
farmacéuticos esperan una nueva baja, aunque mas moderada que la de 2017 ya personales ’
que la venta libre repuntaria por un invierno con menores temperaturas. Los

agroquimicos se recuperarian de la mano del trigo, que espera la mejor campafia Productos quimicos basicos -2,2% I

de la ultima década. La siderurgia continuaria dinamizando la produccién de gases

industriales. Los productos quimicos basicos, ligados al biodiésel, dependeran de

cémo concluya en Septiembre la investigacion por presunto dumping interpuesta Productos farmacéuticos -5,6% .

por la Comision Europea. Por ultimo, las materias primas plasticas y el caucho

sintético se verian afectados por las baja en maquinaria agricola y la industria

automotriz. Sustancias y productos quimicos -6,4% -

Fibras sinteticas y artificiales -15,6% -

Agroquimicos-38,8% [N

Fuente: Secretaria de la Transformaciéon Productiva sobre la base de INDEC, Bolsa de Comercio de Buenos Aires, Centro de Estudios Atenea, Ecolatina y DGA.
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SECTORES INDUSTRIALES Textil — Mayo de 2018

LA PRODUCCION TEXTIL CAYO POR QUINTO MES CONSECUTIVO

La caida de Mayo afecté a los dos segmentos: tejidos tuvo una baja mucho

mas profunda que hilados de algodoén. Sin embargo, el uso de la capacidad CONFECCIONES

instalada aumenté casi 8 p.p. en Mayo y se ubicd en el 59,9%. El indice de indice base 2004=100; | trim. de 2010-2018

volumen fisico (IVF) reflej6 caidas en el primer trimestre tanto en confecciones

como en textil con respecto al mismo periodo de 2017. En el mismo sentido, el 138 134 136 132 Confecciones

P . P il
empleo del sector volvié a caer en Mayo (-3% en productos textiles y -6,6% en 126 roductos textles
confecciones).

Var. interanual
| trim. de 2018

Las ventas totales crecieron en Mayo en todos los segmentos pero con 99
114 -6,2%

disparidad entre canales. Aumentaron 3,7% en productos textiles y 3,3% en
confecciones, con respecto al mismo mes de 2017. En tanto, las ventas minoristas 96 95 -5,6%
crecieron 2% en supermercados y cayeron 3% en centros de compra con respecto 89

a Mayo de 2017. Sin embargo el segmento deportivo tuvo una suba del 11% en los 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
shoppings. Ademas, las ventas externas también se expandieron: +12% en el

primer semestre explicado por una suba del 30% en fibra de lana. Las

importaciones aumentaron un 14%. EMI — TEXTIL
Las principales camaras empresariales del sector mantienen sus

perspectivas de caida para los préoximos meses. El nuevo escenario Var. interanuales; 2018 Mayo Ene-May
macroecondmico freno la actividad y se espera que continie cayendo el consumo

interno, principal destino de la produccion. Sin embargo, la suba del tipo de cambio Tejidos -10,7% _
le dio competitividad al sector. Segun estimaciones propias las compras de
indumentaria de Argentinos en Chile cayeron un 36% en los primeros cinco meses
con respecto al mismo periodo de 2017. En tanto, para estimular el consumo el Total -8,6% -

Gobierno extendio el Programa Ahora 12 hasta Diciembre de 2018.

Hilados de algoddn -0,5% I

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de AFIP, ATACIC, BCRA, CAME, DGA, ELYPSIS, INDEC
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COMERCIO EXTERIOR Tipo de cambio real multilateral — Junio de 2018

LA DEPRECIACION DEL TIPO DE CAMBIO REAL ABRE
OPORTUNIDADES PARA LOS SECTORES TRANSABLES

La competitividad cambiaria (TCRE) subi6é en Junio 6,5% frente a Mayo, y

aumenté mas de 26% con respecto al mismo mes de 2017. Esto se debio

principalmente al aumento del délar (alcanzo casi los $29 y promedié los $26,5), y indice base Noviembre de 2015=100; Noviembre de 2015-Junio de 2018
del indice de precios al consumidor (+3,7% mensual). Segun el tipo de cambio real

ajustado por derechos y reintegros a las exportaciones, la competitividad de todos
los sectores de la economia fue en promedio 55% mayor que la de Noviembre de

2015 (salida del cepo cambiario), y acumulé un crecimiento del 25% desde Tlpo_de cambio r?al 155
Diciembre de 2017 multilateral efectivo
| (TCRE)

Los alimentos tuvieron una alta insercion exportadora. Representaron el 32%
del total exportado en el primer semestre. Los productos de molineria fueron los de
mayor competitividad (aunque representaron el 2%). En tanto, el TCR bilateral con
Brasil se depreci6 mas de 6% con respecto a Mayo y estuvo 53% por encima de
los niveles previos a la salida del cepo.

La competitividad cambiaria se mantendria estable. En lo que va de Julio, el
délar permanecié en torno a los $28. Ademas, con la politica de rebaja de
derechos de exportacion y reintegros, los exportadores continuarian percibiendo
mejoras competitivas adicionales: en Junio fue de casi 11 p.p. con respecto a la
salida del cepo.

Tipo de cambio real
multilateral (TCRM)

3Lt Ez3558 L0322 NEEx3283LG632c0%5%3
So0GEdusIsR”>"%0vo20drLsTs”PRno20auLsqsA
2015 2016 2017 2018

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base del BCRA, FMI, COMTRADE y Banco Mundial.
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COMERCIO EXTERIOR

PRODUCCION DE ALIMENTOS, CULTIVOS Y VEHICULOS

Tipo de cambio real multilateral sectorial ajustado — Junio de 2018

MEJORARON SU COMPETITIVIDAD

TIPO DE CAMBIO REAL MULTILATERAL SECTORIAL AJUSTADO

Superaron el promedio de la economia. Su
tipo de cambio de Junio se deprecié frente a
Diciembre de 2017 en un 26% para produccion Participacion
y procesamiento de alimentos, 25% para 20%
cultivos en general, y 18% para vehiculos

automotores. 20%

10%
2%
1%
1%

32%

2%

6%
3%
1%
1%
1%

1%

6%

indice base Noviembre de 2015=100

Productos de molineria

Cultivos en general

Vehiculos automotores

Bebidas

Otros productos alimenticios

Autopartes

Produccién y procesamiento de alimentos

Extraccion de petréleo crudo

( PROMEDIO ECONOMIA

Otros productos quimicos
Sustancias quimicas basicas
Magquinaria de uso general
Productos lacteos

Industrias basicas de hierro
Productos del cuero

Productos de metales preciosos

Jun-2018

Var Dic-17/Jun-18
29%

25%
18%
27%
26%
22%
26%
28%
25%
28%
26%
29%
26%
25%
28%

29%

Nota: el TCR sectorial ajustado evalla la paridad con los paises competidores por producto en terceros mercados y productores locales de los principales socios, e incorpora las medidas locales adoptadas en
términos de comercio exterior. Los datos histéricos del Indice de Tipo de Cambio Real Sectorial Efectivo (TCRSE - STP) estan disponibles en estadisticas.produccién.gob.ar.

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base del FMI, COMTRADE y Banco Mundial.

Principales productos
exportados

Salvados y leguminosos
Maiz y trigo

Vehiculos p/ transporte de
mercancias y pasajeros

Vino y malta sin tostar

Chocolate

Cajas de cambio
Pellets y aceite de soja

Aceites crudos de
petroleo

Biodiésel

Carbonato de litio
Turbinas de gas

Leche entera en polvo
Tubos sin costura
Cueros y pieles de bovino

Oro para uso no monetario y
aluminio sin alear
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COMERCIO EXTERIOR Exportaciones por grandes rubros — Mayo de 2018

SIN EL COMPLEJO OLEAGINOSO, LAS EXPORTACIONES

CRECIERON 17%

Excluyendo este complejo, ademas del cerealero y de los minerales, entre
Enero y Mayo las exportaciones tuvieron un mayor crecimiento. Sin embargo,
en Mayo las exportaciones totales cayeron 6% con respecto al mismo mes de
2017, aunque excluyendo el complejo cerealero/oleaginoso registraron un
crecimiento de mas de 3%.

Las ventas de manufacturas industriales rozaron los US$ 8.000 millones y
representaron un tercio del total exportado. Por su parte, las ventas de
productos primarios alcanzaron los US$ 6.000 millones (-0,3%) en lo que va del
afio. Dentro de este rubro, el maiz fue el producto que mas incidié en la baja
(representd el 31%): al excluir el efecto de cereales, semillas y frutos oleaginosos,
y cobre, las ventas hubieran aumentado 6%. En particular, en Mayo, las ventas de
productos primarios cayeron 27% por el impacto de la sequia en la cosecha
gruesa. Las exportaciones de trigo aumentaron 50% pero no lograron compensar
la baja.

Las exportaciones realizadas a través de Exporta Simple, fueron de casi US$
3 millones en lo que va del afio. Se realizaron ventas de 407 productos a 73
destinos entre los que se destacaron principalmente Estados Unidos, Chile y Reino
Unido, y surgieron nuevos destinos como Rumania, Haiti y Marruecos. Para dar un
mayor impulso al desarrollo de las PyMEs, el Gobierno bonificara los envios de las
préximas 1.300 empresas que exporten por primera vez con Exporta Simple.

EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES POR GRANDES RUBROS

Enero-Mayo de 2018

TOTAL EXPO

TOTAL EXPO (excl. complejo
cerealero/oleaginoso y minerales)

PRIMARIOS

PRIMARIOS (excl. cereales, semilllas y
frutos oleag. y cobre)

MANUFACTURAS AGROPECUARIAS

MANUFACTURAS AGROPECUARIAS (excl.
aceites y pellets de soja)

MANUFACTURAS INDUSTRIALES

MANUFACTURAS INDUSTRIALES (excl.
oro, plata y biodiesel)

COMBUSTIBLES

MINERALES (oro, plata y cobre)

COMPLEJO CEREALERO/OLEAGINOSO

Var. interanual Participacion

o

17% 53%

0%

l 6% 7%

:
S

- 13% 14%
-

13% 25%

Cerealero (+21%)

. 42%
Oleaginoso (-14%) y

A% l

Nota: el complejo cerealero/oleaginoso esta compuesto por cereales, semillas y frutas, grasas y aceites, pellets de soja y biodiésel. Estos productos, junto con los minerales, fueron excluidos de las
manufacturas industriales, agropecuarias y de los productos primarios con el objetivo de ver una variacion mas exacta de estos rubros.
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.
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COMERCIO EXTERIOR Exportaciones de manufacturas de origen industrial — Mayo de 2018

LAS EXPORTACIONES DE MANUFACTURAS INDUSTRIALES
TUVIERON EL MAYOR CRECIMIENTO EN SIETE ANOS

En los primeros cinco meses del afio, el rubro tuvo ventas por casi US$ EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES DE MANUFACTURAS
8.000, 13% mas que en el mismo periodo de 2017. Los precios aumentaron 5% DE ORIGEN INDUSTRIAL (MOI

y las cantidades casi 8%. Sin embargo, en Mayo los envios fueron por mas de US$ En millones de délares; Enero a Mayo de 2012-2018
1.600 millones, 5% menos que en el mismo mes de 2017. Es la primera caida en
un afio y medio. El aumento de 3% en los precios no pudo compensar la baja del Oro, platay biodiésel

8% en las cantidades. L
’ MOI (excl. oro, platay biodiésel)

Los menores envios a Brasil y Estados Unidos explicaron las menores
ventas de manufacturas industriales en el mes. Cayeron 2% a Brasil con
respecto a Mayo de 2017 y 61% a Estados Unidos. Las ventas al pais vecino
rondaron los US$ 544 millones, y al pais norteamericano los US$ 127 millones. Las
caidas se debieron al paro de camioneros en Brasil y a la imposiciéon de cupos por
parte del gobierno de Estados Unidos a los envios de acero (tubos sin costura) y
aluminio.

Var.
interanual

+13%

/'

El paro de camiones en Brasil afectara al sector automotriz en Junio. La
produccién cay6 13% en Junio, luego de cuatro meses de crecimiento, debido a la
menor demanda interna, la suba de precios por tipo de cambio y la huelga
realizada en el pais vecino, lo que dificult6 el abastecimiento de autopartes de ese
origen.

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC.



Direccion Nacional de Analisis y Estadisticas Productivas
Subsecretaria de Desarrollo y Planeamiento Productivo
Secretaria de la Transformacién Productiva

Ministerio de Produccién
Presidencia de la Nacién

COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones MOI por grandes rubros — Mayo de 2018

EL SECTOR AUTOMOTRIZ IMPULSO LAS EXPORTACIONES
INDUSTRIALES, A PESAR DE SU DESACELERACION

EXPORTACIONES MOI, POR GRANDES RUBROS

Enero-Mayo de 2018

Entre Enero y Mayo, las ventas de material de transporte representaron la
tercera parte de los envios de manufacturas industriales. Ademas, tuvieron el
segundo mayor crecimiento interanual (metales comunes tuvo el primero). En
Mayo, las exportaciones del rubro alcanzaron casi los US$ 570 millones, 8% mas
gue en el mismo mes de 2017.

Productos quimicos permanecié como el segundo rubro en participacion, a
pesar de la caida de Mayo. La baja del mes (-11%) respondi6 a que los envios de
biodiésel a Europa no lograron compensar los menores envios al mercado
estadounidense. Por su parte, los rubros piedras y metales preciosos, y metales
comunes representaron en conjunto casi la cuarta parte del total industrial
exportado; entre los dos, alcanzaron unos US$ 1.800 millones en ventas (+23%
con respecto a Enero-Mayo de 2018).

Las pickups ganarian terreno en las exportaciones industriales. El aumento
del ddlar abriria nuevos mercados como América Central, donde Argentina podria
competir con paises con los que no tiene acuerdos comerciales. Ademas, la
devaluacion en Brasil favoreceria la demanda de pickups por parte de productores
rurales brasilefios.

Participacion

34%

22%

14%

10%

6%

6%

Millones de délares Var.
interanual

Total general

>

Material de transporte

Productos quimicos y conexos

Piedras y metales preciosos

>

Metales comunes y sus
manufacturas

Maquinas, aparatos y materiales
eléctrico

Materias plasticas artificiales

000000 O
>

Nota: resto incluye cuero, manufacturas de piedra, calzado, textiles, caucho, resto de MOI, papel y cartén.
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.

Principales productos y
destinos

Vehiculos para transporte de
mercancias y automaéviles,
con Brasil como principal
destino.

Oro a Suiza.

Aluminio (concentré el
61% de las ventas)
hacia Estados Unidos.

34



Direccion Nacional de Analisis y Estadisticas Productivas Ministerio de Produccién
Subsecretaria de Desarrollo y Planeamiento Productivo Presidencia de la Nacién
Secretaria de la Transformacién Productiva

COMERCIO EXTERIOR Exportaciones por complejo - Abril de 2018

EL COMPORTAMIENTO DE LAS EXPORTACIONES
REGIONALES FUE HETEROGENEO

Por los mejores precios internacionales, peras y manzanas, EXPORTACIONES DE ECONOMIAS REGIONALES

camarones y langostinos, y jugo de limén fueron las de
mejor desempefio. Algodon, arroz y aceite de oliva, en cambio,

Var. interanual; Enero-Abril de 2018

tuvieron las mayores caidas, a pesar del aumento de sus + cantidad
precios. 65% + precio

Las exportaciones regionales alcanzaron los US$ 2.000 O Tabaco

millones en el primer cuatrimestre y representaron el 11%

de las totales. De las 22 economias regionales, las mas Porotos negros Jri?.:;e .

importantes en términos de exportaciones fueron el sector

pesquero, que espera una recuperacion luego de la caida de Ajos
casi 22% a comienzos de afio (debido a los menores envios de . Manzanas

moluscos); y el vitivinicola, que aumentdé 9% por la buena Cerezas ) Camarones y
cosecha de este afio. O Mani Lana sucia langostinos
Las producciones con perfil exportador y menos 10% Te negro
dependientes de insumos importados seran las mas Precio
beneficiadas por la mejora del tipo de cambio. El impacto "
sera4 mayor en aquellas provincias con estructuras productivas -10% Maderas de
mas transables: Mendoza (vitivinicola y frutihorticola), Jujuy coniferas
L L e Papas
(mineria), San Juan (mineria y Vvitivinicola), Catamarca i
L N . Limones preparadas Miel natural
(minerfa), Santa Cruz (mineria e hidrocarburos), Chubut iel natura
(hidrocarburos), Neuquén (hidrocarburos vy fruticola) y Rio Negro Aceitede
p Arroz li
(fruticola). @ oliva
°
_tg O Algodén sin
-45% £ cardar ni peinar
]
- cantidad o
- precio

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC.
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COMERCIO EXTERIOR Exportaciones mineras - Abril 2018

LAS INVERSIONES ANUNCIADAS EN MINERIA
DARIAN UN IMPULSO MAYOR A LAS EXPORTACIONES

Las exportaciones mineras continuaron la tendencia positiva de los EXPORTACIONES HISTORICAS DE MINERALES SELECCIONADOS
ultimos afios y cerraron el primer cuatrimestre en alza. Esto fue por la

mayor produccion de oro y litio, y la sostenida revalorizacion de los precios En millones de délares; 2008-2017
internacionales de la mayoria de los metales. Suiza y Canada concentraron 4504 4542

mas del 70% de los envios. 4.071

3.327 3261 3.212 3281 3.312

El avance en aspectos regulatorios atraerd nuevas inversiones en el Carbonato de litio

sector. El 20% de las inversiones anunciadas desde Diciembre de 2015 estan 2032 2544 l . mlgtzfglnezgﬁoplata
concretadas 0 en ejecucion. EI mas reciente es el proyecto Cerro Moro en Cobre
Santa Cruz, que comenz6 a operar en Mayo y espera generar 500 empleos . Oro

hacia fin de afio. Para atraer cada vez mas proyectos, en 2017 se firmo el - I I

nuevo Acuerdo Federal Minero, que unifica las reglas para inversiones en todo
el territorio nacional. A su vez, el Gobierno Nacional avanzé con el

cumplimiento de la Ley de Glaciares (N° 26.639), con la presentacién en Mayo
del Inventario Nacional de Glaciares, fundamental para la previsibilidad de EXPORTACIONES DE MINERALES SELECCIONADOS

proyectos de largo plazo. Enero-Abril de 2018

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Var. interanual Participacion
La actividad minera de exportacion esta concentrada casi c o o o . .
exclusivamente en cuatro provincias. Santa Cruz es la principal exportadora ARBONATO DE LITI Ml =i
minera del pais y sus ventas aumentaron 34% frente al primer cuatrimestre de ORO - 29 6% 71%

seis zonas mineras. En Catamarca, la empresa Minera Alumbrera (cobre y TOTAL - 13% >
oro) anuncio que continuara operando 11 afios mas de manera subterranea. Y
en Jujuy, Orocobre (proyecto Cauchari, litio) divulgé estudios de recursos que PLATA EN BRUTO -8% . 7%

arrojaron resultados seis veces superiores a los estimados inicialmente.
coBre -22,2% [N

2017. San Juan realizé un concurso publico de ofertas para la exploraciéon en (

4%

MINERALES DE PLATA -26,5% 9o
0

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva en base a Indec y AAICI.
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COMERCIO EXTERIOR Importaciones de Brasil — Junio de 2018

LAS IMPORTACIONES BRASILENAS DE PRODUCTOS ARGENTINOS
TUVIERON EL SEGUNDO MAYOR CRECIMIENTO DEL ANO

Superaron los US$ 1.030 millones en el mes. Los productos argentinos mas
importados en el mes fueron vehiculos para pasajeros, trigo en grano, naftas,

autopartes, aceite de girasol, hidrocarburos, aluminio en bruto y vehiculos de Var. interanual; Enero de 2017-Junio de 2018
carga, entre otros. En el primer semestre, superaron los US$ 5.000 millones, y los

productos mas dinamicos fueron automéviles de pasajeros, vehiculos de carga,
trigo en grano, polimeros plasticos, cebollas frescas, gas propano y autopartes.

Desde Argentina Ene-Jun 2018 Ene-Jun 2018
Totales

Var. interanual: +17,2%  Var. interanual: +12,1%

Las importaciones totales de Brasil superaron los US$ 14.300 millones en
Junio y los US$ 83.700 millones en el semestre. Las de bienes de capital fueron
las de mayor crecimiento en el mes (+34%), y acumularon un aumento del 53% en
el semestre. Los bienes intermedios (+13% en el mes y +10% en el semestre)
concentraron el 62% de las compras totales.

18%
Mejor6 el saldo comercial con Brasil. Segun datos de la Secretaria de Comercio

Exterior de Brasil (SECEX), los envios hacia Argentina cayeron 0,1% en Junio, lo
que sumado al aumento de las importaciones argentinas contribuy6 a reducir el
déficit comercial bilateral.

-18%

ENE| FEB | MAR|ABR | MAY| JUN | JuL |AGO| SEP | OCT| NOV| DIC ENE| FEB | MAR| ABR | MAY| JUN
2017 2018

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de MDIC-SECEX.
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COMERCIO EXTERIOR indice de concentracion econdmica Herfindahl — Mayo de 2018

LA DIVERSIFICACION DE DESTINOS CONTINUA EN LOS
MAYORES NIVELES EN MAS DE DIEZ ANOS

9 mercados generaron ingresos adicionales por casi US$ 2.000 millones en lo EVOLUCION DEL iINDICE DE CONCENTRACION ECONOMICA

que va del afo. Se trata de Brasil, la Unién Europea, Argelia, Indonesia, Chile, HERFINDAHL DE EXPORTACIONES POR DESTINO

Arabia Saudita, Rusia, Suiza y Filipinas. Con respecto a Enero-Mayo de 2017, las

exportaciones a China cayeron 19%. En cambio, los envios a Brasil (que junto con 5V02|gflii$n ggfg”cemfaﬂén de exportaciones; 2005-2017 y acumulados Enero-Mayo
e y

el pais asiatico concentro el 23% de las exportaciones totales) aumentaron 19%, lo
que podria resultar en un leve retroceso de la diversificacion.

Los rubros con mayor aporte al crecimiento de las exportaciones fueron
productos primarios y manufacturas industriales. Los productos: carne bovina
congelada (+90%), vehiculos para pasajeros (+49%), maiz (+34%) y utilitarios
(+22%).

El Gobierno busca establecer reglas claras y de alcance global para 0,065
promover el intercambio comercial. En Mayo se firmaron los protocolos para la
exportacion de carne bovina a China, incluyendo las carnes enfriadas con y sin
hueso, y congelada con hueso. Sumado a esto, a partir de Julio el pais asiatico
reducird aranceles para la importacion de alimentos. Por otra parte, Australia y
Rusia abrieron sus mercados para langostinos y empresas pesqueras

respectivamente, lo cual beneficiaria la diversificacion comercial de estos sectores.

2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
Acum.17
Acum.18

Nota: un resultado cercano a 1 significa mayor concentracion, y cercano a 0 mayor diversificacion. El calculo surge de elevar al cuadrado la participacion de cada destino en el total, sumar cada cuota de
mercado y dividirla luego por la cantidad de destinos.
Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC.
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COMERCIO EXTERIOR indice de actividad econémica socios — Mayo de 2018

EL MUNDO DEMANDARA MAS BIENES Y SERVICIOS ARGENTINOS

Los principales socios comerciales creceran en 2018 y 2019 mas de 3%. Esto iINDICE SINTETICO DE ACTIVIDAD ECONOMICA DE LOS

es lo que refleja el indice sintético de la actividad econdmica, que incluye el PRINCIPALES SOCIOS DE ARGENTINA
crecimiento estimado del PIB de los principales socios ponderado por su

participacion en las exportaciones argentinas.

Actividad econdémica de principales socios de Argentina, segun su participacion en
. ] B o ) ] exportaciones y estimaciones de crecimiento; en puntos porcentuales
El aporte de Brasil serd mayor en 2018. Este afio, el principal socio comercial

aportaria 0,6 p.p. China es otro pais con gran incidencia, por su participacion en las Brasil Resto
exportaciones totales: en 2017, su contribucién fue de casi 0,7 p.p., y se China Total 32
mantendria estable este afio. Vietnam Estados Unidos .

Los principales socios comerciales de Argentina continuardn con su
tendencia alcista. Asi, en 2019 el crecimiento seria de 3,2%, segun la 1,3
participacion en las exportaciones publicadas por INDEC y las estimaciones de
crecimiento publicadas por el World Economic Outlook (WEO).

2,3

2015 2016 2017 2018e 2019e

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de WEO — FMI (Abril 2018) e INDEC.
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CONSUMO Panorama general — Junio de 2018

SOBRE EL FINAL DE UN BUEN SEMESTRE, EL CONSUMO
SE DESACELERA

Los patentamientos de autos y motos cayeron en Junio por primera vez en
mas de dos afios. La suba del tipo de cambio y al alza de las tasas de interés que
afect6 el acceso al financiamiento fueron las principales causas. A pesar de esta
caida, los niveles acumulados del primer semestre cerraron en maximos histéricos. Acum.

EVOLUCION DEL CONSUMO

Var. interanuales; 2018

Ultimo dato Perspectivas 2018

Fueron mas de 500.000 los autos patentados en el periodo, por encima del récord

Mercado Libre -

Impulsado por eventos

anterior de 2013. Las motos superaron las 360.000 y también alcanzaron la mejor ) ; 52% Jun A Promocionalesy nuevos
S . . Nubimetrics habitos de compra
marca de la historia para un primer semestre. Las compras de inmuebles se
desaceleraron en Mayo con respecto al mismo mes del 2017. En tanto, las ventas Ahora 12 - ATACYC 110%  Jun
de electrodomésticos crecieron impulsadas principalmente por televisores para el
Mundial de Futbol. ) ) .
Escrituraciones CABA 16% May
El consumo masivo y las ventas minoristas no logran recuperarse. El
consumo masivo cayd 2% e|.1 JHHIO con respecto al mismo mes de 2017. Las Motos - ACARA 18% Jun
ventas en locales a la calle disminuyeron 3% en lo que va del afio, y la caida se
acentuo en Junio (-4%).
Electro - GFK 13% May
El consumo de bienes durables y el financiado cerrarian el afio en positivo,
mientras que el de no durables, EI:l negativo. El |nd|f:'e mensual_adelanta.\fio de AUtos - ACARA am Jun |
consumo elaborado por la Secretaria de Transformacion Productiva reflejé una
desaceleracion del crecimiento del consumo privado, con un alza del 0,4% en Shoooi INDEC -
Mayo con respecto al mismo mes del 2017. oppings - ° May
Supermercados - -
INDEC 4% May
Consumo masivo -
KANTAR 2% Jun
Ventas minoristas -
CAME 4% Jun 'Y

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de Kantar Worldpanel, GFK, CAME, ACARA, ATACyC, Nubimetrics y Colegio de Escribanos CABA.
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CONSUMO Electrodomésticos — Mayo de 2018

LAS VENTAS DE ELECTRODOMESTICOS TUVIERON UN BUEN MAYO
IMPULSADAS POR EL MUNDIAL Y EL HOT SALE

En Mayo se vendieron mas de 3 millones de electrodomésticos. El rubro VENTAS Y PRECIO DE ELECTRODOMESTICOS
acumulé 17 meses consecutivos de crecimiento. Impulsadas por el Mundial de

Fuatbol y las promociones del Hot Sale, las ventas de los articulos de linea marrén Var. interanual; Febrero de 2017- Mayo de 2018
se aceleraron, con un aumento de 99% en las de televisores. El resto de las

categorias desacelerd y cayeron los pequefios electrodomésticos y linea blanca. Ene- May
En lo que va del afio, se vendieron casi 12 millones de electrodomésticos.. )
Unidades Ene-May Mayo

La facturacion aument6 81% en Mayo y casi 50% en lo que va del afio. El alza Precio i i

. . . . . 60% - Linea marrén
respondié en parte al aumento del tipo de cambio, que se trasladé a precios
crecieron 60% en Mayo y 35% en los primeros cinco meses del afio. @
Segun GFK, las ventas se desacelerarian en los préximos meses. El buen
desempefio del sector en la primera mitad del afio se debié en gran parte al Informatica
Mundial de Futbol, pero este impulso ya se disuelve junto con las promociones. @ @

Linea blanca

D
Climatizacion

Pequefios electro.

mMrax>z200kKk>0WUnxx>
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Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de GFK.
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CONSUMO Ventas en el canal online — Junio de 2018

EL CANAL ONLINE CONTINUA EN EXPANSION

Mientras que en los demas canales de comercializacion las ventas se VENTAS POR MERCADO LIBRE
desaceleraron o cayeron, en el online aceleraron su crecimiento. En Junio

aumentaron 52% frente al mismo mes de 2017. En millones de unidades; Enero de 2016-Junio de 2018 | semestre
26,4 millones

En el primer semestre la facturacién superd los $24.400 millones (+56%). Los +49%

productos nuevos representaron el 95% de las unidades vendidas y solo el 5% ———

correspondié a productos usados. Todos los principales rubros tuvieron subas

significativas. Los mas destacados en el semestre fueron juegos y juguetes 54

(+52%), electronica, audio y video (+42%), e industrias y oficinas (+41%).

Mercado Libre apuesta a ampliarse y a mejorar los tiempos de entrega. A
través de una aplicacién para celulares y el pago via el cédigo QR, la firma se
convertira en una billetera digital, ya que se podra utilizar para comprar productos,
cargar nafta, cargar la tarjeta SUBE, transferir dinero a otras aplicaciones, entre
otras operaciones. Ademas, la firma tendra su primer centro de distribucion en el
pais dentro del predio del Mercado Central de Buenos Aires, que comenzara a
operar en el primer trimestre de 2019 y permitira mejorar la logistica de los
vendedores del sitio.

2017
41,5 millones
+52%
ZWU<on<>D 2D WOORIZWU<S D2 WOORIZWU<C <D
GrsS2s3”20voz0iasls3”»l0voz20@rsesA
2016 2017 2018

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de Nubimetrics.
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CONSUMO Patentamientos de vehiculos — Junio de 2018

A PESAR DE LA CAIDA DE JUNIO, LOS PATENTAMIENTOS
PERMANECEN EN MAXIMOS HISTORICOS

En el primer semestre superaron el maximo histérico del mismo periodo de PATENTAMIENTO DE VEHICULOS
2013. Asi, las ventas aumentaron mas de 10% (+47.400 unidades). En Junio,

cayeron 18% frente al mismo mes de 2017, luego de dos afios de crecimiento En miles de unidades; primer semestre de 2011-2018
ininterrumpido. La baja respondi6 al incremento de precios (+5% promedio en Junio

frente a Mayo) por la suba del tipo de cambio que afectd particularmente a los Autos

importados (representan tres cuartas partes del mercado). También influyé el alza +10%
de las tasas de interés, que afect6 el acceso al financiamiento. Cayeron las ventas 500

de todos los segmentos, con excepcion de los vehiculos premium. 444 460

453 501
383 338
Los patentamientos de motos aumentaron 11% (+43.650 unidades) y también 317
alcanzaron la mejor marca de la historia para un primer semestre. En el mes,
disminuyeron por primera vez desde fines de 2016 (-18% frente a Junio de 2017).
Esto se dehié también a la suba de precios (+16% promedio frente a Mayo) y al
aumento de .Ia tasa de. interés. La mayor (.:alda fge erll el sur del pais (-40%), 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
aunque la baja de la region Centro (-8%) explicé casi la mitad del resultado.

Si bien los patentamientos no cerrarian 2018 en alza con respecto al afio Motos
anterior, la base de comparacién es alta. Con unas 900.000 autos patentados y +11%

casi 690.000 motos, 2017 marcé el maximo nivel desde 2013. /
361
325
) ] ] I I

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

364 544 366

Nota: el crecimiento mensual de precios es elaboracion propia sobre la base de datos de ACARA.
Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de ACARA, Registro Automotor y Camara de Comercio Automotor (CCA).
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CONSUMO Créditos hipotecarios — Junio de 2018

LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS COMENZARON
A SENTIR EL IMPACTO CAMBIARIO

Su nivel fue menor al de los uUltimos meses. Los UVA siguen concentrando CRED'TOS HIPOTECARIOS OTORGADOS AL SECTOR PRIVADO
alrededor del 90% de los préstamos a las personas fisicas. Bajo esta modalidad se

otorgaron alrededor de $6.000 millones en Junio y de $118.000 millones desde su En moneda local y extranjera, en millones de pesos; escrituraciones en actos; Junio
lanzamiento. de 2016-Junio de 2018

La compra de inmuebles en CABA alcanz6 su mejor nivel entre Enero y Mayo
desde 2008, pese a que en el Gltimo mes se desaceler6. Hubo casi 26.600
escrituraciones (+32%) en este periodo. En Mayo, hubo unas 6.000 (+15%, la
menor suba en 2 afios), de las cuales el 28% se realizaron a través de préstamos
(hace un afio era el 22%). En la provincia de Buenos Aires, hubo mas de 49 mil
escrituraciones entre Enero y Mayo (+29%), la mejor marca en 10 afios; en el mes,
unas 11.600 (+17%, el menor crecimiento en un afio).

Créditos otorgados UVA
Resto de créditos otorgados 7.862
Escrituras en CABA

5.982

Por la volatilidad cambiaria, compradores y vendedores acuerdan un valor
intermedio para el inmueble entre el momento en que se firmoé el boleto y la
Gltima cotizacion del dolar. Otra estrategia de los compradores ante la suba del
valor de la UVA (en Junio fue de $24, 3% mayor que el mes anterior y 25% con
respecto a un afo atras) es optar por refacciones o ampliaciones, que requieren un
préstamo menor. Con el objetivo de fortalecer el suefio de la casa propia, la Ciudad
sumard dos lineas de créditos al programa de créditos Primera Casa UVA: Primera

JuL I

o
IEL3
<%OZ

Casa Mujer y Primera Casa Joven. IIIIIIII
mE_ =08 | |
Z 2 0FFK>0Wmxoo>2Z O Wwomerxx >
> 2 o OO0 ZWLo LD AZ W< oL
w“Q%OZOmu—§<§~> Ofrs<s
2016 2017 2018

Nota: los créditos hipotecarios incluyen préstamos para la vivienda (construccion, refaccion, adquisicién de unidades nuevas y usadas) y otros. El monto otorgado es calculado mediante la variacion del stock de saldos a fin de mes
de créditos hipotecarios con respecto al mes previo. El porcentaje de la modalidad UVA corresponde a créditos destinados a personas fisicas. Las escrituraciones se informan con un mes de retraso con respecto a los créditos.
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de BCRA, Colegio de Escribanos de la Ciudad de Buenos Aires y Colegio de Escribanos de la Provincia de Buenos Aires.
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CONSUMO Recaudacion tributaria — Junio de 2018

LA RECAUDACION DE IVA INTERNO
LLEVA MAS DE UN ANO DE CRECIMIENTO

Comercio, industria y actividad financiera fueron los sectores mas RECAUDACION DE IVA INTERNO AJUSTADO POR INFLACION
destacados. La mejora del mes se debid principalmente a los aumentos por

encima de la inflacion de algunos productos (electrodomésticos), el mayor uso de Var. interanual; Enero de 2016-Junio de 2018

tarjetas para financiar compras, eventos exclusivos con tarjetas (Hot Sale,

promociones bancarias), y a un ajuste contable en la forma en que se computan los Ene-Jun

planes de pago. +12,4%
[

El aumento de los ingresos fiscales también se sostuvo por Ganancias. La 24,5%

recaudacion tributaria de Junio fue de unos $299.000 millones (+32%). Los
ingresos por Ganancias aumentaron 45% y representaron alrededor de un tercio de
la recaudacion total. Por el impuesto a los créditos y débitos, se recaudd 40% mas
frente a un afio atrés (este afio Junio cont6 con un dia habil mas que en 2017). Los

derechos de exportacion crecieron 96% y los de importaciones 47%, en parte por el 5 8%
efecto de la suba del tipo de cambio. Lo recaudado por impuestos relacionados con
el mercado laboral y la seguridad social subi6 alrededor de 29%. I - I I - I I

o | | L
El crecimiento de la recaudacion se moderaria en los préximos meses por el

15,8%
12,2%

efecto de la sequia y las elevadas tasas de interés. Ademas, se medirian contra 6.8% 71%
una base de comparacion alta, por mejoras en la fiscalizacion y mayor
cumplimiento por parte de los contribuyentes.

-15,2%
W m >ZJdOoOkFEFEF>0OWNDxExx >»>Z2J0FFF>0WONDX>Z
ZWU<<mnm<>SD o o SZWU<mo <D 2 o o AZW<oo<>D
Luu—z<§w“‘£%ogommz<zaﬂ&%%o%omuz<zn
2016 2017 2018

Nota: los montos nominales fueron deflactados por el indice de Precios Combinado (Abr-2016=100) del mes anterior para captar los efectos reales al momento de la compra y no de la recaudacion
tributaria.
Fuente: Secretaria de la Transformaciéon Productiva sobre la base de AFIP.
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CONSUMO Evolucion del consumo masivo — Junio de 2018

EL CONSUMO MASIVO TUVO UNA NUEVA BAJA
AFECTADO POR EL AUMENTO DE LOS PRECIOS

Cay0 2% en Junio, aunque permanece en alza en el primer semestre, frente al
mismo periodo de 2017. Este desempefio respondié al menor ingreso disponible

por el aumento de las tarifas de servicios publicos y del transporte. El Var. interanual; | trim. de 2015-Junio de 2018

comportamiento del mes fue heterogéneo entre regiones: en la Patagonia creci6 6%,

en el AMBA no presentd variaciones, mientras que cayd con fuerza en la region
Centro (-6%) y en Cuyo (-7%).

39% | semestre

Por la suba del tipo de cambio, el precio medio continué en alza. La variacion
de Junio fue la mayor en 11 meses, y fue impulsada por las canastas de bebidas
(+31% con respecto a Junio de 2017), alimentos secos (+27%) e infusiones (+26%).
En este contexto, las terceras marcas y las marcas propias de los supermercados Precio medio
(que ofrecen productos con precios por debajo del promedio) fueron las Unicas que
aumentaron sus ventas en Junio (+5% y +9% respectivamente).

Volumen 5%

El consumo masivo cerraria el afio en baja. La consultora Kantar Worldpanel
pronostica un cierre de afio negativo.

T%
= > = > = > Z W %ﬁ % < %
w uw s < = -
2015 2016 2017 2018

Nota: Los datos de Enero a Abril fueron revisados y corregidos por Kantar Worldpanel. Los datos acumulados del primer semestre tuvieron en cuenta esta revision.
Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de Kantar Worldpanel.
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CONSUMO

Consumo masivo por nivel socioecondémico — Junio de 2018

EL CONSUMO MASIVO AUMENTO SOLO
EN LOS HOGARES DE INGRESOS ALTOS

En estos hogares crecié por tercer mes consecutivo. Por su parte, luego de
tres meses de alzas, las familias de ingresos medios disminuyeron su consumo en
el mes.

Las familias de ingresos bajos/medios tuvieron la caida méas pronunciada y la
mayor del afio. Fueron las mas afectadas por los aumentos de precios de bienes y
servicios, y por su impacto en el salario real. De esta manera, fueron las Unicas que
cerraron el primer semestre en baja.

Para estimular el consumo de los sectores de menores ingresos, el gobierno
relanzara los préstamos que otorga la ANSES. Son créditos personales (antes
llamados préstamos Argenta) para jubilados y pensionados, y titulares de la
pensién universal para adultos mayores, con tasas de financiamiento mucho mas
bajas que las que ofrecen las entidades financieras del barrio. A su vez, el banco
provincia retom6 el descuento de los dias miércoles del 50% en productos
seleccionados en algunas cadenas de supermercados.

CONSUMO MASIVO, POR NIVEL SOCIOECONOMICO

Var. interanuales; 2018

Junio | semestre

TOTAL o9
POBLACION 26@

CLASE ALTAY

MEDIA ALTA
(22% de la poblacion)

CLASE MEDIA

TIPICA
(28% de la poblacion)

CLASE BAJA

SUPERIOR
(33% de la poblacion)

CLASE BAJA

INFERIOR
(17% de la poblacion)

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de Kantar Worldpanel.
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PRECIOS indice de Precios al Consumidor — Junio de 2018

LA INFLACION DE JUNIO RESPONDIO A LOS AUMENTOS EN
TRANSPORTE, ALIMENTOS Y BEBIDAS NO ALCOHOLICAS, Y SALUD

La depreciacion del tipo de cambio impacté en los precios. La suba en

transporte se debié a los aumentos en los combustibles (afectados por el tipo de

cambio y la suba del precio internacional del petréleo) y de las tarifas de transporte Junio de 2018 Var. mensual
publico; en alimentos y bebidas no alcohdlicas, al traslado a precios de la variacion

Var. interanual
0,
del tipo de cambio, al tratarse de bienes con baja elasticidad-precio; y en salud, a Transporte 5,9% 36,8%
los aumentos en la medicina prepaga. Equipamiento y mantenimiento del hogar . . -
- . . P p.g auip . Y o 9 Alimentos y bebidas no alcohdlicas 5,2% 27,5%
también aumenté por encima del nivel general, debido a la depreciacion, ya que
cuenta con alto componente de importados. Salud 4.3% 30 2%
En el analisis por componente, la inflacion nucleo fue del 4,1% mensual. Fue Equipamiento y mantenimiento del .
mayor que la del mes anterior (+2,7%) y que el indice de precios general; la de hogar 4% S
recios estacionales fue del 3,4%; y la de regulados, del 2,9%. La inflacién .
precios estaci .s u 4%; y gulados, ,9% i i < Nivel general _ 3.7% < 29 506 )
acumulada en el primer semestre fue del 16%.
Aumentaron las expectativas de inflacién. Segin el relevamiento de Recreacion y cultura 3,4% 25,6%

expectativas de mercado (REM) del BCRA, en Julio la inflacion mensual seria del
2,5%, y se reduciria al 2,1% en Agosto y al 1,8% en promedio en el dltimo
cuatrimestre del afio. Para 2018 las estimaciones del REM indican que la inflacién
rondaria el 30% interanual.

Otros bienes y servicios 3,2% 23,3%

i

Restaurantes y hoteles 2, 7% 26,6%

Vivienda, agua, electricidad, gas y

0,
otros combustibles 2,1%

48,5%

Prendas de vestir y calzado 18,3%

Educacion 29,6%
Bebidas alcohdlicas y tabaco 19,7%

Comunicacién 34,5%

Nota: el relevamiento de expectativas del mercado se publicé el 3 de Julio de 2018.
Fuente: Secretaria de la Transformacion productiva sobre la base de INDEC.
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PRECIOS Salario real del sector privado — Abril de 2018

EL SALARIO REAL DISMINUYO
EN EL PRIMER CUATRIMESTRE

El crecimiento de los Ultimos dos meses no pudo compensar las bajas de SALARIO PRIVADO REGISTRADO AJUSTADO POR INFLACION
Enero y Febrero. Las subas de Marzo y Abril se debieron a que se efectivizaron

clausulas gatillo de las paritarias 2017 y se comenzaron a pagar los primeros Var. interanual; Enero de 2015-Abril de 2018

tramos de las paritarias 2018. EI menor poder adquisitivo de los asalariados se

reflej6 en el consumo masivo, que sigue sin recuperarse: no pudo crecer en el 2015: 2016: 2017: Ene-Abr
cuatrimestre y se estancé con respecto al afio pasado. +4% -4,5% +2,5% -0,4%
El desempefio del salario real fue heterogéneo entre los sectores. Los de 7,8%

mayores aumentos fueron construccion (+2,5%); informacién y comunicaciones
(+1,9%); salud humana y servicios sociales (+0,8%); y agricultura, ganaderia,

caza, silvicultura y pesca (+0,7%). Los sectores con mayores caidas: explotacion
de minas y canteras (-2,5%); servicios de transporte y almacenamiento (-2,4%); y 2 7%
. o i iaa 01 10, 1,8%
servicios de alojamiento y de comida (-1,1%). 1,0% 0,9%
39 I 0,4%
. . . . L, L [ ] - . l l [ |

El nuevo escenario financiero impactara en el poder adquisitivo de los - I I
consumidores a partir de Mayo, por el incremento de precios, del tipo de -0,4%'

. . ~ . . - 0,
cambio, y de las tasas de interés. En este contexto, el Sindicato de Empleados -1,79 -1,7% 1,4%

6,0%

de Comercio acordd una nueva suba salarial para este afio, que se suma al 15%
que habia firmado en Marzo: un aumento extra del 3% en Octubre, 3% en
Noviembre y 4% en Enero de 2019. Asi, el incremento total serd del 25%. La
paritaria mercantil es la mayor del sector privado: alcanza a 1.147.000 empleados
en todo el pais.

-9,4%
Lonror>zJdo0oQok->0Worae>zd00kF>0ouWmnerr>z2d00ak->0Wanrx
ZW<<mon<>D 2D w QO FZWU<on<D2 WwWoOooORZWCon<<>DD WwoOOoORZWICm
GHES2323°"2h82000<2323"23h38205032323~26H8205052

2015 2016 2017 2018

Nota: para calcular la inflacion fue utilizado el indice de precios combinado de tres provincias que usa el BCRA (IPC Nacional Ponderado): incluye CABA (44%), Cérdoba (34%) y San Luis (22%). El salario nominal
utilizado es el promedio nacional segin OEDE vy es deflactado por el IPC Nacional Combinado del BCRA. El analisis del salario por sector corresponde a la serie de AFIP deflactada por el IPC Nacional Combinado.
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de OEDE, AFIP y BCRA. 49
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EMPLEO Total registrado — Abril de 2018

DESDE JULIO DE 2017 LA CANTIDAD DE TRABAJADORES
REGISTRADOS CRECE EN TORNO AL 2%

En Abril, aument6é 1,7% frente al mismo mes de 2017. En términos EVOLUCION DEL EMPLEO TOTAL REGISTRADO
desestacionalizados, se mantuvo constante con respecto a Marzo; el ritmo de creacion

de empleo se estancé en lo que va del afio. Var. interanual absoluta en cantidad de trabajadores; Abril de 2018

Cantidad total de
El sector privado (+1,4%) represento el 41% del alza general, el mayor aporte en trabajadores, en miles
casi dos afios y medio. Ademas, lleva 14 meses ininterrumpidos en alza. Sin
embargo, en términos desestacionalizados la creacién de empleo privado se estancé Total 206.853

en lo que va del afio. La cantidad de asalariados del sector publico explicé el 15% de la Participacion

creacion de empleo. Por su parte, los monotributistas sociales (+7,4%) vy

monotributistas (+3%) continlan desacelerando su crecimiento, luego de haber sido las 51% Asalariados privados 84.790
modalidades mas dinamicas en 2017: aunque explicaron en conjunto el 36% de la suba

interanual, fue su menor contribucion en casi dos afios.

13% Independientes monotributo 45.326
La creacién de empleo continuaria desacelerandose. La encuesta de indicadores
laborales adelanta para Mayo una suba del empleo privado del 0,7% frente al mismo
mes de 2017. Por su parte, segun datos adelantados por AFIP, el aumento de Mayo
fue del 0,8% (+52.995 puestos). En tanto, segln la encuesta de INDEC a la industria,
el 16% de los sectores disminuiria su dotacion de personal entre Junio y Agosto, el 8% 3%

26% Asalariados publicos 31.471

. L . . . Independientes monotributo social 28.771
la aumentaria y el resto se mantendria sin cambios. En el mismo sentido, el 21% de las
empresas de construccion privada recortarian personal y el 8% contrataria; mientras
que en las de obra publica el panorama es mas complejo: se esperan despidos en el 4% Asalariados casas particulares 18.340
49% y contrataciones solo en el 6%.
3% Independientes autbnomos1.845

Nota: Para los casos de trabajadores con pluriempleo, se categoriza de manera univoca al trabajador en la modalidad de acuerdo con el siguiente orden de prioridades: 1°) Asalariado privado; 2°) Asalariado publico; 3°) Independiente

auténomo; 4°) Independiente monotributo; 5°) Asalariado de casas particulares; 6°) Independiente monotributo social. El sector privado, en términos generales, incluye a los asalariados en empresas privadas y en casas particulares, y

trabajadores independientes inscriptos en los regimenes de monotributo y auténomos. El sector publico incluye asalariados dependientes de organismos publicos. Los asalariados dependientes de empresas con participacion

accionaria privada y estatal se incluyen dentro del sector privado. 50
Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de OEDE.
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EMPLEO Privado asalariado registrado, por sectores — Abril de 2018

LA CONSTRUCCION CONTINUA SIENDO
EL PRINCIPAL CREADOR DE EMPLEO PRIVADO

Explico el 42% de la creacion de empleo privado de Abril y fue EMPLEO PRIVADO ASALARIADO REGISTRADO. POR SECTORES
nuevamente el sector con mayor crecimiento. Lleva 16 meses de subas :

consecutivas y, considerando la serie sin estacionalidad, alcanzé un récord Abril de 2018
histérico o Var. interanual Miles de
’ Participacion absoluta trabajadores
El crecimiento del empleo asalariado privado alcanz6 a 13 de los 14
) - . C Tota 6.275 )
sectores. Ademéas de la construccion, hubo aumentos en comercio 704
(+1,3%); actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler (+1,6%); ’ Construceion 465
ensefianza (+2,2%); y servicios sociales y de salud (+2,5%). La industria 19% Comercio 1.173
manufacturera (-1,5%) lleva méas de dos afios en baja. 13% Act. inmob., empresariales y de alquiler 841
La cantidad de asalariados del sector privado aumenté en 18 de las 24 7% Ensefianza 412
S - . o .
provincias. Las de mayor creC|m|ento. fueron Neuquén (+7,3%), Sallwtlago 5% Servicios sociales y de salud p
del Estero (+6,4%), San Juan (+5%), Tierra del Fuego (+4,9%) y Corrientes .
(+4,6%). Cay6 en Catamarca (-9,9%), La Rioja (-9%), Santa Cruz (-3,6%), 4% Hoteles y restaurantes 270
Formosa (-3%), Chubut (-2,1%) y San Luis (-0,5%). 5% Agricultura, ganaderia, silvicultura y caza 326
9% Transporte, almacenamiento y comunicacion 560
1% Explotacién de minas y canteras 81
6% Servicios comunitarios, sociales y personales 385
1% Suministro de electricidad, gas y agua 74
3% Intermediacion financiera 168
0,2% Pesca 13
0% Sin especificar 1
0 Industri fact -
19% ndustria manufacturera-18. 558 1.184

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de OEDE.
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EMPLEO Puestos de trabajo de la industria manufacturera — Mayo de 2018

MAS SECTORES DEMANDARON EMPLEO, PERO NO COMPENSARON
LA CAIDA DEL RESTO DE LA INDUSTRIA

El empleo industrial cay6 1,3% con respecto a Mayo EVOLUCION DE LOS SECTORES QUE DEMANDAN MAS EMPLEO INDUSTRIAL
de 2017. El 44% de los sectores demandaron mas

empleo, una mayor proporcién que el mes anterior Enero de 2016-Mayo de 2018
(40%). Si bien la difusién fue mayor, no logré6 compensar
la caida de los sectores que destruyeron empleo

(representan el 56% de la industria). 4% Porcentaje de sectores que demandan mas empleo

Var. interanual del empleo industrial

43,8%

LOS QUE MAS VARIARON: 43,7%

40,3%
27,6%

Equipos automotores, bebidas, equipos

electronicos, minerales no metalicos y

vidrios, aparatos de uso doméstico 17,5%

Cuero y calzado, confeccion de vestimenta, 0,3%

textil, refinacion de petréleo, caucho y - L L

plastico, .IIII IIIIIII.. -0,4%..

imprentas y editoriales, -1,3%

sustancias quimicas.

q 3,3%
Womroe>zd00akF>0oWmperxe >z200kF>0W0xa >
Z W< D2 wooxgzwgmom>S 2 WwoOooxsZzZWLoIL
HLSIS”A"Rnoz20GusIs~A”Pnoz20da0sIs
2016 2017 2018

Nota: el indice de difusion de empleo industrial se calcula a partir de la suma de las participaciones de los sectores que demandan méas empleo respecto al total de la industria en el mes de anlisis.
Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de AFIP.
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EMPLEO

ALIMENTOS, AUTOPARTES Y PRODUCTOS METALICOS FUERON

Puestos de trabajo de la industria manufacturera — Mayo de 2018

LOS QUE MAS CREARON EMPLEO EN EL MES

Alrededor del 44% de la industria demand6 mas empleo en Mayo. Sumo
alrededor de 13.300 puestos de trabajo frente al mismo mes de 2017 (+2,7%).

Fabricacion de vehiculos automotores se sumo a la creacion de empleo, tras
cuatro meses de bajas. El sector automotriz y el de industrias basicas del hierro y
acero (que no incorporé empleo el mes anterior) explicaron la mayor difusion en la
creacion de trabajo con respecto a Abril.

Preparacién de frutas, hortalizas y legumbres fue el sector que creé mas
puestos de trabajo en el mes. Siguieron fabricacion de piezas, accesorios y
motores para automotores, y productos metalicos para uso estructural.

SECTORES DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA QUE

DEMANDARON MAS TRABAJO

Puestos de trabajo; Mayo de 2018

Peso en el total
de la industria

Preparacidn de frutas, hortalizas y legumbres
Fabricacion de equipo de transporte

Fabricacion de receptores de radio y TV
Fabricacién de equipo médico y quirdrgico
Fabricacion de aparatos e instrumentos para medir
: Elaboracion de pescado
: Fabricacion de metdlicos para uso estructural, tangues y depisitos
\....?r’.z.l.‘:?.....é Fabricacion de partes, motores y accesorios para vehiculos
: Elaboracion de alimentos para animales
Fabricacign de minerales no metalicos

Fabricacion de maguinaria y equipo de uso general
Fabricacion de carrocerias para automotores,remaolgues
Elaboracicn de bebidas

Industrias basicas de hierro y acero

Fabricacion de aparatos de uso doméstico

Fabricacion de productos farmacedticos

Otros

Producdidn de carne

Elaboracion de productos de molineria y almidones

Fabricacion de vehiculos automaotores

Var. interanual

1%
Jo,5%
10,7%
| 0,4%

Nota: otros incluye servicios industriales para la industria confeccionista, fabricacion de sustancias quimicas basicas, fabricacion de equipo eléctrico, servicios industriales para la fabricacién de sustancias y
productos quimicos, aserrado y cepillado de madera, fabricacion de motores, generadores y transformadores eléctricos y aparatos de distribucion y control de la energia eléctrica, fabricacion de soportes épticos y

magnéticos, reproduccion de grabaciones, fabricacién de muebles y colchones.
Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de AFIP.

Var. interanual
absoluta

2.947
428

260

357

1204

1417

1145

178
1178

SEIEREEALE -

—

Var.
interanual
del 43,8% de
la industria:
+2,7%
+13.265
nuUevos
puestos
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EMPLEO Privado asalariado registrado, por provincia — Abril de 2018

EL EMPLEO PRIVADO CRECIO
EN TODAS LAS REGIONES

Cuyo y el NEA lideraron el crecimiento. El empleo en esas provincias aumento
en Abril 3,1% y 2,9% respectivamente frente al mismo mes de 2017. Siguieron la

Patagonia (+1,6%), el Centro (+1,4%) y el NOA (+1,2%). En CABA el empleo Var. interanual; Abril de 2018

crecio solo 0,5%.

La construccion fue relevante en todas las regiones. En Cuyo el impulso de
este sector se sumo al buen desempefio del agro (vitivinicola y fruticola). En San
Luis no hubo crecimiento de empleo privado (principalmente porque la actividad de
la construccion todavia no se recuper6 en esta provincia) pero si una menor caida.
En el NEA el empleo crecio en todas las provincias, por el agro y el comercio. En la
Patagonia, si bien dos provincias perdieron empleo, lo compensé el aumento en
las restantes gracias al impulso de la industria (por electronica, frutas e
hidrocarburos). En el Centro, la creacion de empleo alcanzo a todas las provincias,
principalmente por la construccién. Por Ultimo, en el NOA, el empleo cae en
Catamarca y La Rioja desde Enero por el agro (olivicola) y el sector de calzado.

La mejora de la competitividad podria aumentar las exportaciones y generar
mayor demanda de empleo. Sin embargo, la desaceleracion en la construccion a
partir de Mayo afectara principalmente al Centro y al NOA.

B Aumento (> 1%)
@ sin variacion (-1% a 1%)
B caida (< -1%)

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de AFIP y OEDE.
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EL MINISTERIO Ley PyME — Julio de 2018

YA SON 19 LAS PROVINCIAS
ADHERIDAS A LA LEY PYME

La adhesion implica que las provincias otorgan a las PyMEs estabilidad fiscal PYMES REGISTRADAS EN LA LEY. POR PROVINCIA
en los impuestos provinciales. Las ultimas en sumarse fueron Corrientes en

Junio y Catamarca en Julio. Todavia no adhirieron La Pampa, La Rioja, Buenos Porcentaje sobre el total de PyMEs — Julio de 2018
Aires, San Luis ni Santiago del Estero.

Desde su sancién en 2016 hasta mediados de 2018, la Ley otorgd beneficios
a mas de 430 mil PyMEs en todo el pais. El objetivo es aumentar la
competitividad de las PyMEs, que representan el 98% de las empresas en el
territorio nacional.

Las empresas registradas ya recibieron beneficios por $9.700 millones. Por
haber realizado inversiones productivas, ahorraron $6.700 millones del impuesto al
cheque y més de $3.000 millones en descuentos del impuesto a las ganancias,
ademas de acceder a programas de financiamiento del Ministerio de Produccion y
créditos del BICE. Estos beneficios fomentan las inversiones, generan nuevos
puestos de trabajo, y favorecen asi el desarrollo federal. Ademas, en Julio se
reglamenté el Capitulo de la Ley que establece los alcances del Fondo de
Garantias Argentino (FOGAr) para mejorar las condiciones de acceso al crédito.

> 50%
25% a 50%
< 25%

Nota: datos al 11 de Julio de 2018.
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva en base Secretaria de Emprendedores y PyMEs.

55



Direccion Nacional de Analisis y Estadisticas Productivas Ministerio de Produccién
Subsecretaria de Desarrollo y Planeamiento Productivo Presidencia de la Nacién
Secretaria de la Transformacién Productiva

EL MINISTERIO Programa Ahora 12 — Junio de 2018

AHORA 12 SE RENUEVA PARA DAR PREVISIBILIDAD A LOS
CONSUMIDORES, LOS COMERCIANTES Y LA INDUSTRIA

El Programa seguiré vigente hasta el 31 de Diciembre de 2018 en VENTAS NOMINALES Y OPERACIONES DEL PROGRAMA AHORA 12
todas sus formas de pago. Mantiene los mismos rubros incluidos

hasta ahora e incorpor6 lamparas y tubos de tecnologia LED, bajo la Enero de 2016-Junio de 2018
modalidad de 3 y 6 cuotas, a fin de fomentar el uso eficiente de los

- Facturacion (en millones de pesos)
recursos energeéticos.

Operaciones (en millones)
Ahora 12 crecié en todas las regiones. En el primer semestre, las

. , . o 2016: 2017: 1° semestre 2018:
provincias que mas crecieron en facturacion fueron CABA (+46% frente $70 mil millones (+73%) $116 mil millones (+66%) $60 mil millones (+34%)
al mismo periodo de 2017), La Pampa (+45%), y Jujuy (+44%). En 27 millones (+32%) 39 millones (+45%) 20 millones (+39%)
Junio: Santa Fe (+29% frente a un afio atrds), Entre Rios (+21%), La [ I I |
Pampa (+17%) y CABA (+17%). = 19.032
""" Inicio 1
En Junio se realizaron més de 3,5 millones de operaciones, con un ici _ Var.
ticket promedio de $3.150. Ahora 3 y Ahora 6 concentraron el 43% de interanual
. , L o1 A8 ke Jun-2018
las ventas nominales. El rubro que méas vendi6 en Ahora 3 fue juguetes
(+42%), y en Ahora 6 calzado y marroquineria (+54%). i
i +t12% !
------ 1
1 -10% |

Nota: los datos historicos de ventas y operaciones del Programa Ahora 12 estan disponibles en estadisticas.produccion.gob.ar.
Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de ATACYC.

56


http://estadisticas.produccion.gob.ar/
http://estadisticas.produccion.gob.ar/

Direccion Nacional de Analisis y Estadisticas Productivas Ministerio de Produccién
Subsecretaria de Desarrollo y Planeamiento Productivo Presidencia de la Nacién
Secretaria de la Transformacién Productiva

EL MINISTERIO Programas de financiamiento — Junio de 2018

EL BICE DUPLICO LOS PRESTAMOS OTORGADOS
EN EL PRIMER SEMESTRE

Las PyMEs fueron las mas beneficiadas: concentraron el 94% de las PRESTAMOS APROBADOS POR EL BANCO DE INVERSION Y
solicitudes y el 60% de los montos otorgados en el semestre. Las provincias COMERCIO EXTERIOR (BICE)

o . 0
que recibieron los mayores montos fueron Buen'os Aires (37% del total), Santa Fe En millones de pesos corrientes: Enero de 2016-Junio de 2018
(12%), CABA (11%), Mendoza (5%), Entre Rios (5%) y Catamarca (5%). Los
sectores: alimentos y bebidas (22%), agricultura, silvicultura y pesca (14%),

metalurgia (13%), comercio (12%), y suministro de electricidad y gas (11%). Los
proyectos financiados crearian mas de 2.100 empleos. { \ {

Ene-Dic de 2016: 4.874 Ene-Dic de 2017: 13.603

3.070

En Junio, los préstamos otorgados aumentaron 56% frente al mismo mes de

2017. Fue el 14° aumento consecutivo y concentrd el mayor volumen de créditos

otorgados en lo que va del afio (26%). El 39% de los préstamos fue destinado a Ene-Jun 2018:
PyMEs (representaron el 91% de las solicitudes). Las provincias que recibieron los 6.814 (+106%)

mayores montos fueron Buenos Aires (42% del total), CABA (15%), Mendoza Ene-Jun 2017:

(12%), Santa Fe (9%), y Corrientes (8%). Los sectores: alimentos y bebidas (27%), 2184

agricultura, silvicultura y pesca (19%), metalurgia (18%), comercio (10%), y textil '

(8%). Los proyectos financiados en el mes crearian 300 empleos. 1

El BICE, junto con el Banco Nacidn, el Provincia y el Ciudad, brindara apoyo 6

a diversos fideicomisos al consumo. A través de este mecanismo financiero, las 1.123 993

cadenas de electrodomésticos se abastecen de liquidez para la venta de heladeras

y televisores. Usualmente, estos fideicomisos son cubiertos por fondos comunes B4

de inversion. Ademas, en el marco de un paquete de ayuda econdémica a PyMEs 381

lanzado por el Ministerio de Produccion, el BICE y otros once bancos publicos

descontaran cheques a 90 dias al 29%; la medida implica un monto total de 48 153

$29.000 millones.
Y B ¥EX330005324E%5%33808538/28%58%53
L s<=m,7"2gwno =z WL s<=m7""gmo0o z ww s<=z=n"

2016 2017 2018

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de BICE.
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FINANCIAMIENTO Crédito al sector privado — Junio de 2018

LOS CREDITOS A LAS FAMILIAS Y EMPRESAS
SE DESACELERARON

Los otorgados a las familias fueron inferiores a los de Mayo y también a los CREDITO OTORGADO AL SECTOR PRIVADO NO
de Junio de 2017. Con respecto a un afio atrés, los préstamos prendarios y FINANCIERO EN MONEDA LOCAL

personales bajaron. 7 de cada 10 pesos fueron para la compra o refaccion de
viviendas y para consumo por tarjetas de crédito.

Var. mensual del stock segln saldo a Ultimo dia; Enero de 2016-Junio de 2018

Los préstamos otorgados a las empresas bajaron en Junio con respecto a un Familias
afio atras. Esto respondio a los menores préstamos por documentos a descontar

por el aumento de las tasas de interés.

El Gobierno y el BCRA plantean medidas para suavizar el impacto del 8.800

aumento de las tasas y del tipo de cambio. Para reanimar el consumo _ . = l E I II I Il %I I %
relanzarian los préstamos a jubilados y beneficiarios de planes sociales que otorga - =

la ANSES. Por su parte, desde el 1° de Julio, el BCRA tom6 medidas para facilitar

L E 323850324 B 5523330328583
el crédito a las miPyMEs. Se trata de la flexibilizacién de capitales minimos (los GHEL23IRR2p20FH<23322h205H22s3

bancos deben conservar $6 por cada $100 otorgados a miPyMEs en créditos 2016 2017 2018
inferiores a $10 millones, que fue extendido a $30 millones), el redireccionamiento
de encajes para financiar lineas de créditos a miPyMEs y el plan Ahora 12y, en el
descuento de cheques, la eliminacién del tope vigente del 15% de la ~ EMpresas
Responsabilidad Patrimonial Computable (RPC) para considerar garantia preferida 13.700

al descuento de documentos. 6.300 I I I I I I I %
= E_ millm B .I
o "~ - - -

22.200

LR Ex353 L0328 R Ex353L632Y0R%EZ3
GrsTIs”A"PRunwozoadrsIsArPnoz0drsIsA
2016 2017 2018

Nota: los préstamos a las familias comprenden préstamos prendarios, personales, viviendas y tarjetas. Los préstamos a las empresas abarcan adelantos, documentos, hipotecarios y otros. . El monto
otorgado es calculado mediante la variacion del stock de saldos a fin de mes de créditos con respecto al mes previo.
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de BCRA, Min. de Hacienda y FocusEconomics Consensus Forecast.
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FINANCIAMIENTO

Tasas de interés — Julio de 2018

LAS TASAS EN PESOS CONTINUAN

EN NIVELES ELEVADOS

Las turbulencias cambiarias de Mayo, que empujaron al BCRA a elevar las
tasas, generaron que los intereses en moneda local aumentaran durante
Julio. Esto desincentivd la toma de posiciébn en ddlares y garantizd cierta
estabilidad en el tipo de cambio.

Sl bien la tasa de referencia del BCRA se mantuvo en 40%, el resto de las
tasas tuvieron mucha volatilidad. El aumento mas fuerte se registro en la tasa de
adelantos, que superd el 62%, mientras que las de adelanto o descuento de
cheques subieron de manera mas moderada.

La nueva estrategia del BCRA de controlar la “base monetaria amplia” y
luego los agregados monetarios permitira bajar la inflacién hacia el segundo
semestre e ir reduciendo las tasas consecuentemente. Con el acuerdo del FMI
como respaldo y con la actual estabilidad del ddlar, las tasas comenzarian a
descender gradualmente.

TASAS DE INTERES DE MERCADO
62

En TNA; Octubre de 2015-Julio de 2018

LEBAC corta (suscripcion primaria)
Adelantos

Cheques diferidos

Referencia Monetaria 47

33,7

\,,(\ \,,(\ 4"6 x/\ c;,(\ @3\% d\% d\‘b QI.\% q.\cb «,3; «,\‘b «,\‘b x\‘b X.\Cb d\% Q',\‘b N
MR M S PSS AR MR LR O X P Y
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Nota: las series son de frecuencia diaria.
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de BCRA, BCBA, BNA y MAE.
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