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INVERSION

+15% interanual

Creci6 en Abril, y acumulé 14 meses en alza. Todos los componentes aumentaron, y la
construccion tuvo la mayor expansion. En el primer cuatrimestre, la inversion aumentd
alrededor de 14% frente al mismo periodo de 2017. Fuente: IMAI-STP.

+5% interanual

Aumento la cantidad de turistas alojados en el pais en el primer trimestre. Se hospedaron 6,2
millones de turistas, la mejor marca para el periodo desde al menos 2005. De este total, unos 5
millones (casi el 80%) fueron argentinos (+4%). Fuente: INDEC.
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MESTICOS

+10% interanual

Aumentaron sus ventas en el primer cuatrimestre y sumaron 8,5 millones de unidades. Las

categorias con mayores ventas fueron linea marrén (+26%), IT (+15%) y linea blanca (+11%).

Las ventas de televisores (+28%) fueron las mas destacadas, por el impulso del Mundial de
Futbol, seguidas por las de notebooks (+52%) y cocinas (+19%). Fuente: GFK.

+11% interanual

Aumentaron las ventas internas de SBC en Abril y alrededor de 10,5% en el primer cuatrimestre.

Apoyo a la actividad primaria, servicios de telecomunicaciones, y empresariales y profesionales

fueron los que registraron subas mas pronunciadas tanto en el mes como en el cuatrimestre.
Fuente: AFIP.
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BRASIL
ACTIVIDAD
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+1% interanual

Creci6 en el primer trimestre, y sumé asi cuatro trimestres seguidos de expansion. Con
respecto al periodo anterior, la suba fue del 0,4% y la quinta consecutiva. El crecimiento fue
impulsado por el consumo privado, la inversion y las exportaciones. Fuente: IBGE.

+14% interanual

Subid en Abril y sumd asi 14 meses en alza. En el primer cuatrimestre, acumuld un alza mayor al

14% y aument6 el consumo de todos los insumos vinculados. Sin embargo, se desaceleraria en

los préximos meses: la superficie permisada para proyectos privados bajo cerca de 24% en Abril

y de 2% en el primer cuatrimestre. Por su parte, los despachos de cemento disminuyeron en
Mayo por primera vez en 14 meses (-4%). Fuente: INDEC.
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+10% interanual

Subi6 en Abril y completé un afio de expansion. La aceleracion del crecimiento se debid a las

condiciones climéticas secas, que favorecieron la molienda de cafia para los productores de

azlcar y etanol. Ademdas de alimentos y bebidas, se destacaron el sector automotriz,

equipos de informatica y electrdnica, productos farmacéuticos, higiene personal y quimicos,

metalurgia, y productos de madera. En el primer cuatrimestre, la expansion fue del 5,5%.
Fuente: IBGE.

+3% interanual

Creci6 en el primer cuatrimestre. Con la suba del 3,4% de Abril, alcanzé un afio ininterrumpido de

expansion. La construccion, el agro y el consumo de bienes durables permanecen como los

principales impulsores de la actividad. Por su parte, la utilizacién de la capacidad instalada
alcanzo el nivel mas alto del afio en Abril: 67,6% (+3 p.p.). Fuente: INDEC.

ACTIVIDAD
INDUSTRIAL

®

ACTIVIDAD
ECONOMICA

+3,5% interanual

Crecid en el primer trimestre de 2018. Frente al trimestre anterior, subi6 1%, lleva siete

trimestres de crecimiento ininterrumpido (lo que no sucedia desde 2010-2011) y alcanzé el

méximo nivel de su historia. Segtn el Ministerio de Hacienda, cerraria 2018 con una
expansion de entre 0,4% y 1,4%. Fuente: INDEC.

+23% interanual

Aument6 la produccion en Abril, y 21% en el primer cuatrimestre. El incremento del mes fue
impulsado por las mayores ventas nacionales al mercado interno (+8%), las exportaciones a
Brasil (+37%), y una leve acumulacién de stocks; las ventas externas a otros destinos
retrocedieron 22%. El segmento automéviles fue nuevamente el més dindmico.
Fuente: ADEFA e INDEC.
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+1,5% interanual

Creci6 en Marzo, y se mantuvo en torno a los 12,3 millones. Fue la menor expansién de los
Ultimos nueve meses y dio cuenta de una desaceleracién durante el primer trimestre. Se
crearon mas de 187 mil empleos, el 42% en el sector privado (+1,3%), que acumuld trece
meses ininterrumpidos en alza y tuvo el mayor aporte en dos afios y medio. Fuente: OEDE.

+20% interanual

Subid la produccién en Abril y en el primer cuatrimestre. Fue la industria con mejor desempefio

en 2017 y este afio se mantiene como motor industrial, solo por detras del sector automotriz. La

expansion se debid a la mayor demanda interna (industria automotriz y construccion) y externa

(exportaciones de tubos sin costura y de aluminio primario, pese a la caida de las ventas a

Estados Unidos). A nivel segmento, la produccion de acero volvié a ser la mas dinamica en el
mes (+26%), mientras que la de aluminio cay6 2%. Fuente: INDEC.
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CREDITOS
HIPOTECARIOS

$111.750 millones

Otorgados en créditos hipotecarios UVA desde su lanzamiento, a mediados de 2016. En Mayo

fueron $10.000 millones y representaron alrededor del 90% de los créditos otorgados a

personas fisicas. Tras el salto del tipo de cambio, el nivel de crédito otorgado fue menor al de

los dltimos dos meses. La compra de inmuebles siguié en niveles maximos: en CABA hubo

unas 6 mil escrituras (+48%), el nivel més alto desde 2008; el 37% se realizé a través de

préstamos. En Buenos Aires hubo 11.650 (+31%), la mejor marca desde 2008. Fuente: Colegios
de Escribanos de la Ciudad de Buenos Aires y de la Provincia de Buenos Aires, y BCRA.

+11% interanual

Crecié la produccion en Abril, impulsada por la construccion. Otros materiales para la
construccion (+14%) fue el rubro de mayor alza, seguido por cemento (+12%); en tanto, vidrio
tuvo una baja del 1%. En el primer cuatrimestre, el sector acumuld una suba del 10%.
Fuente: INDEC.
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EXTERIOR

+11% interanual

Aumentaron las exportaciones en el primer cuatrimestre; fue el mayor crecimiento en 7 afos,

con ingresos por US$ 19.500 millones. Todos los rubros subieron, excepto manufacturas

agropecuarias. Aln asi, no compensaron las importaciones, que crecieron a un ritmo mayor

(+22%) y totalizaron US$ 23.000 millones. El déficit de la balanza comercial super6 los USS
3.400 millones. Fuente: INDEC.

+27% interanual

Creci6 en el primer cuatrimestre, impulsado por las obras viales en ejecucion en todo el pais, y
fue el mayor consumo en 20 afios: se ubicé 14% por encima del de 1998. Fuente: INDEC.
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+1% interanual

Creci6 el consumo masivo entre Enero y Mayo; en Mayo permanecio estable. En el mes, cayd

en los hogares de ingresos bajos y subié en los de ingresos medios y altos. En tanto, hiper y

supermercados fue el canal con mayor suba (+5%); las canastas, cuidado personal y del
hogar. Fuente: Kantar Worldpanel.

+2% interanual

Crecié en Abril, y 5% en el primer cuatrimestre. Se desacelerd a raiz de la baja en maquinaria

agricola y linea blanca. Aun asi, sigue impulsado por autopartes, productos metélicos de uso

estructural y accesorios para interiores (por construccion), envases metalicos (para la industria
alimenticia y de bebidas), y equipos petroleros. Fuente: INDEC.
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SALARIO REAL

-0,5% interanual

Cayd el salario real en el primer trimestre. En Marzo aument6 0,9% por la ejecucion de las
clausulas gatillo de las paritarias del afio pasado. Fuente: OEDE y BCRA.

+3% interanual

Subid en Abril y 0,8% en el primer cuatrimestre, impulsado por carnes rojas, lacteos y bebidas.
Yerba mate y té también crecieron, y el resto de los segmentos cayd: molienda de cereales y
oleaginosas tuvo la mayor baja. Fuente: INDEC.

ALIMENTOS
Y BEBIDAS
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INFLACION

+2,1% interanual

Fue la inflacion nacional de Mayo (+26,3% interanual). Las mayores subas fueron en

comunicacion, alimentos y bebidas no alcohdlicas, recreacion y cultura, y restaurantes y

hoteles. Vivienda, agua, y electricidad, gas y otros combustibles bajaron por una reduccién
impositiva. La ndcleo fue del 2,7%. Fuente: INDEC.

-5% interanual

Cayd la produccion en Abril y 2% en el primer cuatrimestre, por la caida en detergentes y productos
personales, debido al menor consumo masivo; en agroquimicos, por la sequia; y en productos
farmacéuticos, por menores ventas de medicamentos de venta libre y otros. Fuente: INDEC.
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QuimIcos

-5% interanual
Cay6 la produccion en Abril (cuarto mes consecutivo) y 6,5% en lo que va del afio. La produccion
de hilados de algoddn crecié 8,1%; por el contrario, la de tejidos cay6 8,1%. El uso de la
capacidad instalada tuvo una nueva caida y continda en niveles bajos (52%). Fuente: INDEC .
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