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RESUMEN EJECUTIVO

La produccion de vehiculos cayé un 13% frente a Junio de 2017, afectada por la menor
demanda interna. Alcanz6 el menor nivel para ese mes desde 2006, y puso fin a cuatro meses
consecutivos de expansion. El mal desempeiié respondié a la contraccion pronunciada de las
ventas nacionales en el mercado interno, en un contexto de alzas de precios y de tasas de
interés consecuencia de la correccion cambiaria. Ademas, la huelga de camioneros en Brasil
dificulté el abastecimiento de autopartes de ese origen a las terminales argentinas. A pesar
de la baja, las existencias acumuladas volvieron a incrementarse y tendrian un nuevo impacto
negativo en los préximos meses.

Las exportaciones crecieron por sexto mes consecutivo y la velocidad de su expansion volvio
a incrementarse. Este dinamismo atenu¢ los efectos de la menor demanda interna en la
produccion. Las ventas al exterior fueron impulsadas por los envios a Brasil (acumulan siete
meses de subas consecutivas), junto con un aumento de los despachos hacia otros destinos,
que registraban dos meses en caida. Entre los distintos segmentos, el que mas contribuyd al

JUNIO 2018

41.331 unidades / -13% interanual
Automoviles: -14% / Utilitarios: -12%

Los utilitarios representaron el 52% de la produccion.
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JULIO DE 2018

crecimiento fue el de automadviles (mas orientados al mercado brasilefio), mientras que los
utilitarios tuvieron registros mas moderados y los pesados tienen poca incidencia en el total.

El sector mostrara nuevas caidas en los proximos meses, aunque terminaria el aiio en alza.
La caida en el poder adquisitivo y en el acceso al financiamiento continuara afectando a la
demanda interna, por lo que la produccion estaria impulsada mas de las exportaciones, en
particular a Brasil. Ademas, las terminales deberan deshacerse de stocks acumulados y
tendran menos incentivos para producir. Como contrapartida, el menor nivel de actividad y de
patentamientos (incluyendo a los importados) conllevara nuevas reducciones en el déficit
comercial y un nivel de Flex mas cercano a los parametros establecidos (en Junio se ubicd
por debajo del limite por primera vez en dos afios y medio). Hacia fin de afo, la posible
estabilidad cambiaria permitiria un repunte de la demanda interna que impulsaria la
produccion, en un cuarto trimestre con una base de comparacion relativamente baja.

ACUMULADO 2018

254.183 unidades / +10% interanual

Automoviles: +17% / Utilitarios: +5%

Los utilitarios representaron el 50% de la produccion.

_ _ PSR, _ ;
24.205 unidades / +17% interanual 127.371 unidades / +24% interanual
Los envios a Brasil (+19%) explicaron el 78% del incremento; las ventas a ﬁﬁ Aumentaron 40% los envios a Brasil, pero cayeron 2% a otros destinos.
otros aumentaron 12%. EXPORTACION
Utilitarios: 13.928 unidades; +3% Iﬁil Utilitarios: 72.632 unidades; +10%
También crecieron las ventas externas de automoviles (+43%), con ) La fuerte suba en automoviles (+49%; 53.845 unidades) complementé
10.066 unidades. Don e este aumento.

15.910 unidades / -38% interanual

40% de la produccion orientada al mercado interno.

=

123.389 unidades / -3% interanual

49% de la produccién orientada al mercado interno.

_ _ s _ _
Deglclt de USS 837 millones, Déficit de USS 7.009 millones _
USS 268 millones menos que m USS 652 millones mayor que el del ano
un ano atras pasado, que finalizo en récord historico.
El de vehiculos fue de USS 41 millones, USS 291 millones inferior. cosnféf?chL El de vehiculos fue de USS 1.721 millones, USS$ 351 millones menor, debido
(a";':;:r'f’:s; al crecimiento de 28% en las exportaciones y de 6% en las importaciones.
1,4 2,0
Por primera vez en dos afios y medio se ubicé por debajo del limite de Debido al déficit comercial en vehiculos, que se suma al estructural
1,5, por la recuperacion de las exportaciones a Brasil y a una fuerte caida i autopartista.
de las importaciones FLEX
64.516 vehiculos/ -18% interanual 500.876 vehiculos / +10% interanual
Primera caida en mas de dos aiios. Los de origen nacional tuvieron el Maximo histérico para el primer semestre, aunque moderé crecimiento.
peor registro desde 2006 y la menor participacion historica (27%). ~ PATENTAMIENTO NOA, NEA y Cuyo tuvieron fuertes incrementos.

32.972 vehiculos / -12% interanual -
(mayor

Primera caida en dos afos. Representaron el 52% de las operaciones
ratio del afo porque la caida de los patentamientos fue atin mas fuerte).

236.393 vehiculos / +7% interanual

Representaron el 48% de las operaciones. Los planes de ahorro
representaron el 49% de las ventas financiadas y el 23% del total del

VENTAS ! i
FINANCIADAS mercado, con un fuerte incremento en Junio.
o, : 0
+6,1% mensual (Julio) +29,7%
El indice de Precios del Automévil (IPA)? tuvo una nueva aceleracion S Incremento acumulado del IPA desde Diciembre de 2017
debido al aumento del tipo de cambio. Frente a un afo atras, los precios
PRECIOS

aumentaron 41,9%

1. ADEFA clasificé al modelo SW4 de Toyota como un utilitario a lo largo de 2017, pero desde este afio lo considera un automévil. La STP corrigi6 la serie hacia atras, tomando a la SW4 como un automdvil en ambos afios para evitar errores
en la base de comparacion. Los valores de variacion y participacion por segmento responden a esta tltima metodologia. 2. Considera las posiciones arancelarias del Acuerdo de Complementacién Economica N°14. 3. Elaborado por la
Subsecretaria de Desarrollo y Planeamiento Productivo de la Secretaria de la Transformacion Productiva, a partir de un promedio ponderado de la variacién de precios de los vehiculos mas patentados en 2016.

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de ADEFA, ACARA, Aduana y empresas del sector.



