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RESUMEN EJECUTIVO

La economia real volvié a sentir los efectos de la sequia, la volatilidad internacional y la menor actividad de Brasil. La actividad econémica cay6 1,4% frente a
Abril y 5,8% con respecto a Mayo del afio pasado. Casi toda la baja se debio al desplome del sector agropecuario (-35%), muy afectado todavia por la sequia. Sin este
efecto, la actividad se hubiese mantenido estable con respecto al afio pasado. De hecho, el crecimiento entre Enero y Mayo era difundido: alcanzaba a 11 de los 15
sectores. En el segundo y tercer trimestre, la economia estara absorbiendo el impacto de estos shocks, ademas de la depreciacion del peso y el pico de inflacion de
Junio. Sin embargo, cuenta con bases sélidas para atravesar esta desaceleracion: elevados niveles de inversion, déficit fiscal mas bajo y en descenso, y una mayor
capacidad exportadora. El esfuerzo de consolidacion fiscal que esta haciendo el Gobierno tiene como objetivo estabilizar la economia para garantizar el crecimiento a
largo plazo.

La industria fue impactada por la sequia y la turbulencia financiera. A excepcién de metales basicos, todos los sectores cayeron en Junio. Los efectos de la sequia,
que ya habian comenzado a impactar en Mayo, se profundizaron y afectaron a otros sectores, como metalmecanica (por magquinaria agricola), quimicos (por
agroquimicos), y alimentos y bebidas (por el menor consumo interno). A esto se suma la suba del tipo de cambio y de la tasa de interés, que encarecio el financiamiento e
incidio en el desempefio de minerales no metalicos (por la menor construccion), ademas de desacelerar la produccién de bienes durables. Pese a esta contraccion, la
mitad de los sectores mantiene un saldo acumulado positivo, y varios proyectan un cierre anual en alza. En el segundo semestre el impulso exportador y la buena
cosecha de trigo impulsarian a la industria y garantizarian un piso de actividad que moderaria la caida de muchos sectores. Asi, la actividad recuperaria dinamismo hacia
el primer trimestre de 2019. Ademas, cada vez mas empresas consideran que creceran sus exportaciones a destinos extra-Mercosur. La apertura de nuevos mercados
internacionales compensara parte de la contraccién del mercado interno. De hecho, entre Diciembre de 2017 y Julio, la competitividad cambiaria de los productos
argentinos mejor6 25%.

La sequia también impacto en las exportaciones, aunque en el primer semestre tuvieron la mayor expansion en siete afios. Cayeron nuevamente en Junio (-1%)
debido a los menores envios de productos primarios. Sin embargo, en el primer semestre crecieron 6% vy, sin el efecto del complejo oleaginoso, la suba fue del 12%. En el
mes volvieron a crecer los envios de carne bovina congelada (+92%), principalmente a China, y de vehiculos a Brasil (+29%). A su vez, la diversificacion de destinos
continla en los mayores niveles en méas de diez afios: a los tradicionales Brasil y Chile se sumaron la Unién Europea, Argelia, Indonesia, Rusia, Suiza y Perd. Ademas,
cada vez mas extranjeros eligen Argentina como destino turistico: se hospedaron en el pais mas de 1,8 millones (+8%) entre Enero y Mayo. Datos adelantados sugieren
que el crecimiento continuara en Junio, liderado por los vuelos del interior, gracias a su mayor conectividad.
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RESUMEN EJECUTIVO

El sector privado explicé alrededor de un tercio de la creacion de empleo de Mayo. El empleo privado formal lleva 15 meses de crecimiento ininterrumpido, aunque
la suba del mes (+0,8% frente a Mayo de 2017) fue la menor en un afio. La suba se difundioé en 11 de los 14 sectores. Construccion permanece como el lider (explico
mas de la mitad de la suba), seguido por los servicios. En cuanto a la industria, el 40% de los sectores demandé mas empleo en Junio, sumando alrededor de 12.300
puestos de trabajo frente al mismo mes de 2017 (+2,7%). Sin embargo, la cantidad de puestos de trabajo del total de la industria cayé en 16.900 puestos (-1,4%).
Produccién de carnes fue el sector que cre6 mas empleo en el mes; por el contrario, fabricacion de calzado fue el que mas cayd. El empleo total en Mayo crecid 1,2%
con respecto a un afio atras, y se incorporaron mas de 148 mil trabajadores.

El aumento del tipo de cambio comenzo6 a impactar en el consumo, aunque las ventas de bienes durables se mantienen en niveles maximos. Por la suba del
tipo de cambio y de las tasas de interés, los patentamientos de autos y motos cayeron nuevamente en Julio (-17% y -23%). Sin embargo, entre Enero y Julio alcanzaron
el nivel mas alto en 5 afios, con 568.000 autos y 401.000 motos patentadas. En el mercado inmobiliario, las escrituraciones alcanzaron en el primer semestre su mejor
nivel desde 2008 (31.100 escrituras en CABA: +23%; 59.000 en PBA: +22%). Sin embargo, perdieron dinamismo en Junio: cayeron 11% en CABA y 4% en la provincia
de Buenos Aires. En tanto, las ventas de electrodomésticos crecieron 10% en el primer semestre, aunque mostraron signos de desaceleracion: en Junio tuvieron la
menor expansion desde Enero (+7,5%), sostenida por las ventas de linea marron (+55%) y climatizacion (+27%). Los rubros informatica (-13%), linea blanca (-12%) y
pequefios electrodomésticos (-7%) mostraron bajas. Para fomentar el consumo, en Junio se renovo el Programa Ahora 12 hasta fin de afio. El consumo masivo cayé 2%
en Junio afectado por el aumento de precios (+25% respecto al mismo mes del afio anterior). Los hogares de ingresos bajos fueron los que mas restringieron su
consumo, y las terceras marcas y las marcas propias fueron las Gnicas que aumentaron sus ventas en el Ultimo mes. En este contexto, el Gobierno extendio y fortalecio
programa de Precios Cuidados.

Durante las Ultimas semanas, los eventos de Turquia profundizaron la volatilidad y la incertidumbre en los mercados emergentes. El indice que nuclea las
acciones de los mercados emergentes acumula una caida de 16% desde fines de Enero de este afio. En este contexto el Gobierno tomd la decision de ratificar su
compromiso con la reduccion del déficit fiscal para ganar solidez y reducir la vulnerabilidad a los shocks negativos internacionales. La readecuacion de los reintegros a las
exportaciones va en esta linea e implica un ahorro de 0,3% del PIB, el 20% de la reduccién del déficit fiscal estimado para 2019. El aumento del tipo de cambio nominal
(+60% acumulado desde Diciembre de 2017) mas que compensa el impacto que genera la readecuacion de los reintegros sobre la competitividad. En efecto, la caida del
tipo de cambio real multilateral efectivo producto de la baja de los reintegros es de solo 2% (mientras que el TCRM de hoy es 33% superior al que habia, en promedio,
durante 2014 y 2015). La baja de la competitividad en ninglin caso supera el 5% y el tipo de cambio real efectivo sectorial es entre 17% y 70% superior al vigente en 2014
y 2015. Por otra parte, la reforma tributaria y el pacto fiscal definen un sendero de reduccién de los impuestos indirectos que también compensa la baja de reintegros.
Finalmente, la readecuacion de los reintegros se hizo cuidando aquellos sectores productivos mas vulnerables (por ejemplo: textil, prendas de vestir, muebles, calzado,
juguetes, partes de metalmecénica, cuero, edicién e impresion, etc.), y en conjunto con la devolucién automatica de los reintegros a las exportaciones para las PyMEs,
medida que permitird reducir fuertemente los tiempos (y los costos financieros asociados) de cobro de reintegros por parte de las PyMEs. El Gobierno mantiene el rumbo
firme para mejorar la competitividad sistémica de la economia argentina, abriendo mercados, bajando los costos logisticos, y simplificando la relacién de las empresas
con el Estado.
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SEMAFORO DE LA ECONOMIA REAL

La construccién cayé 0,1% frente a Junio de 2017, tras 15 meses de subas; alin permanece en maximos histéricos. En el primer semestre acumulé una expansién cercana al
11%. El grupo Construya adelanté una caida del 7,5% interanual en Julio.

La economia disminuy6 5,8% frente a Mayo de 2017 (segunda baja tras 13 meses de expansion), debido a la caida del sector agropecuario (-35%). Entre Enero y Mayo, el

Actividad crecimiento fue de 0,6%.
econémica La industria se contrajo 8,1% frente a Junio de 2017; fue la baja mas pronunciada en dos afios y medio. En el primer semestre, acumul6 un crecimiento del 1%.
A Con mas de 148 mil nuevos trabajadores, el empleo registrado creci6 1,2% con respecto a Mayo de 2017. El sector privado (+50.248 trabajadores; +0,8%) explicd mas de un
tercio de la expansion y lleva 15 meses de subas ininterrumpidas.
A EnteEnero y Junio se vendieron mas de 14,5 millones de electrodomésticos, 10% mas que en el mismo periodo de 2017. El precio promedio aumentdé méas de 38%.
A Las ventas online superaron los 32 millones de unidades (+51%) entre Enero y Julio. La facturacién alcanzé casi los $ 30.000 millones.
El consumo masivo cay6 2% con respecto a Junio de 2017. Aln permanece en alza en el primer semestre (+1%).
Los patentamientos de autos y motos cayeron por segundo mes consecutivo (-17% y -23% frente a Julio de 2017). Sin embargo, alcanzaron los niveles mas altos desde 2013
entre Enero y Julio, con 568.000 autos y 401.000 motos patentadas (+6,3% y +6,2%, con respecto al mismo periodo de 2017).
El salario real subio levemente en Mayo (+0,3% frente al mismo mes de 2017). Entre Enero y Mayo, permaneci6 estable frente al mismo periodo del afio pasado.
Empleoy e . . y -
v La inflacion nacional de Julio fue del 3,1% con respecto al mes anterior; los componentes con mayores subas mensuales fueron transporte, recreacion y cultura, y equipamiento
consumo y mantenimiento del hogar. La nucleo fue del 3,2% y la de regulados del 2,6%. Con respecto a Julio de 2017, la inflacién fue del 31,2%.
La inversion crecié mas de 1% en el segundo trimestre. En el primer semestre, acumul6 una suba del 7%.
Las importaciones de bienes de capital productivos cayeron 3% con respecto a Enero-Junio de 2017, por la desaceleracion de la actividad econdmica.
Los créditos otorgados a las familias y empresas se desaceleraron en Julio: con alrededor de $10.000 millones y $7.000 millones respectivamente, fueron menores al mismo
mes del afio anterior.
En Julio se despacharon 952 mil toneladas de cemento (-6% frente al mismo mes de 2017, tercera baja consecutiva). Entre Enero y Julio, cerca de 7 millones de toneladas (+5%).
Inversion El BCRA aument¢ la tasa de referencia hasta 45%.
A La industria manufacturera de Brasil repunté en Junio (+14% frente al mismo mes de 2017) tras finalizar el paro de camioneros. En el primer semestre, acumul6 una expansion
cercana al 3%.
A Las importaciones brasilefias desde Argentina superaron los US$ 951 millones en Julio (+33%). En lo que va del afio, superaron los US$ 6.000 millones (+15%).
ector . . ) . . ; ) o . .
S Las exportaciones bajaron mas de 1% en Junio, por el impacto de la sequia en los envios de productos primarios; el resto de los rubros registraron aumentos. En el primer
externo semestre crecieron 6%. Las importaciones cayeron 7,5% en el mes, la primer baja en un afio y medio; acumularon una suba del 13% entre Enero y Junio.
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SEMAFORO DE LA PRODUCCION

TURISMO INTERNO (cantidad de turistas hospedados): +4% (Enero-Mayo) y +3% (Mayo). La eliminacidn del precio minimo en los pasajes aéreos de cabotaje incentivara el dinamismo del
sector.

TURISMO RECEPTIVO (cantidad de arribos): +5% (Enero-Junio) y -1% (Junio). La suba del tipo de cambio, junto con la mayor conectividad aérea potencia oportunidades para el turismo y
los servicios vinculados al sector.

ACERO CRUDO: +20% (Enero-Junio) y +11% (Junio), por el dinamismo de las exportaciones a nuevos destinos y una baja base de comparacion. Si bien en los préximos meses desaceleraria
su crecimiento, cerraria el afio en alza.

AUTOMOTRIZ: +10% (Enero-Julio) y +9% (Julio), por el fuerte repunte de las exportaciones a Brasil y otros destinos. El cierre de afo seria de expansion, pero con moderacion en la subas
durante el segundo semestre debido a las menores expectativas de crecimiento para Brasil, el elevado costo del financiamiento y el menor consumo durable.

CARNES ROJAS: +10% (Enero-Junio) y +6% (Junio), por el aumento de exportaciones y un consumo interno sostenido. El sector mostré sus primeros signos de desaceleracion con la
normalizacién del climay la reduccion de la faena.

QUIMICOS BASICOS: +2% (Enero-Junio) y +4% (Junio), dinamizado por las industrias de madera y muebles, petrolera y de materias primas plasticas.
ALUMINIO PRIMARIO: +1% (Enero-Junio) y +4% (Junio), impulsado por las exportaciones.

OTROS MATERIALES DE CONSTRUCCION: +7% (Enero-Junio) y -4% (Junio), si bien el acumulado atin registra crecimiento, el freno en la obra privada empez6 a sentirse en Junio.

CEMENTO: +7% (Enero-Junio), -0,1% (Junio), el acumulado permanece en alza, aunque en los Ultimos dos meses cayé por la menor obra publica y privada. Dato adelantado AFCP: -6% (Julio).
EDICION E IMPRESION: +1% (Enero-Junio) y -4% (Junio), sinti la caida del sector de alimentos y bebidas, su principal sector demandante.

PAPEL Y CARTON: +3% (Enero-Junio) y -1% (Junio), arrastrado levemente por la menor demanda de edicién e impresion.

LACTEOS: +6% (Enero-Junio) y -2% (Junio), pese a mantener un buen desempefio en lo que va del afio, cayé en Junio por la baja en el consumo interno.

BEBIDAS: +2% (Enero-Junio) y =11% (Junio), por la fuerte retraccion en las ventas de aguas, gaseosas y vinos, que venian motorizando al sector.

METALMECANICA (sin automotriz): +1% (Enero-Junio) y -11% (Junio), cayé en Junio por la menor construccién (maquinaria vial) y el sector agropecuario (maquinaria agricola).

rEwCDE® rPFfaEm e Hm ( B H

NEUMATICOS: -11% (Enero-Junio) y -18% (Junio), a pesar del crecimiento automotriz, tuvo una fuerte caida por medidas gremiales en una de sus principales empresas.
AGROQUIMICOS: -21% (Enero-Junio) y -41% (Junio), por el impacto de la sequia.

PRODUCTOS DE HIGIENE: -2% (Enero-Junio) y -8% (Junio), por la caida del consumo masivo.

MOLIENDA: -10% (Enero-Junio) y -11% (Junio), por el bajo procesamiento de oleaginosas debido a la sequia en la zona central del pais.

INDUSTRIA TEXTIL: -7% (Enero-Junio) y =11% (Junio), por la caida en la demanda interna y las elevadas tasas que dificultan la cadena de pagos del sector.
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ACTIVIDAD ECONOMICA Estimador Mensual de la Actividad Econémica — Mayo de 2018

LA ECONOMIA SINTIO LOS EFECTOS DE LA SEQUIA, LA
VOLATILIDAD INTERNACIONAL Y LA MENOR ACTIVIDAD DE BRASIL

Tuvo su segunda baja consecutiva luego de 13 meses en alza. Con respecto a ESTIMADOR MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA (EMAE)
Abril cay6 1,4%. La caida se debid al desplome del sector agropecuario (-35%),

muy afectado por la sequia. Sin este efecto, la economia se hubiese mantenido Enero de 2015 a Mayo de 2018
estable con respecto a Mayo de 2017. Entre Enero y Mayo, la actividad crecio
0,6% frente al mismo periodo de 2017. Var. interanual
Nivel mensual Ene-May:
La depreciacion del peso, el impacto de la caida del agro en las actividades +0,6%
vinculadas y el alza inflacionaria continuaran afectando a la actividad en el
segundo y tercer trimestre. Sin embargo, la economia cuenta con bases mas 52% 59
’ o
sélidas para atravesar esta desaceleracion: elevados niveles de inversion, menor
déficit fiscal y una mayor capacidad exportadora. 1
Segun el relevamiento de expectativas del BCRA, las proyecciones del
mercado se recortaron nuevamente. Para 2018 se espera una baja de la
actividad econémica del 0,3%.
| 147,9
-0,60
145
-2,9%
-5,6% -5,8%
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Nota: las variaciones interanuales corresponden a la serie con estacionalidad; el nivel mensual, a la serie desestacionalizada.
Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC y Ministerio de Hacienda.



Direccion Nacional de Analisis y Estadisticas Productivas
Subsecretaria de Desarrollo y Planeamiento Productivo
Secretaria de la Transformacién Productiva

Ministerio de Produccién
Presidencia de la Nacion

ACTIVIDAD ECONOMICA

SIN EL AGRO, LA ECONOMIA

Estimador Mensual de la Actividad Econémica — Mayo de 2018

HUBIESE PERMANECIDO ESTABLE EN MAYO

Se expandieron 9 de los 15 sectores, aunque no compensaron la caida del
agro: intermediacion financiera (17 meses de subas); construccion (15 meses, uno
de los principales motores de la actividad, aunque en desaceleracion); actividades
inmobiliarias, empresariales y de alquiler (19 meses); explotacion de minas y
canteras (8 meses, tras casi 2 afios en baja); y hoteles y restaurantes (27 meses).
En tanto, el comercio crecio (13 meses en alza) pero tuvo una fuerte ralentizacion.
Ademés del agro, se contrajeron otros 5 sectores: principalmente transporte y
comunicaciones, afectado por el menor transporte de granos; y la industria
manufacturera, luego de un afio de crecimiento.

7 de los 15 sectores tuvieron el mejor Mayo desde 2004. Los mas destacados
fueron intermediacion financiera; hoteles y restaurantes; construccion; y
actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler.

El efecto de la sequia y la volatilidad cambiaria sobre la economia real
continu6 en Junio. La industria retrocedié mas de 8% en Junio, la segunda caida
tras un afilo de crecimiento sostenido. Los patentamientos de autos y motos
bajaron nuevamente en Julio (-17% y -23%), por menos ventas internas dado el
alza en los precios y las tasas de interés. En tanto, los despachos de cemento (-
6%) y el grupo Construya (-8%) de Julio adelantan una caida en la construccién.

EMAE, POR SECTORES

Var. interanuales; 2018

Mayo Ene-May
Intermediacion financiera -0 EL___::?__’_._I_;’_}‘_;______AE
Construccion .4% i'_ 8,7% -.i
Act. inmobiliarias, empresariales y de alquiler .% i'_“l_":ia/:“-,i
Explotacién de minas y canteras ,6% i'_“i:l_";/_‘;“-,i
Ensefianza I2, 1% i'_“i'_s_t_%“",i
Servicios sociales y de salud I 1,8% i'“_i';%““,i
Hoteles y restaurantes I 0,9% i'_“i:ia/_‘;_",i
Comercio mayorista, minorista y reparaciones | 0,6% i'“_l;:é;’/:“-‘i
Administracion publica y defensa | 0,5% ?___6::_”;};“-,5
Otras act. de serv. comunit., sociales y personales -0,6% | ?__:6'_5_6/;“-,5
Industria manufacturera -1,4% I i'_“i:l_";/_;_",i
Electricidad, gas y agua -1,4% I ?___6_’.]:%“-.5
Transporte y comunicaciones -4, 9' ?__:6'_5_6/;_",5
Total -5, i __9&%__3
Pesca _ i ":i};é/;_ i
PRy
Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura _ i' '22'3% i

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC y Ministerio de Hacienda.
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ACTIVIDAD ECONOMICA Inversién — Junio de 2018

TRAS ALCANZAR NIVELES MAXIMOS EL ANO PASADO,
LA INVERSION SE DESACELERO

Subi6 alrededor de 1% en el segundo trimestre con respecto al mismo INDICADOR MENSUAL ADELANTADO DE INVERSION (IMAI)
periodo de 2017. Si bien moder6 su expansion, la base de comparacién es
elevada: el nivel de inversion en 2017 fue récord histérico. Var. interanual; primer trimestre de 2009 a segundo trimestre de 2018

Sumo 6 periodos de crecimiento ininterrumpido, algo que no sucedia

desde el bienio 2010-2011. Sin embargo, el comportamiento de sus 2009: 2010: 2011: 2012: 2013: 2014: 2015: 2016: 2017: Ene-Jun:
componentes fue heterogéneo en el segundo trimestre: construccion (+5%) 11%  +24% +15% -4% +8% -6% +4% -6% +13%  +7%

fue el Unico en alza, mientras que maquinaria y equipo (-1%) y equipo de [ I I \[ \f \[ \f \f \f | [ l
transporte (-5%) cayeron. Ademas, en Junio la inversion tuvo su primera

baja (-9%) luego de 15 meses de subas ininterrumpidas. Nivel
Var. interanual

27%
La inversion cerraria el afio con un crecimiento moderado. La menor

actividad econémica esperada afectara las decisiones de inversion. El afio,
sin embargo, cerraria en terreno positivo por el impulso de 2017 y del primer
semestre de 2018, sumado al repunte de la construccion hacia el Gltimo

trimestre.
8%
4%

II 111! III -

I I l - I I I - . I I .

9% -9,7%

-17%

L T o I A L A e O LT O T LAY e T L AV O T TN AV B VR T TR A/ B T TN AV B |

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Nota: el Indicador Mensual Adelantado de Inversion (IMAI) es base 2004.
Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva.
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ACTIVIDAD ECONOMICA Importaciones de bienes de capital productivos — Junio de 2018

MAQUINARIA PARA EL AGRO Y LA INDUSTRIA IMPULSARON
LAS IMPORTACIONES DE BIENES DE CAPITAL PRODUCTIVOS

Las compras externas de maquinaria agropecuaria y forestal, y de IMPORTACIONES DE BIENES DE CAPITAL PRODUCTIVOS SECTOR
bombas, compresores y grifos fueron las que mas crecieron durante el

primer semestre. Con mas de US$ 750 millones, concentraron el 15% de Enero-Junio de 2018

las importaciones totales de bienes de capital con fines productivos en el ) )

primer semestre. Estas Ultimas cayeron 3% con respecto al mismo periodo Participacién Millones de délares Var.interanual - Var. I]nutﬁirsnual

del afio pasado. Alcanzaron los US$ 5.072 millones y representaron el 75%

de las compras totales de bienes de capital.

Los principales productos demandados por estos sectores fueron: Vehiculos automotores

camiones, tractores de carretera para semirremolques; compresores para
equipos frigorificos; bombas y compresores de aire; maquinas con
superestructura de 360°; cargadoras y palas cargadoras de carga frontal

Otros tipos de maquinaria de

para mineria y construccion; aparatos para filtrar y depurar gases; y uso general
magquinas y aparatos para llenar, cerrar y etiquetar botellas. En Junio se

destacaron las compras de convertidores estaticos y equipos de control.

Las importaciones de vehiculos automotores y de maquinaria para la 8% Mag. p/minas, canteras y

construccién

mineria y la construccién tuvieron caidas significativas en Junio. Asi,
reflejaron la desaceleracion de sus respectivas actividades.

Bombas, compresores, grifos

0, z
o8 y vélvulas

Mag. agropecuaria y forestal

Nota: bienes de capital incluye todos los productos correspondientes a la clasificacién de importaciones por uso econémico elaborada por el INDEC. Fue considerada esta clasificacién a fin de mantener un criterio metodolégico homogéneo. Bienes de capital productivos incluye aquellos
productos utilizados solamente con fines productivos, resultantes de una reclasificacion de la base de productos de bienes de capital del INDEC, realizada por la STP; representan el 81% de la clasificacion INDEC. La STP dividi6 los bienes de capital productivos en tres conjuntos: 1) transporte con
fines productivos, 2) maquinaria de uso general (utilizada transversalmente por diversos sectores; ej. hornos, bombas, compresores, generadores de vapor) y 3) maquinaria de uso especifico (dlemandada por una rama particular; ej. maquinaria agricola, equipo médico, maquinas para elaboracién
de alimentos y bebidas). Mineria no metalica corresponde a cemento y rocas, insumos vinculados a la actividad de la construccion.

A partir de Junio de 2018 se incorporaron a la clasificacién bienes de capital productivos, productos tales como vehiculos automotores, instrumentos de 6ptica y equipo fotogréfico, maquinaria de oficina y otros tipos de equipo eléctrico (por ejemplo: aparatos eléctricos y generadores de

sefializacién, control o seguridad acustica o visual, utilizados para vias férreas o similares).
Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC.
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ACTIVIDAD ECONOMICA Anuncios de inversién — Julio de 2018

EL 60% DE LAS INVERSIONES EN EJECUCION SON DEL SECTOR
INMOBILIARIO, PETROLERO, Y DE TECNOLOGIA Y COMUNICACIONES

Las inversiones anunciadas suman US$ 118.870 millones entre ANUNCIOS DE INVERSION POR SECTOR
Diciembre de 2015 y Julio de 2018. Mas de un tercio esta en marchay el

8% ya fue concretado. Al excluir petréleo y gas, mineria y energias En millones de délares; Diciembre de 2015-Julio de 2018 Participacién en el sector
renovables, que tienen un horizonte de ejecucion de largo plazo, esta en Concretado  En ejecucion Total
marcha el 52% de las inversiones y ya se concret6 el 14%. Petréleo y gas [ 5% |[ 26% | 49.729

En inversiones concretadas los sectores con mayores proyectos
realizados fueron bienes industriales, petrdleo y generacion vy
servicios publicos. El proyecto mas destacado es el de Renault, que Renovables | 2% |[ 40% | 8.651

Minerfa [ 5% || 14% | 10.903

produjo en su planta de Cérdoba el nuevo modelo de Kangoo, que buscara

Generacién y servicios publicos 0

seguir liderando la categoria de utilitarios livianos. Y P L 18% | [ 21% | 8672
Entre Enero y Julio, las inversiones anunciadas alcanzaron los US$ Desarrollos inmobiliarios [ 4% || 59% | 8552
14.123 millones. En Julio sumaron US$ 1.200 millones. Los principales Tecnologia, medios y 5

i . . o telecomunicaciones [ 1% |[ 93% | 8442
anuncios fueron en tecnologia, medios y comunicaciones, desarrollos
inmobiliarios, y energias renovables. Se destacé la venta de Supercanal, Bienes Industriales [ 38% || 45% | 6.675
operador de servicios de cable e internet con presencia en 14 provincias, a .

_ _ > _ _ Bienes de consumo [ 15% || 38% | 5.284
partir de una inversién de US$ 400 millones que incluye la compra de la ’
compafiiay el despliegue de una red de fibra dptica. Agroindustria [11% | [13% | 3.624

Financiero [ 17% |[ 54% | 2.987
. Concretada
Transporte e infraestructura i L
Salud Otros T11% |[ 37% | 1538
Retail
etal [ o% |[ 31% | 1.205
Servicios profesionales
P [ 9% |[ 54% | 384

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de Agencia de Inversion.
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ACTIVIDAD ECONOMICA Construccion — Junio de 2018

LA CONSTRUCCION PERMANECIO ESTABLE POR PRIMERA VEZ
EN 15 MESES AUNQUE ESTA EN NIVELES MAXIMOS HISTORICOS

Fue por las menores expectativas de crecimiento econémico y los mayores ACTIVIDAD DE LA CONSTRUCCION

costos. En el primer semestre, sin embargo, se mantuvo en alza y aumento el

consumo de todos los insumos vinculados. Las subas mas importantes fueron las Var. interanual; Enero de 2016 a Junio de 2018
de mosaicos (28%), tubos de acero sin costura, vidrio plano y griferias (+28%);
asfalto (+25%), usado exclusivamente para la obra publica; y otros para la obra 2016: 2017: Ene-Jun 2018:
privada como pisos y revestimientos ceramicos (+18%), hierro redondo para -14,2% +13,6% +10,9%
hormigén y aceros (+17%), y placas de yeso (+10%). [ ] [ \ [

El crédito hipotecario impulsé al sector durante el primer semestre. Las
escrituraciones alcanzaron el mayor nivel de la Ultima década; sin embargo el 97% 205,6
de las empresas esperan estabilidad o caida en la construccion entre Julio y
Septiembre. Ademas, la superficie permisada para proyectos privados cayé mas
de 17% en Junio y cerca de 9% en lo que va del afio.

198,6

(o)
El sector continuaria en retroceso en Julio. Los despachos de cemento 14,4%
disminuyeron 6% con respecto al mismo mes de 2017, y segun el grupo Construya 7,0%
la actividad cay6 8% (segunda baja luego de 15 meses de expansion). Hacia fin de I I
afo, la puesta en marcha de los proyectos de Participacion Publico Privada (PPP)
permitirian moderar la caida del sector. I I -0,1%
-20,7%
-24,6%-24,6%
Uumrex>zZzJd0o0FFE>0oWnrraxe >zZzJo0ao->0Wmnxo >2
-] o = ) =
GEI2333948808822333248%08¢2253
2016 2017 2018

Nota: el Indicador Sintético de la Actividad de la Construccién (ISAC) muestra la evolucion del sector tomando como referencia la demanda de insumos requeridos en la construccion.
Fuente: Secretaria de la Transformaciéon Productiva sobre la base de INDEC.
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SERVICIOS Evolucion del turismo interno — Mayo de 2018

EL TURISMO INTERNO SIGUE BATIENDO RECORDS
IMPULSADO POR LOS ARGENTINOS

Luego de un 2017 con récords historicos, la cantidad de turistas hospedados CANTIDAD DE TURISTAS HOSPEDADOS EN EL PAIS
marc6é nuevos maximos. Entre Enero y Mayo fue 4% mayor que la del mismo

periodo del afio pasado. En millones; Enero-Mayo de 2005 a 2018

El incremento del tipo de cambio gener6 un abaratamiento relativo de Total

Argentina como destino turistico. En Mayo la cantidad de hospedados aumento Extranjeros

3% frente a un afio atrés, y los extranjeros tuvieron la mayor suba (+8%). Sin Argentinos

embargo, mas del 80% de los turistas fueron argentinos (1,1 millones, +2%), 91
mientras que los extranjeros fueron 265.000. Se ocupod el 37% de las habitaciones 8,7 88 =

disponibles: 2 p.p. mas que en Mayo de 2017.

2,1
El turismo interno tendra un nuevo impulso tras dejar de regir el precio

= B
minimo en los vuelos de cabotaje. Aerolineas Argentinas, LATAM y Flybondi

batieron el récord histérico en ventas el primero de Agosto: en conjunto vendieron
casi 68 mil pasajes, cifra nunca antes registrada para un solo dia. Ademas, las
vacaciones de invierno movieron a 5 millones de turistas por el pais, cifra récord
que implicé una suba de mas de 2% frente al afio pasado.

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Nota: la Encuesta de Ocupacion Hotelera (EOH) informa con frecuencia mensual la cantidad de turistas extranjeros y argentinos hospedados en establecimientos del pais, la cantidad de noches que se quedaron, la categoria
del alojamiento, el nimero de habitaciones y/o unidades disponibles y el nimero de plazas. Se encuentra disponible desde 2005.
Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de Ministerio de Turismo de la Nacién e INDEC. 12
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SERVICIOS Turismo internacional — Junio de 2018

LOS ARRIBOS DE EXTRANJEROS EN EL INTERIOR
TUVIERON EL MAYOR DINAMISMO

Las nuevas rutas y frecuencias de vuelos mejoraron la conectividad directa TURISMO RECEPTIVO POR VIiA AEREA
con el exterior. Asi, en el primer semestre los aeropuertos del interior (como

Cordoba, Mendoza, Rosario y Ushuaia) tuvieron subas mas pronunciadas que Cantidad de turistas extranjeros; Enero-Junio de 2016 a 2018
Ezeiza y Aeroparque (que siguen concentrando los mayores movimientos). La

cantidad de extranjeros que aterrizaron en aeropuertos nacionales aumento casi Total

5%. Ezeiza y Aeroparque

) o ) ) Resto
Por el paro de transporte, en Junio disminuyeron los arribos de extranjeros.

Fueron més de 175 mil , 1% menos que un afio atras; la baja respondié a que hubo
un dia menos de actividad que el afio pasado. La caida se concentro en Ezeiza y 1,2 millones
Aeroparque (-4%); el resto de los aeropuertos tuvieron una suba del 37%.

1,3 millones

19 mil

1,1 millones

Tras convertirse en el principal destino turistico de América del Sur en 2017,
Argentina espera recibir ain mas turistas este afio. La mayor conectividad
aérea y el desarrollo de méas destinos, junto con nuevas estrategias de promocion
digital y la devaluacion (que hace a Argentina mas atractiva dentro de la region)
favorecerian ese incremento. Ante el dinamismo del sector, se anunciaron 1,1 millones
inversiones en el rubro hotelero. Days Inn tiene un proyecto de US$ 5 millones para
un hotel corporativo y urbano en La Plata; en tanto, un nuevo establecimiento del
Hilton en Pilar estara por abrir con una inversion de US$ 50 millones y generara 2016 2017 2018
160 empleos directos.

1,1 millones
1,1 millones

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC y Ministerio de Turismo.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL

Evolucion — Junio de 2018

LA INDUSTRIA MODERARIA SU CAIDA HACIA EL SEGUNDO SEMESTRE

POR EL IMPULSO EXPORTADOR Y LA COSECHA DE TRIGO

En Junio tuvo la mayor baja en dos afios y medio debido a la sequia y las
turbulencias financieras. Sin embargo, fue menor a las de Octubre de 2015 o
Diciembre de 2012. A pesar de esta caida, la industria mantiene un crecimiento de
1% en el semestre.

Al efecto de la sequia se sumaron los movimientos del tipo de cambio y de la
tasa de interés. Esto genero incertidumbre y la produccién de muchos sectores
fue detenida bruscamente.

La industria cerraria 2018 en terreno levemente negativo. En la segunda mitad
del afio el impulso exportador y la buena cosecha de trigo incentivaran a la
industria y garantizarian un piso de actividad que moderaria la caida de muchos
sectores. Hacia el primer trimestre de 2019, la industria recuperaria el dinamismo.

ESTIMADOR MENSUAL INDUSTRIAL (EMI)

Var. interanual; Enero de 2016 a Junio de 2018

-7,9%

ENE

FEB
MAR
ABR
MAY

=z
5 2
a ™

2016

@]
Q
<

SEPT

-8%

'_
O
@)

NOV

DIC
ENE

-6%

6,6%

4,6%

Var. interanual
Ene-Jun: +1%

5,3%

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC y OJF.

3,4%

2%

-1,29
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL Evolucién por sectores — Junio de 2018

LA CAIDA FUE GENERALIZADA,
AUNQUE ALGUNOS SECTORES CERRARIAN EL ANO EN ALZA

A excepcién de metales basicos, todos los sectores cayeron. En Mayo EMI. POR SECTORES
la caida se habia concentrado en los vinculados al agro (por la sequia). En

Junio se sumo el resto de los sectores, afectados por la incertidumbre Var. interanuales; 2018 Junio Ene-Jun
cambiaria y el aumento de las tasas de interés. EI menor consumo de
bienes durables afecté al sector automotriz y al metalmecénico; la menor Metales basicos B 0s% 16,2%
actividad de la construcciéon, a minerales; y la sequia, a quimicos y
. . . . . A 0,
alimentos y bebidas. Sin embargo, la mitad de los sectores alin crece en el Papel y carton -1,2%
acumulado del afio. Minerales no metélicos -3,7%
La caida de Junio seria la mas pronunciada del afio para la mayoria
. g . .z 0,
de los sectores. Aunque se esperan mas caidas en los préximos meses, Edicion e impresion -4,2%
seran mas moderadas y permitirdn que sectores como automotriz, Alimentos y bebidas -5.4%
minerales y metales cierren el afio en alza.
C Nivel General -8,1% I )
Tabaco -9,7% I
Quimicos 109 (I
Productos textiles -10,8%
Metalmecanica -10,9% GGG
Caucho y pléstico 11,100
Automotriz -11,8% 14,7%
Refinacion petroleo  -19,9% [INEGTNRNGNGGS

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC, FIEL y OJF.
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SECTORES INDUSTRIALES Automotriz — Julio de 2018

LA PRODUCCION AUTOMOTRIZ RETOMO EL CRECIMIENTO
GRACIAS AL DINAMISMO EXPORTADOR

Las ventas al exterior aumentaron 73% impulsadas por los despachos a PRODUCCION TOTAL POR SEGMENTO
Brasil (+108%). Sin embargo, solo 4 de 11 terminales concentraron la expansion
en la produccién: una comenzo a fabricar un modelo mas moderno y destinado a

Brasil; el resto son productoras de pickups, de gran insercion externa, y explicaron Var. interanual Unidades  Participacion Var. interanual
buen desempefio de los utilitarios. Ene-Jul Julio

Las ventas nacionales al mercado interno volvieron a caer y atenuaron el
empuje de las exportaciones. Retrocedieron por tercer mes consecutivo (-38% Total 10,2% @
en Julio), afectadas por la suba de precios y de las tasas de interés. Esta baja
provocO que las terminales acumularan un nivel de stock cercano al 5% de la ~ ---------------------- b Sttt

produccion anual, el doble de su valor habitual. o
Automoviles _ 13,1%

La produccién caeria en los proximos meses, pero se mantiene la proyeccién
de crecimiento para 2018. El impacto de la suba del tipo de cambio, la necesidad i

de desacumular existencias y una elevada base de comparacion podrian reducir la
actividad en el corto plazo (lveco y Renault ya comenzaron a registrar Utilitarios - 7,6%
suspensiones). Hacia fin de afio el sector repuntaria, de mantenerse la estabilidad

cambiaria y la demanda de Brasil. 2018 cerraria en alza, aunque en un nivel menor 7
al esperado a comienzos del afio.

Pesados 10%

Nota: en el desempefio por segmento se corrigio hacia atras la serie, teniendo en cuenta la nueva clasificacion que adopt6 el sector para un modelo, de forma tal que no afectara la base de comparacion.
Fuente: Secretaria de la Transformaciéon Productiva sobre la base de INDEC, ADEFA y empresas del sector.
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SECTORES INDUSTRIALES Automotriz — Junio de 2018

LAS EXPORTACIONES HACIA BRASIL FUERON DECISIVAS
AUNQUE OTROS MERCADOS GANARON IMPORTANCIA

Los grandes mercados sudamericanos impulsaron las exportaciones de

vehiculos en el primer semestre. La recuperacion de los envios a Brasil (+41%)

explicé casi la totalidad de la suba. También fue significativo el aporte del bloque En unidades; Enero-Junio de 2018

Chile-Peru-Colombia: las exportaciones hacia ese destino aumentaron 27% a partir Contribucién al crecimiento interanual Participacion
de los despachos de un modelo SUV y de tres pickups.

Brasil 97% Ciis

Lainsercién en Boliviay Ecuador comienza a consolidarse. Las ventas a estos
destinos crecieron 168% en la primera mitad del afio. Este incremento y la ventaja
de la cercania geogréfica, indicarian que la terminal que exporta una pick-up a Chile-Perd-Colombia
estos mercados, apunta a alcanzar una participacion relevante en ellos. Algunos
destinos importantes de la region tuvieron caidas, pero son mercados estables
para los vehiculos argentinos: el bloque Uruguay-Paraguay (-12%) cuenta con las
ventajas de la cercania y la proteccién del Mercosur; mientras que en el caso de
Centroamérica (-6%) la Unica automotriz que exporta a ese mercado lo hace solo Estados Unidos
desde su filial argentina.

Bolivia-Ecuador

Los envios hacia los mercados mas lejanos seran mas dificiles de mantener. Uruguay-Paraguay -2%
En los ultimos afios, por la debilidad de la demanda brasilefia, algunas terminales
comenzaron a exportar hacia mercados fuera de la region. Si bien las ventas hacia
Estados Unidos crecen, es una estrategia defensiva de corto plazo. En tanto, ya
disminuyeron los despachos hacia el bloque Australia-Nueva Zelanda-Sudafrica
(-9%) y se derrumbaron los dirigidos a México (-61%), en un contexto de Centroamérica -2%
contraccion general de ese mercado.

Australia-NZ-Sudéafrica -2%

México -15%

Otros

Nota: el bloque Centroamérica incluye Antillas Holandesas, Aruba, Bahamas, Belice, Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Haiti, Honduras, Jamaica, Nicaragua, Panamd, Puerto Rico, Republica
Dominicana, y Trinidad y Tobago.
Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de Aduana. 17
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SECTORES INDUSTRIALES Metales basicos — Junio de 2018

LA PRODUCCION DE METALES BASICOS SE MANTUVO EN ALZA

El sector no sinti6 todavia el impacto pleno de la correcciéon cambiaria. Junio EMI - METALES BASICOS
de 2017 fue el mes de menor actividad de los Ultimos 14, luego de Enero (cuando
pararon plantas por mantenimiento). Var. interanuales; 2018

Junio Ene-Jun

La caida esperada de los sectores demandantes afectaréd a la produccién en
los proximos meses. Habra bajas en la construccion (por menor obra publica y

menor dinamismo de los créditos hipotecarios), en la metalmecéanica (por la caida
de linea blanca y el menor financiamiento en maquinaria) y en la industria Acero crudo 11,1%
automotriz (por suba de precios y tasas, y el elevado nivel de stock acumulado).

Ademas, las exportaciones de tubos estaran limitadas por el cupo acordado con
Estados Unidos. -

Sin embargo, el saldo del afio seria positivo. El excelente desempefio del primer
semestre alcanzaria para cerrar 2018 en alza. Ademas, la mejora del tipo de Total S
cambio real multilateral (+25% desde Diciembre de 2017) permitiria incrementar las ota 9,8%

exportaciones de tubos y de aluminio (commodities industriales que compiten por
Aluminio primario F

precio) hacia mercados alternativos, compensando la readecuacion de los
reintegros a las exportaciones a tubos y aluminio.

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC, Aduana y Camara Argentina del Acero.
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SECTORES INDUSTRIALES Minerales no metalicos — Junio de 2018

POR EL FRENO EN LA CONSTRUCCION
CAYO LA PRODUCCION DE MINERALES BASICOS

Fue la primera baja en 13 meses. Se debid a la caida en la construccion (por la EMI = MINERALES NO METALICOS
suba del tipo de cambio y de las tasas de interés, sumada a la menor obra publica)
y en el sector de bebidas, uno de los principales demandantes de vidrio. Var. interanuales; 2018

Segun indicadores adelantados, la produccion de minerales no metalicos
caeria nuevamente en Julio. El grupo Construya adelant6é una baja del 7,5% en Junio Ene-Jun
la construccion y los despachos de cemento disminuyeron 6%. Sin embargo, hacia

el Ultimo trimestre la caida podria moderarse por la puesta en marcha de las

primeras obras a través de proyectos PPP, y el sector podria cerrar el afio en Cemento -0,1% |
terreno positivo.

Productos minerales no
- O, 0,
< metalicos 3,7% - Sk

Otros materiales de
- [¢) (o)
construccion 3,9% - 6.8%

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC, grupo Construya, IERIC y CAMARCO.
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SECTORES INDUSTRIALES Metalmecéanica — Junio de 2018

METALMECANICA VOLVIO A CAER, POR BAJAS EN
MAQUINARIA AGRICOLA, AUTOPARTES Y LINEA BLANCA

Por la caida de Junio, el acumulado del primer semestre se ubico en niveles EMI - METALMECANICA (SIN AUTOMOTRIZ)
similares a los de 2017. La baja respondi6é al desempefio de los segmentos de

magquinaria agricola, afectado por la sequia y la tasa de interés elevada; autopartes Desempefio y var. interanual
metallrgicas, por la menor demanda automotriz (debido a la devaluacion, el paro
de camioneros en Brasil y el encarecimiento del crédito); y linea blanca, por la baja
en el consumo.

Fundicion —
Equipos y aparatos eléctricos Junio Ene-Jun

La produccidon de maquinaria para proyectos energéticos sigue creciendo. Productos metalicos de uso estructural

Tanto Vaca Muerta como la demanda externa impulsaron el segmento de equipos
y componentes para proyectos petroleros, mientras que los equipos eolicos
dinamizaron al segmento de energias renovables.

Otros bienes de capital -10,9%

Autopartes metallrgicas
- . . - o Aparatos de uso doméstico
La metalmecanica seguira en baja en los préximos meses, aunque mejoraria

hacia fin de afio. El desempefio de los principales motores (maquinaria agricola y
construccion) continuara afectado por la suba de la tasa de interés, la sequia y la
menor obra publica. Sin embargo, su impacto sera amortiguado por el segmento

de equipos para proyectos energéticos (petroleros para Vaca Muerta, y renovables )
en el marco del plan RenovAr). Hacia fin de afio los motores volverian a crecer por UCI - METALMECANICA (SIN AUTOMOTRIZ)

la buena campafia proyectada de trigo y el impulso de los proyectos PPP. . . .
P proy goy P proy Nivel y var. interanual en puntos porcentuales; Junio de 2018

Equipamiento médico

444 <o) )

Magquinaria agricola

53,6%
UCl

-5 p.p.

Nota: los segmentos son: productos metalicos de uso estructural (columnas, vigas, andamiajes, armaduras, etc.); fundicién (productos acabados y semiacabados de hierro y de acero); autopartes
metallrgicas; equipamiento médico; maquinaria agricola (tractores, cosechadoras, etc.); aparatos de uso doméstico (linea blanca: cocinas, lavarropas, heladeras y freezers); equipos y aparatos
eléctricos; y otros bienes de capital (envases metalicos, tratamiento y revestimiento de metales, herramientas manuales, etc.).

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC y ADIMRA.
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SECTORES INDUSTRIALES Magquinaria agricola — Segundo trimestre de 2018

LAS VENTAS DE MAQUINARIA AGRICOLA CAYERON, AUNQUE
PERMANECEN EN LOS NIVELES MAS ALTOS DE LOS ULTIMOS 5 ANOS

La baja fue del 31% frente al segundo trimestre de 2017, y alcanz6 a todos los VENTAS INTERNAS DE MAQUINARIA AGRICOLA. POR SEGMENTO
segmentos. El de cosechadoras fue el que mas disminuyé (-52%), seguido por los

tractores (-28%), los implementos (-24%) y las sembradoras (-20%). La facturacion En unidades; primer trimestre de 2015 a segundo trimestre de 2018
. 0 .
total fued de ur;os (;$7I.600 mlllonels, 8% menfr al bseg(l;ndlo trlmestdre (_je 2918. I_Ia IMPLEMENTOS
menor e_man a del agro por la sequia, la suba de la tasa g interés y. a TRACTORES
comparacion con respecto a un 2017 con excelente desempefio explicaron la baja. SEMBRADORAS
. ) 2.718
Luego de 2017, las ventas del primer semestre fueron las mas altas desde COSECHADORAS

2015. A pesar del menor ritmo de ventas con respecto al afio pasado, todos los
segmentos superaron los niveles de los afos anteriores.

La buena campafia de los cultivos de invierno y los avances de la mesa
sectorial favorecerian el desempefio del sector en el segundo semestre. La
Bolsa de Cereales de Buenos Aires estima que la campafia de trigo seria la mayor
en una década, y eso aumentaria la demanda de equipos. La productora de
sembradoras Tanzi anuncid inversiones por US$ 2,2 millones para lanzar nuevos
productos por el repunte que esperan del sector con la cosecha de trigo y la
proxima campafia sojera. En tanto, en el marco de la mesa sectorial de maquinaria
agricola, que retine al Gobierno, empresas y sindicatos, el BICE renovo lineas de | Il Il v | Il i v | Il 1l v | Il
financiamiento para equipos autopropulsados e implementos, que pasaron de ser 2015 2016 2017 2018
eventuales a permanentes. Ademas, avanza la estrategia de calidad e

internacionalizacion para impulsar las exportaciones.

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC y Bolsa de Cereales de Buenos Aires.
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SECTORES INDUSTRIALES Alimentos y bebidas — Junio de 2018

ALIMENTOS Y BEBIDAS VOLVIO A CAER
POR LA SEQUIA Y EL MENOR CONSUMO INTERNO

Mientras bebidas y lacteos cayeron por el menor consumo interno y el EMI - ALIMENTOS Y BEBIDAS
aumento de costos, carnes rojas permanece en alza por el impulso

exportador. A pesar de la baja, lacteos espera cerrar 2018 en alza, aunque menor Var. interanuales; 2018

Junio -
que la proyectada meses atras. La caida de bebidas respondié principalmente a
gaseosas y vinos: el menor consumo interno, sumado al aumento de precios, Azlcar y productos de - 183%
redundd en menores ventas. En tanto, vinos tuvo menores exportaciones y un nivel confiteria '
de oferta abundante por una muy buena cosecha. Molienda sigue muy afectada por
la falta de volumen resultante de la sequia. Carnes rojas . 59%
La caida del consumo afectara a todo el bloque en los proximos meses.
Czlirnes rojas sera I:sl excepcion po.r el fuerte .|ncremer1to de Ias.exportac.lones. Por LActeos 1.8% I’
primera vez en el afio, las exportaciones de vino fraccionado tuvieron un importante

aumento en Junio (+18%), por la mejora del tipo de cambio. Esto compensaria en
parte las caidas en el mercado interno. Pese a la situacion compleja del sector, en Total alimentos y bebidas -549% l
el segmento de bebidas Coca Cola anuncio inversiones por US$ 20 millones para

relanzar la marca y realizar adecuaciones en su planta de Pilar; en tanto, el Grupo Molienda cereales y 08
Pefiaflor anuncid inversiones por US$ 15 millones para su Bodega El Esteco. oleaginosas e

Bebidas -
Carnes blancas -’
Yerba mate y té -

m
>
[¢)
<
c
>

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC, Agroindustria, Bolsa de Cereales, USDA, Observatorio Vitivinicola, Cadibsa.
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SECTORES INDUSTRIALES Granos — Junio de 2018

LA INDUSTRIA MOLINERA IMPORTA CANTIDADES RECORD
DE SOJA, POR EFECTOS DE LA SEQUIA

El volumen importado en el primer semestre ya super¢6 el total de los afios IMPORTACIONES ARGENTINAS DE SOJA
anteriores, y el récord previo de 2008, cuando se importaron cerca de 2,9 millones +164% 2,9
de toneladas. En millones de toneladas; primer semestre

El 90% del total importado provino de Paraguay. Esto se debe a los menores
costos relativos con respecto a otros paises, por su cercania y el traslado por el rio

Parana. Ademas, se importaron 225.000 toneladas desde Brasil (+300% con 1,2 11
respecto al primer semestre de 2017). Durante el segundo semestre se esperan I 0.9

compras desde Estados Unidos.

El mercado mundial de soja estd expectante del conflicto entre Estados .

Unidos y China. Esto produce volatilidad en la cotizacion internacional. China 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
podria importar mas soja de otros paises como Brasil y Argentina o comprar a

Estados Unidos. El subsidio a los productores estadounidenses anunciado por p

' s Produ o uneiaco p PRODUCCION DE SOJA EN ARGENTINA

Trump puede resultar en exportaciones rentables a China, a pesar del mayor SEQUIAS
arancel impuesto por el pais asiatico. Sin embargo, ya se incrementaron las

exportaciones de Estados Unidos hacia destinos alternativos como Pakistan o
Bangladesh.

En millones de toneladas

l \
l31|
I |
1
|
I
)
)

61

59
53 55

Ve

/ \ / \
1 40 / \‘
'35
1
1
1
I
]
I

-~
-

= ———
N ———
—————

~ © o o — o~ ™ < n © ~ ©
o o o = i — < ) I - — et
=] =] =] o o o o o o o o o
N gy A N N N N N N N [N Y
~ -~ =~ =~ ~ ~ -~ -~ ~ ~ ~ \,
© N~ B /] O ) — I (32} < To) S oy~
o o \ o o T ‘—1 P \—| o Pt =
o S \ 9/ o S o/ o o o o o \ ©
« « « « 3% o, 3% « « « « Ny
U \ v
- -

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de Aduana.
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SECTORES INDUSTRIALES Trigo — Junio de 2018

LA PRODUCCION DE TRIGO MARCARIA UN NUEVO RECORD,
CON UNA SUPERFICIE SEMBRADA HISTORICA Y UN CLIMA IDEAL

Segun estimaciones de la Bolsa de Comercio de Rosario, el volumen de la PRODUCCION DE TRIGO
cosecha de trigo podria alcanzar las 21 millones de toneladas en el ciclo

2018/19. Seria el tercer incremento consecutivo de la produccion de este cereal, En millones de toneladas
que acelero su crecimiento tras la eliminacion de los derechos de exportacion.

Por el momento, el clima mantiene al cultivo en muy buenas condiciones. El
régimen de lluvias y la temperatura llevé incluso a incrementar la superficie

sembrada. Se esperan rindes similares a los de la Ultima campafia pero de mayor
calidad. Las lluvias de las Gltimas semanas mejoraron las reservas de humedad en 176 17,8
algunas zonas afectadas, como el sudeste bonaerense y La Pampa.

Con perspectivas de produccion récord y mayores importaciones de Brasil,
el complejo triguero tendria un excelente desempefio hacia el ultimo
trimestre de 2018 y el primero de 2019. Las exportaciones totales para 2019
podrian superar las 12 millones de toneladas, y Brasil concentraria casi la mitad. I

10/11  11/12  12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19e

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de Agroindustria, Bolsa de Cereales de Buenos Aires y Bolsa de Comercio de Rosario.
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SECTORES INDUSTRIALES Sustancias y productos quimicos — Junio de 2018

QUIMICOS PROFUNDIZO SU CAIDA
POR EL IMPACTO DE LA SEQUIA Y PARADAS DE PLANTA

Alcanzo en el primer semestre niveles similares a los de 2011. La caida fue EMI — SUSTANCIAS Y PRODUCTOS QUIMICOS
explicada principalmente por agrogquimicos. A esto se sumaron las bajas en

detergentes y productos personales, por la caida en el consumo; fibras sintéticas y Var. interanuales; 2018
artificiales, por el incendio de la planta de Mafissa y la menor demanda de

hilanderias y tejedurias; y productos farmacéuticos, por una menor demanda

interna que no logré ser compensada por el aumento de las exportaciones, Productos quimicos basicos . 3,9%
principalmente de principios activos a Alemania.

Junio

m
>
¢
[
c
=]

Quimicos moderaria su caida en la segunda mitad del afio. La produccion de Gases industriales I 3,2%
agroquimicos repuntaria por la buena campafia proyectada de trigo, que impulsara
también la fabricacién de la quimica béasica. El desempefio de los detergentes y
productos personales, y de los productos farmacéuticos dependera del repunte del
consumo. En el frente externo, el impulso del crecimiento de Brasil sera clave para
las exportaciones, mientras que una definicion favorable de la investigacion por
presunto dumping al biodiésel argentino en Europa permitiria conservar ese Productos farmacéuticos
mercado.

Materias primas plasticas y
caucho sintetico

Detergentes, jabones y
productos personales

Sustancias y productos
quimicos

Fibras sintéticas y artificiales

Agroquimicos

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC, Bolsa de Comercio de Buenos Aires y DGA.
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SECTORES INDUSTRIALES Produccion de oro — Junio de 2018

LA MAYOR PRODUCCION DE ORO
IMPULSO LAS EXPORTACIONES MINERAS

En el primer semestre del afio, la produccion de oro crecié mas de 14% con PRODUCCION DE ORO POR PRINCIPALES PROVINCIAS
respecto al mismo periodo de 2017. Veladero en San Juan, Cerro Negro en

Santa Cruz y nuevas operaciones de menor escala impulsaron este aumento. En En miles de onzas; primer semestre
tanto, la mina Manantial Espejo, que tenia previsto cerrar en Marzo, recupero el

nivel de produccion y extendié cuatro afios la operacion tras la adquisicion de dos

proyectos satélite (COSE y Joaquin), favorecida por las nuevas condiciones para el 2017 2018

sector. La continuidad de esta operacion permitira conservar mas de 400 puestos

de trabajo y significara exportaciones anuales por mas de US$ 100 millones. +17%

Entre Enero y Junio, las exportaciones de oro aumentaron 19% vy 508

representaron el 78% de las ventas externas del complejo. En las dos
principales provincias productoras, Santa Cruz y San Juan, implico el 61% y 72% 436
de sus ventas externas respectivamente.

+17%
(N
357
306
(I
101 95

Santa Cruz San Juan Catamarca

En Salta avanza la construccion del proyecto de Oro Lindero. Es el primero en
su tipo para la provincia; requerira una inversion de US$ 239 millones y
comenzaria a producir en el tercer trimestre de 2019.

-6%

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC y Secretaria de Politica Minera.
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SECTORES INDUSTRIALES

Hidrocarburos — Junio de 2018

LA PRODUCCION DE PETROLEO Y GAS AUMENTO
POR VACA MUERTA Y LAS NUEVAS POLITICAS PARA EL SECTOR

El crecimiento fue impulsado por las cuencas de shale gas y shale oil,
principalmente las ubicadas en Neuquén (+7% en gas y +7,4% en petréleo en el
primer semestre), Rio Negro (+21% en gas), Santa Cruz (+6% en gas) y Chubut
(+7% en petréleo).

Las nuevas politicas orientadas al sector también impulsaron la produccion.
Los incentivos a la produccion de recursos no convencionales, a través del Plan
Gas, y el Acuerdo Productivo de Vaca Muerta fueron los principales empuijes.

Por las mayores inversiones en gas no convencional y un escenario de
precios internacionales altos es esperable que esta tendencia continte. Las
inversiones anunciadas en Neuquén desde 2015 para el sector petrdleo y gas
ascienden a US$ 15.600 millones. Ademas, el Ministerio de Energia va a concursar
permisos para explorar el Mar Argentino y potenciar las cuencas off shore.

PRODUCCION PETROLEO

En miles de m3; Enero-Junio de 2009-2018

17.796 17.329 +1 9%

15.522 15.970 15422 15278 15.334 14880

13.687 13 945

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

PRODUCCION GAS NATURAL

En millones de m3; Enero-Junio de 2009-2018
24.413 +4.6%
)
23.035
22.347 95 152

21.163
20.616 20.444 I

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

23.374

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de Ministerio de Energia y AAlyCl.
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COMERCIO EXTERIOR Exportaciones por grandes rubros — Junio de 2018

SIN EL COMPLEJO OLEAGINOSO,
LAS EXPORTACIONES CRECIERON 12%

Excluyendo este complejo, ademas del cerealero y de los minerales, las EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES POR GRANDES RUBROS
exportaciones tuvieron un mayor crecimiento en el primer semestre del afo.

En Junio las ventas externas cayeron frente al mismo mes de 2017, aunque al Var. interanual; 2018 Ene-Jun Junio
excluir el complejo cerealero/oleaginoso crecieron casi 11%. Participacion
P : ] . ‘ TOTAL EXPO 6% @
Las ventas de productos primarios tuvieron una fuerte caida en Junio por el .
. ) ] o ] TOTAL EXPQ (excl.complejo 12%
impacto de la sequia en la cosecha gruesa. Esta tendencia explico la baja del 60% cerealero/oleaginoso y minerales) s
rubro en el primer semestre. Sin embargo, al excluir cereales, semillas y frutos y
cobre, el rubro se mantuvo estable. En tanto, las exportaciones de carne bovina PRIMARIOS
. . . . N -6%
congelada (+93% con China como principal destino) explicaron el buen desempefio PRIMARIOS (excl. cereales, semilllas y frutos
de las manufacturas agropecuarias en el primer semestre del afio. 10% oleag. y cobre) 1%
Las exportaciones realizadas a través de Exporta Simple, superaron los US$ 3
. . . . z e 0,
millones en el primer semestre. El Gobierno continuara bonificando, hasta . VANUPACTURAS AGROPECUARIAS 1%
P e s : MANUFACTURAS AGROPECUARIAS (excl.
Diciembre, los envios de las proximas 1.300 empresas que exporten por primera 18% aceites y pellets de soja) . 9%
vez con Exporta Simple. A partir de Agosto se podran exportar vinos a través de la
plataforma, permitiendo que los productos lleguen a mas destinos. Ademas, con ‘
. . . . MANUFACTURAS INDUSTRIALES 13%
Japoén y China como nuevos mercados para la carne bovina congelada, Argentina °
., . ., . . MANUFACTURAS INDUSTRIALES (excl. oro,
volvié al top ten mundial de exportacion de carne. Se estiman ventas por 435 mil 26% lata y biodiesel ( 13%
platay )
toneladas para 2018.
5% MINERALES (oro, plata y cobre) I 6% @

Cerealero (+21%)
36%  COMPLEJO CEREALERO/OLEAGINOSO -4% I Oleaginoso (-14%) s

Nota: el complejo cerealero/oleaginoso esta compuesto por cereales, semillas y frutas, grasas y aceites, pellets de soja y biodiésel. Estos productos, junto con los minerales, fueron excluidos de las
manufacturas industriales, agropecuarias y de los productos primarios con el objetivo de ver una variacion mas exacta de estos rubros.
Fuente: Secretaria de la Transformaciéon Productiva sobre la base de INDEC. 28
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COMERCIO EXTERIOR Exportaciones de manufacturas de origen industrial — Junio de 2018

LAS EXPORTACIONES DE MANUFACTURAS INDUSTRIALES
TUVIERON EL MAYOR CRECIMIENTO EN SIETE ANOS

Las ventas del rubro superaron los US$ 9.500 en el primer semestre, 13% mas
que en el mismo periodo de 2017. Los precios aumentaron 5% y las cantidades MANUFACTURAS DE ORIGEN INDUSTRIAL (MO

7%. En Junio los envios rondaron los US$ 1.800 millones, 10% mas que en el En millones de ddlares; Enero a Junio de 2012-2018

mismo mes de 2017.

Brasil fue el principal destino. Representé casi el 40% de las ventas totales de Oro, platay biodiésel

manufacturas industriales, con un crecimiento de mas de 23% con respecto a Junio MOI (excl. oro, platay biodiésel)

del afio anterior. En el semestre los envios a este pais superaron los US$ 3.500

millones, 27% mas que en 2017. Var.

Brasil volvera a impulsar las exportaciones industriales. Segln datos iri‘?[gn(;al
0

adelantados por ADEFA, los envios de vehiculos aumentaron 75% frente a Julio de
2017, con Brasil como principal destino. La demanda del pais vecino sera
importante para el desempefio de la produccién del sector en los proximos meses.

2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC.

2018
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COMERCIO EXTERIOR Exportaciones MOI por grandes rubros — Junio de 2018

LAS VENTAS DE VEHICULOS VOLVIERON A IMPULSAR
LAS EXPORTACIONES INDUSTRIALES

Con casi US$ 650 millones, la suba fue del 23% frente a Junio de 2017. Con EXPORTACIONES MOI. POR GRANDES RUBROS
este crecimiento, el sector se recuper6 luego de la desaceleracion de Mayo, a

causa del paro de camioneros en Brasil. Enero-Junio de 2018. Var. internanual
Dos de los seis principales sectores de manufacturas industriales tuvieron Millones de Ene-Jun Junio Principales productos
caidas en Junio. Se trata de productos quimicos, con envios por casi US$ 400 dolares y destinos

millones (-3%); y de maquinas, aparatos y materiales eléctricos, con US$ 110

) Total general
millones exportados (-11%).

El nuevo tipo de cambio beneficiaria a las exportaciones de aluminio y acero.

Con la imposicion de cupos por parte del Gobierno de Estados Unidos a estos Participacion

productos, destinos como Brasil en el caso del aluminio y Arabia Saudita en el de

tubos sin costura, contribuyeron al alto desempefio del sector. Se espera que con 35% Material de transporte
el nuevo tipo de cambio, Argentina incremente el comercio de estos metales.

Vehiculos para transporte
de mercancias y
automoviles, con Brasil
como principal destino

Biodiésel hacia
Paises Bajos

Productos quimicos y
conexos

22%

Piedras y metales Oro a Suiza

14% 4
preciosos

Aluminio y acero
(concentraron el 65%
de las ventas) hacia

Estados Unidos

; Metales comunes y sus
10% manufacturas
Motores de émbolo a

Maquinas, aparatos y |
Brasi

6% materiales eléctricos

Polimeros de etileno

Materias plasticas
hacia Brasil

6% artificiales

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de INDEC.
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COMERCIO EXTERIOR Exportaciones por provincia — Mayo de 2018

LAS EXPORTACIONES AUMENTARON
EN 18 DE LAS 24 PROVINCIAS

Fueron impulsadas por la suba del tipo de cambio. Se destaco el aumento del EXPORTACIONES POR PROVINCIA
79% en Neuquén (quimicos) y del 57% en Chubut (hidrocarburos). En tanto, la

mejora en los precios internacionales impulsé el crecimiento de las exportaciones Var. interanual; Enero-Mayo de 2018
de hidrocarburos de la Patagonia.

Las exportaciones de las provincias del Centro y el NEA fueron afectadas por
la sequia de los primeros meses del afio. Los derivados agroindustriales de
cereales y oleaginosas sufrieron las menores lluvias e impactaron en Coérdoba,
Entre Rios, Santa Fe y Chaco. En Corrientes, cayeron los envios de arroz, debido
a los mayores costos, y los de citricos, afectados por el clima. En Catamarca se
prevén menos exportaciones por el cierre de Minera Alumbrera en su explotacion a
cielo abierto, aunque se anuncié que continuara operando 11 afios mas de manera
subterrénea.

La mejora en la competitividad por el aumento del tipo de cambio continuaria
impulsando las exportaciones provinciales en los proximos meses. A este
empuje se suma la cosecha récord de trigo para las provincias del Centro.

[ Aumento (> 5%)
[ sin variacién (-5% a 5%)
[ caida (< -5%)

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de INDEC
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COMERCIO EXTERIOR

LA MEJORA EN EL TIPO DE CAMBIO
BENEFICIO A LAS ECONOMIAS REGIONALES

Economias regionales

La recuperacion de Brasil dard un impulso adicional a las producciones que EXPORTACIONES A BRASIL DE PRODUCTOS SELECCIONADOS
le son destinadas. Su magnitud dependera del nivel de internacionalizaciéon de

estas economias y la proporcién de costos dolarizados. Enero-Mayo de 2018

Estos productos proceden de distintas provincias. Las peras representan un

65% de las exportaciones de Rio Negro; el sector olivicola, el 22% de las de La Participacion

Rioja; los porotos, el 16% de las de Salta; y las ajos, el 11% de las de Mendoza.
MANZANAS
Los resultados de los préoximos meses dependeran de distintos factores:
mayormente el desempefio de Brasil y la incidencia del aumento del tipo de
cambio en los costos. Las producciones con un sesgo exportador tienen 58% ACEITE DE OLIVA
perspectivas mas favorables, por lo cual el impacto regional sera diverso a lo largo
del pais.
@ POROTOS
ACEITUNAS
@ PERAS
PAPAS
AJOS

Var. interanual

-0,2%

-0,9%

-4,5% I

I 5,7%

Notas: la participacion esta calculada sobre el total de exportaciones
Fuente: Secretaria de la Transformaciéon Productiva sobre la base de Indec.

57, 7%
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COMERCIO EXTERIOR

Actividad industrial de Brasil — Junio de 2018

LA INDUSTRIA BRASILENA CRECIO,
PERO LAS EXPECTATIVAS A FUTURO SE MODERARON

La suba del segundo trimestre se debié al repunte de Junio (+14%) tras
finalizar la huelga de camioneros. Sin embargo, la actividad cayé 3% con
respecto al primer trimestre y volvid a los niveles registrados hace un afio.

En el segundo trimestre, crecieron 15 de los 25 sectores. Automotriz, equipos

informaticos y electronicos, metalurgia, maquinaria, muebles, productos
farmacéuticos y caucho y plastico tuvieron las subas mas importantes.
Las proyecciones de crecimiento industrial se recortaron, aunque

permanecen altas. Este afio, la industria crecera cerca del 3% segun la encuesta
semanal del Banco Central de Brasil. Sin embargo, hace tres meses la proyeccion
era del 4%.

INDUSTRIA MANUFACTURERA DE BRASIL

Primer trimestre de 2013 a segundo trimestre de 2018

Nivel
Var. interanual

2013: 2014: 2015: 2016: 2017:  Ene-Jun:
+2,8% -4,2% -9,8% -6% +2,2% +2,7%
[ I \[ I Il | |
101,9
3,0%
1,7%
I — — 85,2
-6,4% I I I | I
-12,3%
I 1 Y2 e 1 11 V2 1 Y22 1 11 AV A A [ I A VAR B
2013 2014 2015 2016 2017 2018

Nota: las variaciones interanuales y los niveles mensuales corresponden al indice de la industria de transformacion (base 2012=100). El indice corresponde solo a la industria de transformacion y excluye
la produccion de las actividades extractivas. Al incluirlas, la industria total subi6 8,9% frente a Abril de 2017 y 4,4% en el primer trimestre.

Fuente: Secretaria de la Transformaciéon Productiva sobre la base de Instituto Brasilefio de Geografia y Estadisticas.
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COMERCIO EXTERIOR

Importaciones de Brasil — Julio de 2018

LAS IMPORTACIONES BRASILENAS DE PRODUCTOS ARGENTINOS

COMENZARON EL SEGUNDO SEMESTRE EN ALZA

Superaron los US$ 951 millones en Julio. Los productos argentinos mas IMPORTACIONES DE BRASIL
importados en el mes fueron vehiculos para pasajeros, trigo en grano, vehiculos de

carga, aluminio en bruto y malta no tostada, entre otros. Entre Enero y Julio, Var. interanual; Enero de 2017-Julio de 2018
superaron los US$ 6.000 millones, y los productos mas dinamicos fueron soja en

. L . . Totales
grano, autopartes, laminados planos, 6xidos de aluminio y zinc en bruto.

Desde Argentina
Las importaciones totales de Brasil superaron los US$ 18.600 millones en

Julio y los US$ 100.000 millones en lo que va del afio. Las de bienes de capital 40%

tuvieron un gran crecimiento en el mes (+256%), y acumularon un aumento del
85% en lo que va del afio. Los bienes intermedios (+28% en el mes y +13% entre
Enero y Julio) concentraron el 54% de las compras totales.

El déficit comercial con Brasil se redujo al menor valor de los ultimos dos
afios y medio. Alcanz6 los US$ 200 millones debido al aumento de las
importaciones argentinas y a la caida de los envios hacia Argentina (-24% en Julio,
segun la Secretaria de Comercio Exterior de Brasil).

Ene-Jul: +22%

1
49%

-18%

Ene-Jul; +15%

ENE|FEB|MAR|ABR|MAY|JUN|JUL|AGO|SEP|OCT|NOV| DIC ENE|FEB|MAR|ABR|MAY|JUN|JUL

2017

2018

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de MDIC-SECEX.
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COMERCIO EXTERIOR Tipo de cambio real multilateral — Julio de 2018

LA DEPRECIACION REAL DEL PESO
ABRE OPORTUNIDADES PARA LOS SECTORES TRANSABLES

La competitividad cambiaria (TCRE) se mantuvo estable en Julio frente a

Junio (+0,3%), y aumentdé mas de 19% con respecto al mismo mes de 2017.

Detras de esta evolucion estuvo el aumento del precio del dolar (superé los $28 y indice base Noviembre de 2015=100; Noviembre de 2015-Julio de 2018
promedi6 los $27,6), y del indice de precios al consumidor (+3,1% mensual). La
competitividad de todos los sectores de la economia fue en promedio 56% mayor
que la de Noviembre de 2015 (salida del cepo cambiario), y acumulé un
crecimiento del 25% desde Diciembre de 2017. En tanto, el TCR bilateral con Brasil

se aprecid mas de 4% con respecto a Junio y estuvo 51% por encima de los
niveles previos a la salida del cepo.

Tipo de cambio
real multilateral
efectivo (TCRE)

Alimentos, cultivos y vehiculos fueron los que méas competitividad ganaron.
Representaron el 62% del total exportado en lo que va del afio. Los productos de
molineria continuaron siendo los de mayor competitividad (aunque representaron el

2%).

La competitividad cambiaria mejoraria en Agosto. El aumento del tipo de

cambio nominal en las tres primeras semanas de Agosto (+2,3% en promedio con _ . Promedio 2014-2015

respecto al mismo periodo de Julio), mas que compenso la readecuacion del Tipo de ‘{amb'o

esquema de reintegros a las exportaciones, que implicé un efecto minimo sobre la real multilateral

competitividad agregada. (TCRM)
>oOoWUnprroe >zZ200oFk>0o0WUnexe >»>z2Z200Fk>0WUnxxoe >z 4

= zuW DpWoOdDF=zuWw DpwWwoOodbzF=zuWw )

SogH33°26c020a03233°2n020EE325357
2015 2016 2017 2018

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base del BCRA, FMI, COMTRADE y Banco Mundial.
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COMERCIO EXTERIOR

PRODUCCION DE ALIMENTOS, CULTIVOS Y VEHICULOS
MEJORARON SU COMPETITIVIDAD

TIPO DE CAMBIO REAL MULTILATERAL Participacion
SECTORIAL AJUSTADO

indice base Noviembre de 2015=100

Superaron el promedio de la economia. Su tipo de
cambio de Julio se deprecid frente a Diciembre de
2017 en un 26% para produccion y procesamiento
de alimentos, 25% para cultivos en general, y 18%
para vehiculos automotores.

2%

2%

19%

10%

32%

1%

6%

3%

1%

1%

1%

3%

1%

1%

6%

Productos de molineria

Bebidas

Cultivos en general

Vehiculos automotores

Produccion y procesamiento de
alimentos

Autopartes

160

158

157

157

156

156

( PROMEDIO ECONOMIA

Otros productos quimicos

Extraccion de petréleo crudo

Aeronaves y naves espaciales

Maquinaria de uso general

Productos lacteos

Sustancias quimicas basicas

Industrias béasicas de hierro

Productos del cuero

Productos de metales preciosos

Var Dic-17/Jul-18

29%
27%
25%
18%
26%
22%
25%
29%
28%
26%
29%
27%
26%
26%
29%

29%

Tipo de cambio real multilateral sectorial ajustado — Julio de 2018

Principales productos
exportados

Salvados y leguminosos
Vino y malta sin tostar

Maiz y trigo

Vehiculos p/ transporte de
mercancias y pasajeros

Pellets y aceite de soja

Cajas de cambio

Biodiésel

Aceites crudos de petréleo
Aviones

Turbinas de gas

Leche entera en polvo
Carbonato de litio

Tubos sin costura
Cueros y pieles de bovino

Oro para uso no monetario y
aluminio sin alear

Nota: el TCR sectorial ajustado evalla la paridad con los paises competidores por producto en terceros mercados y productores locales de los principales socios, e incorpora las medidas locales adoptadas en
términos de comercio exterior. Los datos histéricos del indice de Tipo de Cambio Real Sectorial Efectivo (TCRSE - STP) estan disponibles en estadisticas.produccién.gob.ar.
Fuente: Secretaria de la Transformaciéon Productiva sobre la base del FMI, COMTRADE y Banco Mundial.
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Panorama general — Julio de 2018

CONSUMO

LAS TURBULENCIAS CAMBIARIAS
COMENZARON A IMPACTAR EN EL CONSUMO

Si bien el consumo tuvo un buen desempefio en el primer semestre, cay6 en
los ultimos meses. El indice mensual adelantado de consumo elaborado por la
Secretaria de la Transformacion Productiva reflejé en Junio la segunda caida
consecutiva (-5% con respecto al mismo mes de 2017).

Los patentamientos de autos y motos cayeron por segundo mes seguido,
aunque los acumulados entre Enero y Julio siguen en niveles maximos
desde 2013. La baja del mes se dehié nuevamente al incremento de precios tras la
suba del tipo de cambio y de las tasas de interés, que redujo el acceso al
financiamiento. La compra de inmuebles en CABA y PBA alcanz6 en el primer
semestre su mejor nivel desde 2008, a pesar de caer en Junio. En tanto, las ventas
de electrodomésticos promediaron un buen semestre, pero se desaceleraron, y
algunos segmentos importantes como linea blanca, pequefios electrodomésticos e
informéatica tuvieron bajas en Junio.

El consumo masivo sigue sin repuntar. Cay6é en Junio afectado la suba del
precio medio (+25%), que tuvo su mayor aumento en un afio.

EVOLUCION DEL CONSUMO

Var. interanuales; 2018

Acumulado Ultimo dato Perspectivas 2018
Mercado Libre - Impulsado por eventos
Nubimetrics 64%  Jul A promocionales y nuevos

héabitos de compra

Ahora 12 - ATACyC 32% 129 Jul

Escrituraciones CABA 23% -11%  Jun ]
Electro - GFK 8% Jun
Shoppings - INDEC 12%  May

Motos - ACARA -23% Jul

Autos - ACARA -17%  Jul ]

””” Swpermereados - g0
Cons}LJ,rAnNoTn;aRsivo - 1% 2% Jun

Ventascrxi'\r)lcl)zristas ".3% I 6% Jul v—

Nota: la STP elaboré el indice Mensual Adelantado de Consumo (IMAC), que aproxima mensualmente las variaciones interanuales del consumo privado, adelantandose hasta tres meses a la estimacion oficial que Cuentas
Nacionales publica de forma trimestral.
Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de Kantar Worldpanel, GFK, CAME, ACARA, ATACyC, Nubimetrics y Colegio de Escribanos CABA.
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CONSUMO Electrodomésticos — Junio de 2018

LAS VENTAS DE ELECTRODOMESTICOS
CERRARON EL PRIMER SEMESTRE EN ALZA

En este perlodo.se vendieron mas d(,i“ 14,5 millones de elegtrodomestlcgs: Con VENTAS Y PRECIO DE ELECTRODOMESTICOS
la suba de Junio, el rubro acumul6 18 meses consecutivos de crecimiento,

impulsado por linea marrén (los televisores mas que duplicaron sus ventas frente a Var. interanual: Febrero de 2017-Junio de 2018

Junio de 2017 por el Mundial de Fatbol) y climatizacién (debido a las temperaturas

mas bajas de este invierno frente a un afio atras). Sin embargo, las ventas | semestre

comenzaron a desacelerarse y cayeron en algunas categorias importantes como Unidades | semestre Junio
linea blanca, informatica y pequefios electrodomésticos. Precio

- Linea marrén

La facturacién aumenté 59% en Junio y 51% en lo que va del afio. El alza
respondié en parte al aumento del tipo de cambio, que se trasladé a los precios.

Segun GFK, las ventas caeran en los proximos meses. El buen desempefio del Informética
sector en la primera mitad del afio se debié en gran parte al Mundial de Futbol,

pero este impulso ya se disolvié y, ademas, se encarecid el financiamiento para la @
compra a crédito, y la mayor incertidumbre de los consumidores genera mayor

racionalidad en sus gastos. Linea blanca

| semestre m @

Climatizacion

- D e

Pequefios electro.

B E%3383538/80%8%3 O
LS<Ism”PunozllirsIsA L
2017 2018

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de GFK.
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CONSUMO Ventas en el canal online — Julio de 2018

EL CANAL ONLINE SIGUE EN AUGE
Y TUVO SU MAYOR CRECIMIENTO EN MAS DE DOS ANOS

Sus ventas se aceleraron, mientras que el resto de los canales de

L . . VENTAS POR MERCADO LIBRE
comercializacion se desaceleraron o cayeron, impactados por las
turbulencias cambiarias. Las ventas online aumentaron 64% frente a Julio de En millones de unidades: Enero de 2016 a Julio de 2018
2017 y reafirmaron el cambio en las preferencias de los consumidores hacia la

diaital Ene-Jul

compra y venta digital. 32 millones Var. interanuales
Entre Enero y Julio, la facturacién rozé los $30.000 millones (+58%). Todos los ,ﬂ\ Julio Ene-Jul
principales rubros tuvieron subas significativas. Los mas destacados fueron juegos 5,6

. . . . Juegos y juguetes
y juguetes (impulsados por la incorporacion del rubro al Programa Ahora 3 y 6),

joyas y relojes, e industrias y oficinas. 624%

Mercado Libre apuesta a ampliarse e impulsa el pago digital. Mediante la
aplicacion Mercado Pago, la firma ofrece la posibilidad de pagar por celular a
través de codigos QR en negocios fisicos. También permite cargar la tarjeta SUBE,
transferir dinero, recargar el celular y pagar servicios, entre otras operaciones.
Ademas, los usuarios que vendan productos por Mercado Libre podran realizar
transacciones con los saldos de sus cuentas en esa plataforma.

Industria y oficina

Electrénica y audio

Electrodomésticos

41,5 millones
1,8 +52%
Hogar y muebles
MM >>Z O > Med >~ Z 10O A= > O Ml ol >~ Z =]
=R I 52 = =R &G4 = =)
RESES522HEARESEE5R2HEARESEE5 @
2016 2017 2018

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de Nubimetrics.
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CONSUMO

Patentamientos de vehiculos — Julio de 2018

LOS PATENTAMIENTOS CAYERON NUEVAMENTE
PERO FUERON RECORD DESDE 2013

Entre Enero y Julio, los patentamientos de autos alcanzaron el nivel mas alto
del periodo en 5 afos. Asi, las ventas aumentaron mas de 6% (+33.800
unidades). Sin embargo, en Julio cayeron 17% frente al mismo mes de 2017, la
segunda baja luego de dos afios de crecimiento ininterrumpido. Esto se debio
nuevamente al incremento de precios (+6% promedio en Julio frente a Junio, que se
sumé al acumulado de 13% del primer semestre) tras la suba del tipo de cambio
que afectd particularmente a los importados (representan tres cuartas partes del
mercado). Ademas, el alza de las tasas de interés redujo el acceso al
financiamiento. Cayeron las ventas de todos los segmentos, con excepcion de los
vehiculos de gama grande.

Los patentamientos de motos aumentaron alrededor de 6% entre Enero-Julio
(+24.550 unidades) y también alcanzaron la mejor marca en 5 afios. Al igual
que para los autos, cayeron en Julio por segundo mes consecutivo (-23%). No se
registraban bajas desde finales de 2015. La mayor caida fue en el sur del pais (-
32%), aunque la baja de la region Centro (-27%) explic6 un tercio del resultado.

Si bien los patentamientos cerrarian 2018 en baja con respecto al afio anterior,
la base de comparacion es alta. El cambio de precios relativos producto del salto
del tipo de cambio impactd en las decisiones de consumo. Hacia fin de afio, con
una inflacion en descenso y una posible recomposicion del salario real, las ventas
internas de automoviles podrian recuperarse.

PATENTAMIENTO DE VEHICULOS

En miles de unidades; Enero-Julio de 2011-2018

+6,3%

/V

534 o568

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Autos

588
517 534

444 378 402

Motos
+6,2%

/V

377 401
] |||||| ||||||

2014 2015 2016 2017 2018

425

392

293 270

2011 2012 2013

Nota: el crecimiento mensual de precios es elaboracién propia sobre la base de datos de ACARA.

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de ACARA, Registro Automotor y Camara de Comercio Automotor (CCA). 40
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CONSUMO Créditos hipotecarios — Julio de 2018

LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS PERDIERON DINAMISMO
POR LAS SUBAS DEL TIPO DE CAMBIO Y DE LA TASA DE INTERES

Su nivel fue menor al de los ultimos meses. Los UVA siguen concentrando CREDITOS HIPOTECARIOS OTORGADOS AL SECTOR PRIVADO
alrededor del 90% de los préstamos a personas fisicas. Bajo esta modalidad fueron

otorgados alrededor de $4.000 millones en Julio y un total de $122.000 millones En moneda local y extranjera, en millones de pesos; escrituraciones en actos; Junio
desde su lanzamiento. de 2016-Julio de 2018

La compra de inmuebles en CABA y PBA alcanzo6 su mejor nivel en el primer
sem.estre. desde 2008, a pesar de caer en Junio.' Hubo casi 31..100 Créditos otorgados UVA
escrituraciones (+23%) en CABA y 59.000 (+22%) en la provincia de Buenos Aires Resto de créditos otorgados
en lo que va del afio. Sin embargo, cayeron en Junio: en CABA, hubo unas 4.600 (- Escrituras en PBA
11%), de las cuales el 17% fueron realizadas mediante préstamos (hace un afio Escrituras en CABA
era el 20%). En PBA, unas 12.300 (-4%) y cerca del 19% se realizo a través de
créditos hipotecarios (hace un afio mas de 20%). Fue la primera baja interanual en
casi dos afios en ambos casos.

10.289

| i I l
ZJ0FFEF>0WN0nExx >Z220FF>0Woneoe>2Z2d
o 2 a o S ZU<C<mn <D a o S ZU<C<mn <D
wﬂggogﬂmmg<zw’>2ygo%0mm§<§w’>

2016 2017 2018

Nota: los créditos hipotecarios incluyen préstamos para la vivienda (construccion, refaccién, adquisicién de unidades nuevas y usadas) y otros. El monto otorgado es calculado mediante la variacion del stock de saldos a fin de mes de
créditos hipotecarios con respecto al mes previo. El porcentaje de la modalidad UVA corresponde a créditos destinados a personas fisicas. Las escrituraciones se informan con un mes de retraso con respecto a los créditos.
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de BCRA, Colegio de Escribanos de la Ciudad de Buenos Aires y Colegio de Escribanos de la Provincia de Buenos Aires.
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CONSUMO Recaudacion tributaria — Julio de 2018

LA RECAUDACION DE IVA INTERNO CRECIO, AUNQUE EL TOTAL
RECAUDADO TUVO LA MENOR SUBA EN MAS DE UN ANO

L i0 IVA 5 lio 1 | . io, i i z .
grecaudamon de sumoé en Julio 6 meses.de alzas. Comercio, industria, y RECAUDACION DE IVA INTERNO AJUSTADO POR INFLACION
minas y canteras fueron los sectores que dieron el impulso.

El aumento de la recaudacién total fue el menor en 14 meses, por la Var. interanual; Enero de 2016-Julio de 2018

modificacion del calendario impositivo y el efecto de la sequia. Con unos

$294.000 millones, aumenté 24% frente a Julio de 2017. El aumento de lo Ene-Jul:
recaudado por ganancias fue solo del 18%, debido a que los anticipos de personas +11%

fisicas se pasaron de Julio a Agosto. También incidié la caida por derechos de
exportacion (-7%), principalmente por los menores envios del complejo sojero.
Ademas, lo recaudado por derechos de importacion aumenté 67% debido al
impacto de la suba del tipo de cambio; mientras que por los créditos y débitos
ingresd un 24% mas. Lo recaudado por impuestos relacionados con el mercado
laboral y la seguridad social (+22%) se desacelerd, por el minimo no imponible que

considera la reforma tributaria. 5 9%
’ 4,3%
La AFIP pone en marcha un plan de facilidades de pago para todos los I Il 0,6% II II 2,4%
_ - - |

contribuyentes con deudas impositivas hasta el 30 de Junio. Regira desde B = N
Agosto hasta Octubre. Sin embargo, la recaudacion se moderaria en los proximos I I I I I I I I I I

24,6%

15,8%
12,2% 12,1%

meses por la menor actividad econdémica, y la incidencia de la sequia y las

. . -6,8%
elevadas tasas de interés.

-7,1%

-15,1%
W o o e > - = = O W moe o > - = = QO W Mmoo > -
ZI.u<(co<(%D80.U(>)52u<m<%380_0852Iu<m<%3
mu—§<§ﬂﬁ<goz m“—§<§—,ﬁ<%oz s a<s s
2016 2017 2018

Nota: los montos nominales fueron deflactados por el indice de Precios Combinado (Abr-2016=100) del mes anterior para captar los efectos reales al momento de la compra y no de la recaudacion
tributaria.
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de AFIP.
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indice de Precios al Consumidor — Julio de 2018

PRECIOS

LA INFLACION DE JULIO RESPONDIO A FACTORES
ESTACIONALES Y A LOS MOVIMIENTOS DEL TIPO DE CAMBIO

Las vacaciones de invierno junto con el movimiento del tipo de
cambio de los Ultimos meses, impactaron en los precios
minoristas. Los rubros con mayores subas en Julio fueron transporte
(por los aumentos en combustibles), y recreacion y cultura (por el
traslado a precios de la suba del tipo de cambio). Alimentos y bebidas
continda siendo impactado por el traslado de la depreciacion del tipo de
cambio a los precios y el aumento del combustible en los costos.

La inflacion nacleo de Julio fue del 3,2% mensual. Fue menor que la
de Junio (+4,1%) y levemente mayor al indice de precios general; la de
precios estacionales fue del 3,8%; y la de regulados del 2,6%. La
acumulada en el primer semestre fue del 19,6%.

Aumentaron las expectativas de inflacion. Las principales subas en lo
que va de Agosto fueron en combustibles (+5% promedio), pasajes de
subtes (+66%), de colectivo (+14%) y de trenes (+16%), y medicina
prepaga (+7,5%). Ademas, se esperan aumentos en las tarifas de
electricidad. Segun el relevamiento de expectativas de mercado del
BCRA, en Agosto la inflacion mensual seria del 2,4%, y se reduciria al
2% en Septiembre y Octubre, y al 1,8% mensual entre Noviembre de
2018 y Enero de 2019. Para 2018, las estimaciones subieron 1,8 p.p.:
rondaria el 31,8% interanual.

IPC POR CAPITULOS

Julio de 2018

Transporte

Recreacion y cultura

Equipamiento y mantenimiento
Alimentos y bebidas no alcohdlicas

Otros bienes y servicios

Var. mensual

Var. interanual

4,2%

4%

3,9%

40,9%
27,4%
28,6%

31%

26,5%

( Nivel general

Restaurantes y hoteles
Salud
Bebidas alcohdlicas y tabaco

Educacion

Vivienda, agua, electricidad, gas y otros
combustibles

Comunicacion

Prendas de vestir y calzado

-0,1%

—/

(31,2%

26,9%
29,6%
19,3%
30,8%
47%
34%

19,6%

Nota: el relevamiento de expectativas del mercado se publicé el 2 de Agosto de 2018.
Fuente: Secretaria de la Transformacién productiva sobre la base de INDEC.
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PRECIOS Salario real del sector privado — Mayo de 2018

EL SALARIO REAL
PERMANECIO ESTABLE ENTRE ENERO Y MAYO

En Mayo aumentd levemente por tercer mes consecutivo. En Marzo y Abril p
crecio por la efectivizacion de clausulas gatillo de las paritarias del afio pasado y el SALARIO PRIVADO REGISTRADO AJUSTADO POR INFLACION

pago de los primeros tramos de las paritarias. Var. interanual; Enero de 2015-Mayo de 2018
El dgsempeno fue heter_(fgeneo .entre los sectores. Los de mayores aumentos 2015 2016: 2017: Ene-May
salariales fueron explotacion de minas y canteras (+7,7% con respecto a Mayo de +4% -4.5% +3% +0,05%

2017 en términos reales); intermediacion financiera y servicios de seguros

(+2,5%); y administracion publica (+2,1%). Los de mayores caidas: suministro de ‘ H H H
electricidad, gas, vapor y aire acondicionado (-5,9%); ensefianza (-2,6%), y
servicios artisticos, culturales, deportivos y de esparcimiento (-2,5%).

7,8%

El menor poder adquisitivo de los asalariados se reflejo en el consumo
masivo que cayd 2% en Junio frente al mismo mes del afio pasado.

A HERE R R E e EE E R M R E M E R E R SRR
i e A it P Bl B e i e i B e At P (Bl Y
2015 2016 2017 2018

Nota: el salario nominal utilizado es la remuneracién promedio nacional segin OEDE vy es deflactado por el IPC nivel general de INDEC. El andlisis del salario por sector corresponde a la serie de AFIP

deflactada por el IPC nivel general de INDEC
Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de OEDE, AFIP e INDEC.
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EMPLEO Total registrado — Mayo de 2018

LA CANTIDAD DE TRABAJADORES REGISTRADOS CRECIO
EN EL MES PERO SE ESTANCO EN LO QUE VA DEL ANO

El crecimiento de Mayo fue del 1,2% frente al mismo mes de 2017. Fue la
menor expansion en 13 meses. En términos desestacionalizados, el empleo cayé
0,1% con respecto a Abril y fue la cuarta baja consecutiva. El ritmo de creacion de

EVOLUCION DEL EMPLEO TOTAL REGISTRADO

5 Mayo de 2018
empleo se estanco entre Enero y Mayo. Var. interanual absoluta Miles de trabajadores

El sector privado (+0,8%) representé mas de un tercio del alza de Mayo. Lleva

15 meses ininterrumpidos de crecimiento. Sin embargo, en términos
desestacionalizados se estancé en lo que va del afio. La cantidad de asalariados Participacion Total 148.248
registrados del sector publico (+0,5% frente a Mayo de 2017) tuvo su menor alza
en cinco afios y explico alrededor del 11% de la creacion de empleo. En tanto, los 50,9% Asalariados privados 50.248 @
monotributistas  sociales (+6,8%) y monotributistas (+2,8%) contintan
desacelerando su crecimiento, aunque explicaron en conjunto el 47% de la suba
de Mayo. 12.9% Independientes monotributo 42.500 @
La creacion de empleo continuaria desacelerandose. Segun la encuesta de
indicadores laborales, el empleo privado creceria 0,3% con respecto a Junio de 3.4% Independiente§ monotributo 26 400 @
2017. Ademés, se prevé una expansion del 0,5% en comercio y servicios, social ’
mientras que en la construccion caeria 0,6% (seria la primera baja tras 16 meses)
y en la industria 0,9%. Segun AFIP, el empleo en el sector privado volvié a crecer 25,7% Asalariados publicos 16.400 @
en Junio: +0,5% (+32.188 puestos) frente al mismo mes de 2017, aunque viene
desacelerandose.
3,9% Asalariados casas particulares 13.300 @
3.2% Independientes auténomos -600 @

Nota: para los casos de trabajadores con pluriempleo, se categoriza de manera univoca al trabajador en la modalidad de acuerdo con el siguiente orden de prioridades: 1°) asalariado privado; 2°) asalariado publico; 3°) independiente auténomo; 4°) independiente monotributo;

5% asalariado de casas particulares; 6°) independiente monotributo social. El sector privado, en términos generales, incluye a los asalariados en empresas privadas y en casas particulares, y trabajadores independientes inscriptos en los regimenes de monotributo y auténomos.

El sector publico incluye asalariados dependientes de organismos publicos. Los asalariados dependientes de empresas con participacion accionaria privada y estatal se incluyen dentro del sector privado. La Encuesta de Indicadores Laborales (EIL) releva mensualmente a las

empresas privadas formales de 10 y mas trabajadores (con excepcion del sector primario) en Gran Buenos Aires, Gran Cérdoba, Gran Rosario, Gran Mendoza y Gran Tucuman; y desde 5 trabajadores en Gran Parand, Gran Resistencia, Gran Santa Fe, Gran Bahia Blanca,

Gran Jujuy, Gran Mar del Plata y Gran La Plata. La encuesta cubre el 53,5% del total de los asalariados registrados del sector privado relevando mensualmente unos 3.000 empleadores.

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de OEDE-SIPA. 45
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EMPLEO Privado asalariado registrado, por sectores — Mayo de 2018

LA CONSTRUCCION PERMANECE COMO
EL PRINCIPAL CREADOR DE EMPLEO PRIVADO

Explicod mas de la mitad de la creacion de empleo privado de Mayo y
fue nuevamente el sector con mayor crecimiento. Tuvo una suba en el EMPLEO PRIVADO ASALARIADO REGISTRADO, POR SECTORES
empleo del 6,3% y lleva 17 meses consecutivos en alza. No obstante, hace

Mayo de 2018

siete meses viene desacelerandose, y la de Mayo fue su menor expansién
en un afio.

Var. interanual Miles de
absoluta trabajadores

Participacion

El empleo asalariado privado crecié en 11 de los 14 sectores. Ademas . Total 6.239
de la construccion, hubo aumentos en actividades inmobiliarias, 7,5% Construccién 464
empresariales y de alquiler (+1,6%), comercio (+0,7%), ensefianza (+1,7%), 13,4% Act. inmob., empresariales y de alquiler 838
y servicios sociales y de salud (+2%). La industria manufacturera (-1,8%) 18,7% Comercio 1169
tuvo la mayor caida y lleva mas de dos afios en baja. 6.6%
okl Ensefianza 414
La cantidad de asalariados registrados del sector privado aumento en 5,2% Servicios sociales y de salud 324
17 de las 24 provincias. Las de mayor crecimiento fueron Neuquén (+6%), 1.3% . .
. . 1970 Explotacion de minas y canteras 81
Santiago del Estero (+5,5%), Tierra del Fuego (+3,8%), San Juan (+3,2%) y 49%
Jujuy (+3%). Las de mayores caidas: La Rioja (-9,4%), Catamarca (-6,1%), e Hoteles y restaurantes 264
Santa Cruz (-3,7%), Chubut (-2,8%) y San Luis (-1,6%). 1,2% Suministro de electricidad, gas y agua 74
5,1% Agricultura, ganaderia, silvicultura y caza 319
6,1% Servicios comunitarios, sociales y personales 383
2,6% Intermediacion financiera 164
0% Sin especificar 1
0,2% Pesca 13
8,9% Transporte, almacenamiento y comunicacion 557
18,8% Industria manufacturera 1.174

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de OEDE.
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EMPLEO

Puestos de trabajo de la industria manufacturera — Junio de 2018

EL 40% DE LA INDUSTRIA

DEMANDO MAS EMPLEO

EVOLUCION DE LOS SECTORES QUE DEMANDAN MAS EMPLEO INDUSTRIAL

El empleo industrial cay6 1,4% con respecto a
Junio de 2017. Esto significdé una pérdida de casi
16.900 puestos de trabajo. Sin embargo, el 40% de
los sectores demandaron mas empleo, aunque fue
una proporcion menor a la del mes anterior (44%).

LOS QUE MAS VARIARON:

Alimentos, equipos automotores, reparacion
y fabricaciéon de maquinaria, minerales no
metalicos, productos farmacéuticos,
metales basicos y productos metalicos.

Cuero y calzado, confeccién de vestimenta,
textil, refinacion de petréleo, caucho y
plastico, imprentas y editoriales, sustancias
guimicas.

Enero de 2016-Junio de 2018

64,0% Porcentaje de sectores que demandan méas empleo
Var. interanual del empleo industrial

17,5%

0,3%
J11] T LLLL Lottt L]
-1,4%

-3,3%
L5553 L0382 R%Ex3553L0638208%5%3
TCLsSI<sS~Ar"P20o0z20dLsIsS~,>Penoz20aars<sA
2016 2017 2018

Nota: el indice de difusiéon de empleo industrial se calcula a partir de la suma de las participaciones de los sectores que demandan mas empleo respecto al total de la industria en el mes de andlisis.
En Abril se fusionaron dos empresas importantes vinculadas al sector de la refinacion de petréleo. Alrededor de 3000 puestos de trabajo de ese sector, considerado hasta entonces dentro de la industria manufacturera, pasaron a registrarse en el
sector de extraccion de petréleo crudo, dentro de explotacion de minas y canteras. Al descontar este efecto, la caida del empleo industrial de Junio habria sido de 1,2%. 47

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de AFIP.
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EMPLEO Puestos de trabajo de la industria manufacturera — Junio de 2018

ALIMENTOS, PRODUCTOS METALICOS Y AUTOPARTES CONTINUAN
SIENDO LOS PRINCIPALES DEMANDANTES DE EMPLEO INDUSTRIAL

SECTORES DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA QUE

El 40% de la industria creé empleo en Junio. Sumé alrededor de 12.300 puestos

DEMANDARON MAS TRABAJO

de trabajo frente al mismo mes de 2017 (+2,7%).

Produccion de carne fue el sector que mas puestos de trabajo cre6 en el mes.
Le sigui6 otro rubro de alimentos, preparacion de frutas, hortalizas y legumbres, Puestos de trabajo; Junio de 2018
gue mantiene su dinamismo desde principios de afio. Fabricacion de partes, piezas
) ) Peso en el total Var. interanual Var. interanual
y motores de vehiculos, y productos metalicos también fueron relevantes en la de la industria absoluta
creacion de empleo. -
Preparacion de frutas, hortalizasy legumbres | NNREEERISIGE 3.016
La menor difusién de Junio con respecto al mes anterior fue consecuencia de Reparacion y mantenimiento de méquinas y equipo [N 7,0% 551
la interrupcion en la creacion de empleo en fabricacion de muebles y Produccion de carne I 2,9% 3.410
colchones. Fabricacion de aparatos de uso doméstico tuvo un comportamiento Fabricacion de metalicos para uso estructural, tanquesy depésitos [l 3,2% 907
similar. Fabricacién de equipo de transporte [l 3,2% 132
Industrias basicas de hierroy acero [l 3,2% 738
Elaboracion de alimentos para animales [l 3,1% 198
Fabricacién de equipo eléctrico [l 2,8% 138 \'ntevrz;ua\
Fabricaci6n de partes, piezas y motores para automotores [l 2,4% 961 del 40% de la
Flaboracion de pescado [l 2,4% 209 industria:
Fabricacién de productos min. no metdlicos [l 1,8% 666 B +2,7%
Fabricacién de maquinaria y equipo de uso general [l 1,7% 313 thzeicgy:
otros Wl 1,3% 205 puestos
Molineriay almidones [l 1,1% 163
Aserrado y cepillado de madera | 1,1% 124
Fabricacién de motores, generadores y transformadores eléctricos | 1,0% 87
Fabricacién de productos farmacetticos | 0,6% 261
Fabricacion de vehiculos automotores | 0,6% 157
Fabricacion de sustancias quimicas bdsicas | 0,3% 42
Elaboracién de bebicdas = 0,0% 19

Nota: otros incluye servicios industriales para la elaboracién de alimentos y bebidas, servicios industriales para la industria confeccionista, reproduccion de grabaciones, servicios industriales para la fabricacion de sustancias y productos
quimicos, fabricacion de aparatos e instrumentos para medir, verificar, ensayar, navegar y otros fines, excepto instrumentos de 6ptica, fabricacion de equipo médico y quirirgico y de aparatos ortopédicos, fabricacién de carrocerias para

vehiculos automotores; y fabricacion de remolques y semirremolques, Instalacién de maquinaria y equipos industriales
Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de AFIP.
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EMPLEO Total registrado — Mayo de 2018

LA CREACION DE EMPLEO
SE DESACELERO EN CASI TODAS LAS PROVINCIAS

En Mayo, el empleo creci6 en todas las regiones, aunque a menor ritmo. El

NOA (+2,9%) y el NEA (+1,4%) fueron las regiones con mayores subas, por la SR ARVADID) RECTS TRADIO! FOIR AROWINE L
construccion y el agro. EI NEA (+1,5%) fue la region con mayores subas, por
ensefianza y comercio. Siguieron Cuyo (+1,3%) y NOA (+1%), por la construccion

y el agro; CABA (+0,7%) y el Centro (+0,7%), por la construccién y los servicios; y
la Patagonia (+0,6%), por la industria fruticola y la construccién.

Var. interanual; Mayo de 2018

Las provincias que tuvieron caidas mantienen esa tendencia desde
principios de afio. En la Rioja y Catamarca el empleo cae por el agro, la
construccion y la industria; en Chubut y Santa Cruz, por la construccion y la
produccion de hidrocarburos.

Los niveles de empleo se mantendrian estables hasta fin de afio. EI menor
empleo industrial tendria impacto en la region Centro y en provincias como La
Rioja o0 San Luis; la construccion se mantendria en niveles de 2017, sobre todo en
el Centro. En la Patagonia y el NOA, la produccidon hidrocarburifera, el turismo y la
mineria mantendrian el ritmo de produccion y el empleo.

i Aumento (> 1%)
[ sin variacion (-1% a 1%)
[ caida (<-1%)

Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de AFIP Y OEDE.
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EL MINISTERIO Ley PyME — Julio de 2018

AVANZA LA ADHESION A LAS LEYES DE COMPETITIVIDAD
A LO LARGO DEL PAIS

La adhesién a la ley PyME implica que las provincias otorgan estabilidad p

. . y PYVE Imphiea g P 9 ESTADO DE SITUACION LEY PYME, POR PROVINCIA
fiscal en los impuestos provinciales a estas empresas. La Ultima en sumarse

fue Corrientes en Junio, mientras que Catamarca ya inicié el proceso. Ya fue Julio 2018

presentada para su tratamiento legislativo en La Pampa, La Rioja, Buenos Aires,
San Luis y Santiago del Estero.

Desde su sancién en 2016 hasta mediados de 2018, la ley otorgd beneficios a
mas de 430 mil PyMEs en todo el pais. Ademas, desde el Ministerio se
promueven otras cinco leyes para aumentar la competitividad de las PyMEs: la
complementaria a la Ley sobre riesgos del trabajo (ART), la Ley de Participacion
Publico Privada, la Ley de Emprendedores, la Ley de Servicio de Conciliacién
Laboral Obligatoria (SECLO) y la Ley de Generacion Distribuida.

El Régimen de Fomento a la Generacién Distribuida de Energias Renovables
(ley 27.424) se presentd en 11 provincias, y el Senado de Mendoza lo esta
tratando. Establece las condiciones necesarias para que los usuarios puedan
generar energia renovable para autoconsumo y devolver el excedente a la red.

- Adheridas
- - Con avances

w - Presentada

Fuente: Secretaria de la Transformaciéon Productiva sobre la base de Secretaria de Integracion Productiva.
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EL MINISTERIO Programa Ahora 12 — Julio de 2018

AHORA 12 FORTALECE EL CONSUMO
Y LA PRODUCCION NACIONAL

Ah 12 i I i . En | | afio, |
AT SRR  \/=NTAS NOMINALES Y OPERACIONES DEL PROGRAMA AHORA 12
provincias que mas crecieron en facturacion fueron CABA (+46% frente al

mismo periodo de 2017), La Pampa (+43%), y Jujuy (+42%). En Julio, las Enero de 2016-Julio de 2018
ventas totales del Programa superaron los $ 10.500 millones (+11% frente
al mismo mes de 2017), con mas de 3,2 millones de operaciones. El ticket
promedio fue de $ 3.328 (+26%).

Facturacion (en millones de pesos)
Operaciones (en millones)

) . o 3 2016: 2017: Enero-Julio 2018:
Por primera vez, este afio se realizé la Noche de las Jugueterias. Se $70 millmillones (+73%) $116 mil millones (+66%) $73 mil millones (+34%)
realizo el jueves 16, en la previa al Dia del Nifio. Durante esa jornada las 27 millones (+32%) 39 millones (+45%) 23 millones (+32%)
jugueterias de barrio, cadenas e hipermercados realizaron un horario [ I 1 l
extendido. Apunt6 a fortalecer el consumo y la produccién nacionalde - -
. . . - ) o e ——— 1 PSR |
m median ibili financiacién r 1 1 Inicio
Juguete§ y Juegos_de esa mediante Pgsb dades de_ al c_aco y : Inicio : e : 19032 Var.
promociones especiales en una fecha tradicional para esta industria. : : : : interanual
: i | b==pm- i Jul-2018
Ahora 3 y Ahora 6 concentraron el 41% de las ventas nominales y el Cmm————
73% de las operaciones. El rubro que méas vendié en Ahora 3 fue :---1-1-0/---
i P +
juguetes (+40%), y en Ahora 6 calzado y marroquineria (+549%). [ ° |
0.820
1 -12% 1

Nota: los datos histéricos de ventas y operaciones del Programa Ahora 12 estan disponibles en estadisticas.produccion.gob.ar.
Fuente: Secretaria de la Transformaciéon Productiva sobre la base de ATACYC. 51
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EL MINISTERIO Programas de financiamiento — Julio de 2018

EL BICE DUPLICO LOS PRESTAMOS OTORGADOS
EN LO QUE VA DEL ANO

Las PyMEs fueron las mas beneficiadas: concentraron el 94% de las PRESTAMOS APROBADOS POR EL BANCO DE

solicitudes y el 61% de los montos otorgados en el semestre. Las provincias
que recibieron los mayores montos fueron Buenos Aires (38% del total), CABA

(14%), Santa Fe (12%), Mendoza (5%) y Cérdoba (5%). Los sectores: alimentos y En millones de pesos corrientes; Enero de 2016-Julio de 2018

bebidas (25%), agricultura, silvicultura y pesca (15%), metalurgia (12%), comercio Ene-Dic de 2016: 4.874 Ene-Dic de 2017:13.603

(11%), y suministro de electricidad y gas (8%). Los proyectos financiados crearian

mas de 2.700 empleos. { \ { 3.070 \

En Julio, los préstamos otorgados se duplicaron frente a un afio atras. Este

mes fue el 15° de aumentos consecutivos y concentré el mayor volumen de Ene-Jul
créditos otorgados en el afio (22%). El 63% de los préstamos fue destinado a 2017: 4.256
PyMEs (representaron el 96% de las solicitudes). Las provincias que recibieron los —
mayores montos fueron Buenos Aires (41% del total), CABA (23%), Santa Fe (9%),

y Cordoba (7%). Los sectores: alimentos y bebidas (35%), agricultura, silvicultura y 1.879
pesca (18%), explotacion de minas y canteras (17%), y metalurgia (7%). Los 1.676
proyectos financiados en el mes crearian cerca de 600 empleos.

Ene-Jul
2018: 8.465
1

Nuevas lineas de financiamiento apuntan a mejorar la produccion, el empleo 1.123 L 268

y la competitividad del transporte de carga y de pasajeros. Seran destinadas a 67

la compra de camiones. El gobierno anuncié nuevas lineas de financiamiento para 81
la compra de camiones (incluye acoplados, semirremolques y bitrenes) y colectivos 381

de fabricacion nacional por un cupo de $2.000 millones. Los créditos seran

canalizados a través del BICE. La tasa final, bonificada por los Ministerios de 48 153

Produccién y Transporte y por los fabricantes, quedara entre 18% para los
préstamos prendarios y 21% para leasing.

Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de BICE.
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FINANCIAMIENTO Crédito al sector privado — Julio de 2018

LOS CREDITOS A FAMILIAS Y EMPRESAS
SIGUEN MODERANDOSE

Los otorgados a las familias fueron inferiores a los de Junio y también a los CREDITO OTORGADO AL SECTOR PRIVADO
de Julio de 2017. Con respecto a un afio atras, casi todas las lineas de préstamos NO FINANCIERO EN MONEDA LOCAL

bajaron, con excepcién de tarjetas de crédito. Prendarios y personales fueron los
gue mas se desaceleraron, seguidos por los hipotecarios.

Var. mensual del stock seglin saldo a ultimo dia; Enero de 2016-Julio de 2018

Los préstamos otorgados a las empresas también disminuyeron. Esto
respondié a los menores préstamos por documentos a descontar, por el aumento Familias
de las tasas de interés.

Para estimular el financiamiento y el consumo, el Gobierno relanzé los 8 9815
“Créditos ANSES”. Es la nueva denominacion de los créditos Argenta para III I I I I
jubilados, pensionados y beneficiarios de asignaciones sociales. Se aumento a _.ll._ - I % E

$80.000 el monto méximo para jubilados, a $35.000 para pensionados y a $6.500

por hijo para titulares de la AUH; y las tasas pasan a un rango de 32% a 39,5% % @ g é % 5 § § % g § g % @ g é g 5) § § % g § g % @ g é g 5) ;‘)
(antes iban de 29% a 36%). Esta medida, sumada a la estabilizacion de la 2016 2017 2018
economia, permitiria que el consumo comience a repuntar haca el final de afio.
Empresas
.089
II I.191
m H_ ullm I _I %
EEE = [] III - |
Umnmeroew >z200kFH>0Wone >z200kH>0WUo0xoxe>zd
w 2 L = w - L = L -]
TE22333928328558225332838558525373
2016 2017 2018

Nota: los préstamos a las familias comprenden préstamos prendarios, personales, viviendas y tarjetas. Los préstamos a las empresas abarcan adelantos, documentos, hipotecarios y otros. . El monto
otorgado es calculado mediante la variacion del stock de saldos a fin de mes de créditos con respecto al mes previo.
Fuente: Secretaria de la Transformacion Productiva sobre la base de BCRA, Min. de Hacienda y FocusEconomics Consensus Forecast.



Direccion Nacional de Analisis y Estadisticas Productivas Ministerio de Produccién
Subsecretaria de Desarrollo y Planeamiento Productivo Presidencia de la Nacién
Secretaria de la Transformacién Productiva

FINANCIAMIENTO Tasas de interés — Agosto de 2018

POR EL “EFECTO LIRA” SUBIO EL TIPO DE CAMBIO Y LAS TASAS
AUMENTARON PARA CONTENER UNA MAYOR DEVALUACION

La estabilidad alcanzada luego de las turbulencias cambiarias de Mayo c
. y * oy TASAS DE INTERES DE MERCADO
Junio, fue nuevamente alterada por factores externos. La crisis en Turquia
impacté en los paises emergentes y Argentina sufrid el impacto en el tipo de En TNA: Marzo de 2018-Julio de 2018
cambio y los bonos.

El BCRA aumento su tasa de referencia a 45% y se comprometié a no bajarla LEBAC corta (suscripcion primaria)
hasta Octubre. El instrumento para establecer su valor es ahora la tasa de Leliq, y Adelantos

no el centro del corredor de pases a siete dias.
Cheques diferidos

Si bien la baja de las tasas estara determinada por el ritmo de desaceleracion Referencia Monetaria

de la inflacion y la estabilidad cambiaria, el mercado estima que la tasa de
referencia del BCRA cerraré el afio en torno al 35%. Esta baja permitird una
convergencia de las tasas de interés, y una recuperacion del consumo y de la
inversion financiada, reduciendo la presion sobre las cadenas de pago de los
sectores productivos. ()

45

)1-mar-18 01-abr-18 01-may-18 01-jun-18 01-jul-18 01l-ago-18

Nota: las series son de frecuencia diaria.
Fuente: Secretaria de la Transformacién Productiva sobre la base de BCRA, BCBA, BNA y MAE.



