


125 123 123 123 123 120

137 131

2

Agosto 2019 Promedio 2014-2015

● En julio la competitividad aumentó 41% respecto del promedio 2014-2015. En relación al 
mes de julio, se apreció 18% por el salto del dólar luego del resultado de las PASO.

● Cultivos, Alimentos procesados y Vehículos se encuentran relativamente más competitivos 
que el promedio de los sectores; Productos Químicos mejoró significativamente su 
competitividad internacional con respecto al promedio 2014-2015.

● El nuevo nivel de tipo de cambio borró la apreciación cambiaria que venía acumulando la 
competitividad en el primer semestre del año. La política de estabilidad cambiaria que está 
llevando adelante el BCRA y el Ministerio de Economía muestra que no es necesaria mayores 
correcciones al alza.

Promedio economía

En julio, la 
competitividad se 
ubicó 75% por 
encima de la salida 
del cepo cambiario 
(noviembre 2015), 
pero acumula una 
depreciación de 16% 
en 2019.

124

(1) TCR-STP: Es calculado a partir de un promedio
geométrico de los tipos de cambios reales
bilaterales, ponderado por el peso que tienen los
socios comerciales como destino de las
exportaciones.
TCR-STP (DE+RE): -Incluye un ajuste por reintegros y
derechos de exportación.

TIPO DE CAMBIO REAL EFECTIVO (1)

RESUMEN EJECUTIVO

175
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En agosto la economía 
experimentó un salto 
inusual del tipo de 
cambio. El resultado 
de las PASO revirtió la 
tendencia de 
apreciación y la 
economía ganó 
competitividad

TIPO DE CAMBIO REAL EFECTIVO (1)

NIVEL GENERAL

151 149

3

175

Índice 2015m11 = 100

161

75%
MEJORA RESPECTO 

NOV-2015D E P R E C I A C I Ó N

A P R E C I A C I Ó N

TCR-STP (DE+RE)
TCR-STP

ITCR-BCRA



Las 4 ramas que 
concentran dos tercios 
de las expo mantienen 
una competitividad 
superior al promedio

TIPO DE CAMBIO REAL EFECTIVO

NIVEL SECTORIAL

● El sector automotriz,  los cultivos, y 

los alimentos procesados tienen 

una competitividad superior al 

promedio. Estas ramas con alta 

inserción internacional representan 

más del 65% del total exportado.

● Otros productos muestran un 

relativo atraso cambiario, como los 

productos químicos, las bebidas, 

lácteos, y molinería.

● Las ramas seleccionadas 

representan más del 93% del total 

exportado. 

4

US$ 
MILLONES

39.800
EXPO

ENE-AGO 
2019

23,3%

8,9%

32,1%

1,4%

0,7%

1,5%

0,5%

0,6%

4,6%

0,9%

3,1%

2,6%

1,7%

0,8%

0,9%

1,0%

1,6%

1,6%

5,0%
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172

175

175

179

179

180

Pesca

Minerales metálicos

Química básica

Aparatos eléctricos

Maquinaria de uso especial

Hilos y cables aislados

Otros prod. alimenticios

Bebidas

Productos del cuero

Actividades de impresión

Petróleo crudo

Otros productos textiles

Químicos

Autopartes

Papel y prod.

Plástico

Molinería

Promedio de la economía

Automóviles

Alimentos

Cría de animales

Cultivos en general
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La competitividad 
cambiaria de los 
alimentos muestra 
un incremento 
acumulado de 19% 
en 2019

TIPO DE CAMBIO REAL EFECTIVO

ALIMENTOS PROCESADOS

5

US$ MILLONES

13.570
ENE-AGO

2019

Harinas

de soja

Aceite

de soja

Variación expo

ENE-AGO2019 /

ENE-AGO2019

Carne 

deshuesada

Índice 2015m11 = 100

D E P R E C I A C I Ó N

A P R E C I A C I Ó N

15%
INTERANUAL

79%
MEJORA RESPECTO 

NOV-2015

19%
ACUM. 
ANUAL
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Los principales 
cultivos aumentaron 
sus exportaciones, 
mientras que la 
competitividad de la 
rama continúa por 
encima del 
promedio.

6 TIPO DE CAMBIO REAL EFECTIVO

CULTIVOS EN GENERAL

US$ MILLONES

9.770
ENE-AGO

2019

TrigoMaíz Porotos de soja

Variación expo

ENE-AGO2019 /

ENE-AGO2019

Índice 2015m11 = 100

D E P R E C I A C I Ó N

A P R E C I A C I Ó N

14%
INTERANUAL

80%
MEJORA RESPECTO 

NOV-2015

17%
ACUM. 
ANUAL
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La competitividad 
cambiaria de la 
industria es ahora 
alta, pero el 
desempeño comercial 
es bastante magro

7 TIPO DE CAMBIO REAL EFECTIVO

VEHÍCULOS AUTOMOTORES

US$ MILLONES

3.740
ENE-AGO

2019

Transp. de

personas

Camiones 

y pickups
Automóvil

Variación expo

ENE-AGO2019 /

ENE-AGO2019

Índice 2015m11 = 100

D E P R E C I A C I Ó N

A P R E C I A C I Ó N

11%
INTERANUAL

75%
MEJORA RESPECTO 

NOV-2015

15%
ACUM. 
ANUAL
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Las competitividad de 
autopartes fue menor 
a la de vehículos por 
menor demanda de 
Brasil, pero sus 
exportaciones caen 
en menor medida.

8 TIPO DE CAMBIO REAL EFECTIVO

AUTOPARTES

US$ MILLONES

600
ENE-AGO

2019

Cajas

de cambio

Participación de

expo en la rama

Válvulas de

escape

Variación expo

ENE-AGO2019 /

ENE-AGO2019

Partes de

carrocería

Índice 2015m11 = 100

D E P R E C I A C I Ó N

A P R E C I A C I Ó N

9%
INTERANUAL

71%
MEJORA RESPECTO 

NOV-2015

11%
ACUM. 
ANUAL
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La competitividad de 
los químicos fue 
mejorada junto al 
resto de la economía. 
Sin embargo, las 
exportaciones vienen 
en declive

9 TIPO DE CAMBIO REAL EFECTIVO

SUST. QUÍMICAS BÁSICAS

US$ MILLONES

1.050
ENE-AGO

2019

Carbonato

de litio
Polipropileno Polietileno

Participación de

expo en la rama

8,8%
DEPRECIACIÓN 

INTERANUAL

Variación expo

ENE-AGO2019 /

ENE-AGO2019

Índice 2015m11 = 100

D E P R E C I A C I Ó N

A P R E C I A C I Ó N

10%
INTERANUAL

69%
MEJORA RESPECTO 

NOV-2015

11%
ACUM. 
ANUAL
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La competitividad es un 
71% superior a la de 
noviembre 2015, y 
acumula una mejora de 
14% respecto enero de 
este año.

10 TIPO DE CAMBIO REAL EFECTIVO

PROD. QUÍMICOS

US$ MILLONES

1.970
ENE-AGO

2019

Biodiesel Menotropinas

Variación expo

ENE-AGO2019 /

ENE-AGO2019

Índice 2015m11 = 100

D E P R E C I A C I Ó N

A P R E C I A C I Ó N

Catalizadores

10%
INTERANUAL

71%
MEJORA RESPECTO 

NOV-2015

14%
ACUM. 
ANUAL
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Las exportaciones de 
la industria todavía no 
se recuperan, por el 
contexto económico 
interno.

11 TIPO DE CAMBIO REAL EFECTIVO

PROD. DE MOLINERÍA

US$ MILLONES

630
ENE-AGO

2019

Salvados
Harinas

de trigo
Arroz

Variación expo

ENE-AGO2019 /

ENE-AGO2019

Índice 2015m11 = 100

D E P R E C I A C I Ó N

A P R E C I A C I Ó N

8%
INTERANUAL

72%
MEJORA RESPECTO 

NOV-2015

15%
ACUM. 
ANUAL
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La competitividad de 
las bebidas aumentó 
13% interanual.
Las exportaciones, por 
su parte, mejoraron 
principalmente en 
maltas, y vinos a 
granel.
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BEBIDAS

US$ MILLONES

750
ENE-AGO

2019

Vinos
Maltas

sin tostar
Cerveza

Participación de

expo en la rama

Variación expo

ENE-AGO2019 /

ENE-AGO2019

Índice 2015m11 = 100

D E P R E C I A C I Ó N

A P R E C I A C I Ó N

8%
INTERANUAL

70%
MEJORA RESPECTO 

NOV-2015

13%
ACUM. 
ANUAL
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http://estadisticas.produccion.gob.ar/app/
https://datos.gob.ar/dataset/siep-indice-tipo-cambio-real-sectorial-efectivo/archivo/siep_1.2
http://estadisticas.produccion.gob.ar/app/dataset/1/distribution/1.1/tcrmse-series.csv
http://estadisticas.produccion.gob.ar/app/dataset/1/distribution/1.2/tcrmse-panel.csv
https://biblioteca.produccion.gob.ar/buscar/?fid=14&cid=36#content
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𝑇𝐶𝑅𝑀𝑖𝑡 =ෑ

𝑗=1

𝑛

𝑇𝐶𝑅𝑖𝑗𝑡
𝑤𝑖𝑗

𝑤𝑖𝑗 =
𝑋𝑖𝑗

𝑋𝑖

𝑇𝐶𝑅𝑖𝑗𝑡 𝑇𝐶𝑅 𝑖 𝑗 𝑡

𝑋𝑖𝑗 𝑖 𝑗 𝑋𝑖 𝑖 𝑇𝐶𝑅𝑀𝑖𝑡 𝑇𝐶𝑅

𝑖 𝑗 𝑗 𝑖

𝑇𝐶𝑅𝑀 𝑤𝑖𝑗

𝛼𝐸𝐸𝑈𝑈

1 − 𝛼𝐸𝐸𝑈𝑈

𝛼𝑘 =
𝐺𝐷𝑃𝑘

𝑡𝑟𝑎𝑛𝑠𝑎𝑏𝑙𝑒 −𝑋𝑘
𝑉𝐴

𝐺𝐷𝑃𝑘
𝑡𝑟𝑎𝑛𝑠𝑎𝑏𝑙𝑒 − 𝑋𝑘 +𝑀𝑘
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𝑘 𝑋 𝑘 𝑉𝐴

𝑘

𝑇𝐶𝑅𝐴𝑖𝑡 = ς𝑗=1
𝑛 𝑇𝐶𝑅𝑖𝑗𝑡

𝑤𝑖𝑗
𝑐

𝑤𝑖𝑗
𝑐 = 𝛼𝑗

𝑋𝑖𝑗

𝑋𝑖
+ 

𝑘=1
𝑘≠𝑖,𝑗

𝑛

(1 − 𝛼𝑘)
𝑚𝑘𝑗

𝑚𝑘
∗
𝑋𝑖𝑘

𝑋𝑖

𝑗 𝛼 𝑗

𝑗 𝑗 𝑖

𝑘 𝑗 𝛼 𝑗

𝑘 𝑖 𝑘 𝑖

𝑇𝐶𝑅𝐸𝐴𝑖𝑗 = 𝑇𝐶𝑅𝐴 ∗
1 + 𝑟𝑒𝑖𝑛𝑡𝑒𝑔𝑟𝑜

1 + 𝑑𝑒𝑟𝑒𝑐ℎ𝑜 𝑒𝑥𝑝𝑜

𝑟𝑒𝑖𝑛𝑡𝑒𝑔𝑟𝑜 𝑑𝑒𝑟𝑒𝑐ℎ𝑜 𝑒𝑥𝑝𝑜

𝑇𝐶𝑅𝐸𝐴)
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